R.L

7P
-
O
=)
ad
T
/)
et
O
<D,




CUPRINS:

LASPECTE INTROINUECTIVE. ... onusssiasreusnsnas ssns s ossnesirnsuismsnissssinis inistssssansiisnnsmisensssaaonsssssasmsssross il

L1 JUSTIFICAREA LEGALA ....oioitiee ettt es s ess s ss st 4
[.2. AUTORUL PLANULUL cvttevvieisvsessiisesisesssssssessssesessss et ssss st essesssseseesssssesssesssennsasns
[.3. SCOPUL PLANULUL.....ovvvvimreerieeeeiessessesessessseesssses s sssesseessessssesesssseessessesseesssessasssneon
[.4. DURATA DE IMPLEMENTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE
15 REZIMATUL PLANULUTDEREGRGAMIZARE ..o savsssssan
IERECESITATEL BEURGCANIZARIL. .. comnmonmmsnmmcmsvsssmssimsmss s T
IL.1.ASPECTE ECONOMICE ...ucouiviriiiiiasisissiiesesses s sisssessesssssesssessssssesesssaseses s sssssssassesseeesasessennes 7
ILEASPECTE SOCTALE....oenmunascisscormunsnoffBs v 5555030556000 e 5 e 7
IL.3 AVANTAJELE REORGANIZARII COMPARATIY CU PROCEDURA FALIMENTULUL......7
I1.4. COMPARATIA AVANTAJELOR REORGANIZARII IN RAPORT CU VALOAREA DE
LICHIDARE A SOCIETATII IN CAZ DE FALIMENT id...o.etiietbseeeeessnsnnneeesseneeeeens
I1.5. AVANTAJE PENTRU PRINCIPALELE CATEGORII DE CREDITORI
A. AVANTAJE PENTRU CRERITORITGABARIATIEN. .........co.oorvoecrceereerrassrerssssssessenssnessenses
B. AVANTAJE PENTRUCREDITORI GARANTATL ciiverveeeerrrssssssssssssssssssssssssssssssssssnnses
C. AVANTAJE PENTRU CREDITORIIBUGETARI ......ccotbvemeeeeeeeeeeeeeeresseseeerresssssessseseereees
D.  AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI reglementat de art. 100 alin. 3 lit. e
din Legea nr. 85/2008........... 4800 moiee it i b o, N 13
E. AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI - FURNIZORI
INDISPENSABILI ACTIVIATIIE W... 58 ......coocoo 0 oo Vi B ecoe e M evvcnonsioessnssinsinsanssisnsns 14
III. PREZESIBAREA SOE@IEWATIIGN ... S8 . SR . e 14
IIL1. IDESESRIC ARERSS@CIETAYIL: ... 00 ... N0 e, 14
I11.2. ANALIZA CAUZELOR SI IMPREJURARILOR CARE AU CONDUS LA APARITIA
STARII DE INSOIRIENEEA. ........70 ccoccoevcrnnre GBI ........ccooooeerecncseceeecenssersseesso it e eeeracssssnsssnes 16
11L.6. POSIBILITATEA REALA de REORGANIZARE a ACTIVITATII DEBITORULUL........... 39
IV. SITUATIA SOCIETATII DEBITOARE LA DATA DEPUNERII PLANULUL.................... 41
1.ACTIVE IMOBHAZATE .............. 550 ...
2.CREANTE DE RECUPERAT ......coeerrruir.
3.GARANTII DE BUNA EXECUTIE
IV.2. PASIVUL SOCIETATIL ..oocvuvrueeruiessnessessstasfiesssssssasesssssssesssssasssssssssessssessassssnseessesesessssssassessnsssens
IV.3. DATORIILE ACUMULATE IN CURSUL PERIOADEI DE OBSERVATIE ......oeevvvvvmrrrerronns 44
V. STRATEGIA DE REORGANIZARE ....ouovvriuinersreinirssessaessassssssessssssssssssessssssssssssessessasssasssns 45
V.1. ACTIVITATEA CURENTA L....cooooioiiieeeececeeeeeeesveee e seesssss e sssessss s eassesseess s s senns 45
VL. TRATAMENTUL CREANTELOR ....cooutvuriuettnsitirsssssssssssssssssssssssssstsssesssssssssssssssssssssssnsssesans 45
A. CREANTELE SALARIALE ....coosvooteeeeeeveeseseee s sss s ssssesssssssnssessessssnsssssessaesssnssees
B. CREANTELE GARANTATE c.c..ooeoeveeveesssseesses s s esssssssssssssssssssasessssssssssssesasssssssssssssssssas
C. CREANJELE BUGETARE cc.ovvvvvvvrriessrsssesisssssssesssssssssssssssssssssssssssssnsns
D. CREANJELE FURNIZORILOR INDISPENSABILI
E. CREANTELE CHIROGRAFARE ...coovveieeeomrvioeseoriessiessesiessssesssssssssesssssssnssessnssasssssssssssssons
VIL. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR ....ccovuviermerenssssnemmsssssssssssssssessessssssssssessens 48
VIL1. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORIISALARIATT c.ooocoiiirminniiinnsneesinne e sesssssesss 48
VIL2. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII GARANTATT ..covviuiiieiisneiosneissseeesseseesesessassnnens 48
VIL3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII BUGETARI .....oovvtvvecevceseeeeseessee s, 48
VIl DS RIBO IR A TR CRE DO CHIRDERAPARY. .. conmsnsmsssmsismssmysipannt 49
VIL5. DISTRIBUIRI CREDITORI INDISPENSABILI PENTRU ACTIVITATEA CURENTA,
CONEORNEART D6 MBI L oo s s s wi ey b T S e B T Y B e s i S e 49
VIL6. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE
D BB T Tt 0 A R i A o s Bimanese g 50



VIIL. OBTINEREA DE RESURSE FINANCIARE PENTRU SUSTINEREA REALIZARII

PLANULUI SI SURSELE DE PROVENIENTA ALE ACESTORA wccovcsnmnsssssrasesssusissenssosssssassassasssnssassss 50
X EFECTELE CONEIRMARTT PLANUEUIT g cususwmsnsssomsisrisormmsssspmssomsmmmngrssisgssns DL
X, CONTROLUL APLICARII PLANULUI .covvviseesrsssnsssnsnsssssmesssssmsssessssssssssssssssssssassssissrarnes 51

XI. DESCARCAREA DE RASPUNDERE A DEBITORULUI, MEMBRILOR GRUPULUI DE
INTERES ECONOMIC, A ASOCIATIILOR DIN SOCIETATILE IN NUME COLECTIV SI A
ASOCIATILOR COMANDITATI DIN SOCIETATILE IN COMANDITA .....ccoennniimmmnicnsinnssnnnns 52

XIL. REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR....ccvvrveevreverveeeeeeeeeeevenens 52



ILASPECTE INTRODUCTIVE

I.1. JUSTIFICAREA LEGALA

Intocmirea Planului de reorganizare al societdtii OGIVA CONSTRUCT S.R.L. are ca si temei
legal Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, cu modificdrile si completarile ulterioare.

Legea consacrd problematicii reorganizarii judiciare doud sectiuni distincte, respectiv, Sectiunea
a V-a ( Planul ), si Sectiunea a VI-a, ( Reorganizarea ). Prin prisma acestor prevederi legale se oferd
sansa debitorului fatd de care s-a deschis procedura insolventei sd-si continue activitatea comerciald,
reorganizandu-gi activitatea pe baza unui plan de reorganizare care, conform art.95 alin. (1): “ va
indica perspectivele de redresare in raport cu posibilitatile si specificul activitdtii debitorului, cu
mijloacele financiare disponibile si cu cererea pietei fatd de oferta debitorului si va cuprinde mdsuri
concordante cu ordinea publicd” ( art.95 alin.1 din Legea 85/2006).

Precizdm ci societatea OGIVA CONSTRUCT S.R.L. nu a fost subiect al procedurii instituite de
prevederile Legii nr.85/2006 de la infiinfarea acesteia si pind in prezent. Nici societatea si nici un
membru al organelor sale de conducere nu au fost condamnafi definitiv pentru infracfiunile previzute
de art.94 alin.(4) din Legea nr.85/2006.

Prin urmare, condifiile legale previzute de Legea nr.85/2006 privind procedura insolvenfei
pentru propunerea unui Plan de Reorganizare sunt intrunite.

1.2. AUTORUL PLANULUI

In temeiul prevederilor art.94 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, urmatoarele
categorii de persoane vor putea propune un plan de reorganizare in conditiile de mai jos:

a) debitorul, cu aprobarea adundrii generale a actionarilor/asociatilor, in termen de 30 de zile de
la afisarea tabelului definitiv de creante, cu conditia formuldrii, potrivit art. 28, a intentiei de
reorganizare, dacd procedura a fost declansatd de acesta, si potrivit art. 33 alin. (6), in cazul in care
procedura a fost deschisd ca urmare a cererii unuia san a mai multor creditori;

b) administratorul judiciar, de la data desemndrii sale si pdnd la implinirea unui termen de 30
de zile de la data afisdrii tabelului definitiv de creante, cu conditia sd isi fi manifestat aceastdi
intentie pand la votarea raportului prevazut la art. 59 alin. (2);

¢) unul sau mai multi creditori care si-au anuntat aceastd intentie pind la votarea raportului
prevdzut la art. 59 alin. (2), detindnd impreund cel putin 20% din valoarea totald a creantelor
cuprinse in tabelul definitiv de creante, in termen de 30 de zile de la data afigdrii tabelului definitiv de
creante.

Conceperea si intocmirea Planului de reorganizare a fost asigurata de administratorul judiciar
in colaborare cu societatea debitoare, planul fiind propus de administratorul judiciar.

Considerentele care au determinat o asemenea optiune sunt urmitoarele:

i) in virtutea atributiilor conferite de Lege, administratorul judiciar a stabilit impreuna cu
administratorul special al debitoarei o strategie de restructurare a activitatii debitoarei si a
participat la negocierea conditiilor de continuare a activititii pe baza unui plan de reorganizare.

ii) in baza atributiilor conferite de Lege si de judecatorul-sindic, dar si prin prisma analizelor
economico-financiare permanente asupra actvitdtii denitoarei, administratorul judiciar cunoaste
realitatile existente atat in plan intern, avand conturatd o imagine fideld asupra situatiei actuale si
asupra obiectivelor de urmarit din perspectiva reorganizarii.
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1.3. SCOPUL PLANULUI

Scopul principal al planului de reorganizare este cel consfintit de art.2 din Legea nr.85-2006
privind procedura insolventei, si anume acoperirea intr-o mdsurd cat mai mare a pasivului
debitorului in insolventa.

Atat conceptia legiuitorului, dar si practica judiciarda moderna aratd cd principala modalitate de
realizare a acestui scop este reorganizarea debitorului si mentinerea societdtii in viata comerciald, cu
toate consecintele sociale si economice ce decurg din aceasta. Astfel, este relevanta functia economica
a procedurii instituite de Legea nr.85/2006 privind procedura insolvenfei, respectiv necesitatea
salvarii societatii aflate in insolventa, prin reorganizare §i numai in subsidiar, in conditiile egecului
reorganizarii sau lipsei de viabilitate a debitoarei, recurgerea la procedura falimentului pentru
satisfacerea intereselor creditorilor.

Reorganizarea prin continuarea activititii debitorului presupune efectuarea unor modificari
structurale in activitatea curentd a societdtii aflate in dificultate, mentinandu-se obiectul de activitate,
dar aliniindu-se modul de desfdsurare a activitdtii la noua strategie, conform cu resursele existente si
cu cele care urmeazd a fi atrase, toate aceste strategii aplicate fiind menite sa reorienteze activitatea de
baza a societdtii spre obtinerea de profit.

Planul de reorganizare potrivit spiritului Legii nr.85/2006 privind procedura insolventei trebuie
sd satisfacd scopul reorganizirii, respectiv. mentinerea debitoarei in viata comerciald, cu efectul
mentinerii serviciilor debitorului pe piatd. De asemenea, reorganizarea inseamna protejarea intereselor
creditorilor, care au o sansd in plus la realizarea creantelor lor. Aceasta pentru cd in conceptia
modernd a legii, este mult mai probabil ca o afacere functionald si producd resursele necesare
acoperirii pasivului decat lichidarea averii debitoarei aflate in faliment.

Prin prezentul plan se propune mentinerea activitdtii principale a societdtii debitoare, sub
conducerea administratorului special si supravegherea administratorului judiciar, urmand ca toate
cheltuielile aferente procedurii sa fie suportate din sumele obfinute de cdtre Societate in urma
desfasurarii activitatii curente. In aceasti categorie de cheltuieli sunt luate in calcul cheltuieli de paz,
conservarea si administrarea bunurilor, achitarea taxelor locale si a onorariului fix al administratorului
judiciar. In ceea ce priveste onorariul de succes al administratorului judiciar si cota de 2% datoratd
citre UNPIR, pe masurd ce acestea vor fi datorate, vor fi achitate la momentul nasterii lor, din
lichiditdtile curente ale societdtii, in functie de disponibilitdtile existente la momentul nasterii
obligatiei de plats, insd scopul final este de a acoperi i aceste sume tot din activitatea curentd a
societafii.

1.4. DURATA DE IMPLEMENTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE

In vederea acoperirii intr-o masurd cat mai mare a pasivului societtii debitoare, se propune
implementarea planului de reorganizare pe durata maximd prevdzutd de art.95 alin3 din Legea
nr.85/2006 privind procedura insolventei si anume trei ani de la data confirmadrii planului de citre
judecatorul-sindic, prima luna de aplicare fiind prevazutd a fi luna martie 2015.

In conditiile in care planul de reorganizare va fi confirmat dup4 aceastd dat, prima lund de
aplicare a prezentului plan de reorganizare va fi luna imediat urmadtoare lunii in care a avut loc
confirmarea.

In situatia in care nu se vor gasi conditii optime pentru derularea componentelor mecanismului
reorganizdrii, cu acordul a 2/3 din creditorii aflati in sold dupd trecerea a cel mult 18 Iuni, se va
analiza oportunitatea prelungirii planului cu incd 12 luni.
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L5. REZUMATUL PLANULUI DE REORGANIZARE

In temeiul art.94 alin.1 din Legea nr.85/2006 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei, prezentul Plan de Reorganizare este propus de administratorul judiciar al OGIVA
CONSTRUCT S.R.L. (societate in in insolventi/ in insolvency/ en procedure collective) - Societatea Civild
Profesionald EuroBusiness LR] SPRL Iagi. Destinatarii acestui Plan de Reorganizare, denumit in
continuare Planul sunt judecdtorul sindic, debitoarea si creditorii inscrisi in Tabelul Definitiv de
Creante.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitdfii OGIVA
CONSTRUCT S.R.L., conform art.94 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
cu modificdrile si completarile ulterioare au fost indeplinite, dupd cum urmeaza:

1. Planul este propus de administratorul judiciar, in conformitate cu prevederile art.94 alin.(1),
lit.b.

2. Posibilitatea reorganizdrii a fost analizatd si formulatd de cdtre administratorul judiciar in
Raportul privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia starii de insolventd a societatii
debitoare, intocmit conform art.59 din Legea nr.85/2006 si depus la Dosarul cauzei.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei OGIVA CONSTRUCT S.R.L., a fost
depus la Dosarul cauzei de cdtre administratorul judiciar in data de 08.01.2015 si afisat la usa instantei,
conform Procesului Verbal de Afisare din data de 08.01.2015, urmare solutiondrii contestatiilor la
Tabelul preliminar. Tabelul definitiv al obligatiilor debitoarei OGIVA CONSTRUCT S.R.L.
intocmit conform prevederilor art. 74 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei a
fost publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 339/08.01.2015.

4. Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituie de Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei. Nici societatea si niciun membru al organelor de conducere al acesteia nu a fost
condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevdzute de art.94 alin4 din Legea
nr.85/2006 privind procedura insolventei.

In conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a debitoarei, a
rezultat cd societatea debitoare poate fi in mdsurd sa atinga scopul procedurii, respectiv plata
pasivului prin implementarea unui plan de reorganizare, bazat exclusiv pe continuarea activitatii
comerciale a societdtii, in conditii de rentabilizare in vederea generarii unui excedent din care sd fie
suportate cheltuielile procedurii si distribuirile cétre creditori.

Continuarea activitatii curente se va face sub conducerea administratorului special si sub
supravegherea administratorului judiciar care, prin rapoartele financiare periodice, vor supune
controlului creditorilor realizarea indicatorilor din plan, avand astfel posibilitatea de a adopta masuri
in timp real pentru ameliorarea unor eventuale abateri de la plan.
desfdsurate, cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fatd de
oferta debitorului sun detaliate in cadrul prezentului plan.

Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciard al OGIVA
CONSTRUCT S.R.L. sunt cele prevdzute de art.95 alin.6, lit. A,B si H.

Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei este de 3 ani de la data
confirmadrii acestuia, cu posibilitatea prelungirii in conditiile stipulate de Lege.

Toate categoriile de creante sunt defavorizate prin prezentul Plan de Reorganizare, potrivit
Legii, iar acestea sunt urmatoarele:

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare - furnizori indispensabili prevazute la art. 96 alin. (1)

* Categoria creantelor chirografare prevdzute de art.100 alin.(3), lit.e
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Planul menf{ioneaza despdgubirile ce urmeazd a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de
creante, in comparatie cu valoarea estimativa care ar putea fi primitd in caz de faliment.

Categoriile propuse pentru a vota prezentul plan de reorganizare potrivit art.100 alin.(3), sunt
urmaétoarele:

*Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare - furnizori indispensabili prevazute la art. 96 alin. (1)

* Categoria creantelor chirografare previdzute de art.100 alin.(3), lit.e

ILNECESITATEA REORGANIZARII

II.1I.ASPECTE ECONOMICE

fn plan economic, procedura reorganizarii este un mecanism care permite comerciantului aflat
intr-o stare precara din punct de vedere financiar, sa se redreseze si sd-si urmeze comertul.

Din punct de vedere conceptual, reorganizarea inseamnd trasarea realistd a unor obiective ce
trebuie atinse in orizontul de timp planificat, sub aspectul angajdrii unor noi afaceri, lansarii unor
produse si servicii sau imbunatatirii calitatii si cantitatii produselor si serviciilor deja lansate. Planul de
reorganizare se bazeazd pe politici de management, marketing, organizatorice si structurale.

II.2.ASPECTE SOCIALE

Reorganizarea societdtii OGIVA CONSTRUCT S.R.L. si continuarea activitatii sale isi manifesta
efectele sociale prin mentinerea numadrului de salariati, iar relansarea activitdtii va impune noi
angajari, cu impact si asupra pietei muncii din judetul Jasi.

Numeroasele disponibilizéri efectuate in jud. lasi in ultimii ani, datorate scaderii activitatii
economice, in principal ca urmare a propagadrii crizei economice pe care o traversam au afectat nivelul
economic local. Aceastd crizd a afectat si sectorul constructiilor, astfel incat relansarea activitatii
OGIVA CONSTRUCT S.R.L. poate constitui o premisa a cresterii economice.

1.3 AVANTAJELE REORGANIZARII COMPARATIV CU PROCEDURA FALIMENTULUI

Principalele premise care stau la baza reorganizarii OGIVA CONSTRUCT S.R.L. sunt
urmétoarele:

- capacitatea acesteia de a continua activitatea la un nivel comparabil cu cel derulat in perioada
anterioard deschiderii procedurii;

- societatea si-a pastrat renumele si pozitia datoritd activitdtii desfasurate pe piata de profil;

- baza materiald de care dispune societatea ii permite acesteia sa-si desfdsoare activitatea;

- existenta unui personal calificat, cu experientd in domeniu si atasat fata de valorile companiei;

- Societatea are incd bune relatii cu furnizorii, continuand activitatea si dupd@ deschiderea
procedurii insolventei;

- Societatea activeazd pe o piatd certd, pastrandu-si baza de clienti si relatiile de afaceri si dupa
deschiderea procedurii insolventei;

- Conservarea tuturor bunurilor definute in proprietate, astfel incat acestea se pot valorifica in
conditiie de maximizare a averii a valorii obtinute prin vanzare.
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Demararea procedurii procedurii de reorganizare a Societdlii $i continuarea activitdtii comerciale
a acesteia, va crea posibilitatea de generarea a unor fluxuri de numerar suplimentare, ce va permite
efectuarea de distribuiri cdtre creditori. De asemenea, activitatea societitii restructurata ca si afacere in
derulare, cum se prezintd aceasta in ipoteza implementdrii Planului prezintd un potential mult mai
ridicat de a genera profit.

Votarea Planului si continuarea procedurii reorganizdrii judiciare sunt mdsuri menite prin
finalitatea lor sa satisfacd interesele tuturor creditorilor, precum si interesele debitoarei care isi
continud activitatea, cu toate consecintele economice si sociale.

Per a contrario, vanzarea in acest moment al intregului patrimoniu al OGIVA CONSTRUCT
S.R.L., in cazul falimentului, ar minimiza sansele de recuperare a creantelor pentru creditorii acesteia
si ar duce la instrdinarea acestui patrimoniu la o valoare inferioard nu numai valorii sale reale, ci si
valorii creditorilor garantati care nu si-ar satisface creanta in totalitate. Aceastd apreciere este raportatd
la contextul economic actual caracterizat de o lipsd sau dificultiti ale potentialilor cumpdritori de a
accesa finantari de nivelul celor pe care le-ar implica procedura falimentului Societitii, precum si pe
rezultatele evaludrii realizate in cursul procedurii care confirméd dificultitile existente in prezent pe
piata imobiliara.

Votarea planului si continuarea procedurii reorganizdrii sunt masuri menite, prin finalitatea lor
sd satistacd interesele tuturor creditorilor, atat ale creditorilor garantati, cat si ale celorlalti creditori,
precum si interesele debitoarei care isi continua activitatea, cu toate consecintele economice si sociale
aferente.

Falimentul unei societdti situeaza debitoarea si creditorii pe pozitii contradictorii, primii
urmdrind recuperarea integrald a creantei impotriva averii debitorului, iar acesta din urmad,
mentinerea intreprinderii in viata comerciald. Daci in cazul falimentului, interesele creditorilor exclud
posibilitatea salvdrii intereselor debitorului, a carui avere este vandutd (lichidatd) in intregime, in
cazul reorganizdrii cele doud deziderate se cumuleazd, debitorul continudndu-si activitatea, cu
consecinta cresterii sale economice, iar creditorii profitd de pe urma maximizarii valorii averii si a
lichiditatilor suplimentare obtinute, realizindu-si in acest fel creantele intr-o proportie superioard
decat cea ce s-ar realiza in ipoteza falimentului.

Ficand o comparatie intre gradul de satisfacere a creantelor in cadrul celor doud proceduri,
ardtdm cd in ambele cazuri existd un patrimoniu vandabil destinat platii pasivului, dar ¢4 in procedura
reorganizdrii, la lichiditdtile obtinute din eventuala vanzare a bunurilor din patrimoniul Debitoarei,
care nu sunt necesare reusitei planului se adauga profitul substantial rezultat din continuarea
activitdtii acesteia, toate destinate plétii pasivului.

Procesul de reorganizare comportd si alte avantaje:

» Continuand activitatea de productie, creste considerabil gradul de vandabilitate al bunurilor
unei societati ,active”, fatd de situatia valorificdrii patrimoniului unei societdti ,moarte”, nefunctionale
(patrimoniu care, nefolosit, este supus degradarii inevitabile pand la momentul instrdindrii);

» De asemenea, continuarea activitatii mareste considerabil sansele ca activul Societitii si fie
vandut ca un ansamblu in stare de functionare (ca afacere), chiar in eventualitatea nedoritd a
deschiderii procedurii de faliment;

» La un simplu calcul efectuat, s-a constatat cd Societatea are costuri fixe (utilitali, salarii,
pazd, asigurari bunuri din patrimoniu, impozite, taxe locale etc.) semnificative, cheltuieli care nu pot fi
amortizate decat prin desfdsurarea activitdtii de bazd. Toate aceste cheltuieli, in cazul falimentului
Societatii, ar urma sd fie pldtite prioritar din valoarea bunurilor vandute, conform art 121 pct. 1 din
Legea nr. 85/2006 (ca si cheltuieli de conservare si administrare), impietand asupra valorii obtinute
din vanzare, si diminuand in mod direct gradul de satisfacere a creanelor creditorilor.

» Avantajele de ordin economic si social ale reorganizarii sunt evidente, tinand cont de
necesitatea mentinerii in circuitul economic a unei Societati care are un bun renume pe piata de profil,
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si care a avut rezultate concretizate in obtinerea unor importante cifre de afaceri si profituri, fiind un
bun si important contribuabil la buget;

» Societatea are potential si detine baza materiald necesard, pentru ca, o datd cu depisirea
blocajului care a afectat intreaga piata a constructiilor, ca efect al crizei ce inca se manifesta si o datd cu
revenirea §i relansarea acestui domeniu, sd poatd si-si desfdsoare activitatea, mentinand si creand
totodata un numadr insemnat de locuri de munca.

I11.4. COMPARATIA AVANTAJELOR REORGANIZARII IN RAPORT CU VALOAREA DE
LICHIDARE A SOCIETATII IN CAZ DE FALIMENT

Raportandu-ne, in estimarea valorii de lichidare a activului Societatii, la valoarea de evaluare a
patrimoniului Societdtii se poate desprinde concluzia cd implementarea cu succes a planului de
reorganizare a Societdtii va asigura acoperirea creantelor creditorilor intr-o mdsurd mai ridicata.

fn evaluarea realizatd de citre societatea de evaluare autorizatd ANEVAR, angajatd in acest sens,
s-a urmadrit determinarea atat a valorii de piatd a activelor Societdtii cat si a valorii de lichidare a
patrimoniului acesteia. n acest sens mentiondm faptul cd valoarea de piatd , este suma estimatd pentru
care o proprietate va fi schimbatd, la data evaludrii, intre un cumpdrdtor decis si un vinzitor hotdrat, intr-o
tranzactie cu pret determinat obiectiv, dupd o activitate de marketing corespunzitoare, in care pdrtile implicate
au actionat in cunogtintd de cauzd, prudent si fird constrangere.”

Valorificarea activelor Societitii intr-o procedurd de faliment se realizeazd in conditii speciale
care nu permit obtinerea in schimbul activelor Societatii a valorii de piatd a acestora. Pentru corecta
evaluare a valorii ce urmeaza a se obtine in procedura de lichidare a activelor Societitii se utilizeazi
valoarea de lichidare definitd ca ,suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vanzarea unei
propritetiti, intr-o perioadd de timp prea scurta pentru a fi conformd cu perioada de marketing necesard
specificatdin definifia valorii de piafi”

Conform GN 6 - Evaluarea Intreprinderii 5.7.1.1., ,In lichid#ri, valoarea multor active necorporale
(de exemplu fondul comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor corporale reflectd
circumstantele lichiddrii. $i cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane pentru vanzari, onorarii,
impozite si taxe, alte costuri de inchidere, cheltuielile administrative pe timpul incetdrii activitatii si
pierderea de valoare a stocurilor) sunt calculate si deduse din valoarea estimata a intreprinderii.”

In evaluarea efectuats in luna iunie 2014 de citre Expert Evaluator Chiteala Teodora s-a urmarit
determinarea atat a valorii de piatd a activelor societdtii debitoare, cat si a valorii de lichidare a
patrimoniului acesteia.

Valoarea de lichidare a activelor societatii de cdtre evaluatorul independent, in conformitate cu
Standardele International de Evaluare se prezintd astfel:

ACTIVE DENUMIRE VALOAREA DE
LICHIDARE
(RON)
Active ipotecate in favoarea CEC BANK SA 495.810

Contract de ipotecd
autentificat sub nr
136/30.01.2014

Active grevate de sarcini | in favoarea DGRFP Galati 28.770
Active libere de sarcini | - 12.838
TOTAL 537.418

Am procedat la efectuarea unei simulédri de vanzare la valoarea de lichidare valabila pentru
ipoteza falimentului a activelor si de distribuire a sumelor citre creditori cu aplicarea prevederilor art.
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121 si art. 123 din Legea nr. 85/2006, privind procedura insolventei, pornind de la urmaétoarele
premise:

- definitia valorii de lichidare/valoare de vanzare fortatd, conform Stndardelor Internationale
de Evaluare, - “suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vinzarea unei proprietiti, intr-o
perioadd de timp mult prea scurti pentru a fi conformd cu perioada de marketing necesard, specificatdi
in definifia valorii de piati.”;

- datele statistice, precum si expertiza proprie, care aratd ca intr-o procedura de faliment,
valorificarea activelor este facutd la un procent mediu de 40-50 % din valoarea de vanzare fortatad a
activelor expuse pe piata;

- a fost luat in considerare un procent de cca. 80% din valoarea de vanzare fortata ( cea care ar
constitui punctul de plecare al unor eventuale sedinte de licitatie in caz de faliment ).

Urmare a acestei simulari s-au constatat urmatoarele:
a) In ipoteza falimentului

s-a constatat care ar fi cuantumul sumei care ar fi distribuita concret citre creditori in cazul in care
activele ar fi vandute si sumele distribuite, inclusiv cu precizarea cheltuielilor de procedura, astfel:

Sumele obtinute din valorificare activelor la 80%

din valoarea de lichidare 429.934,40 lei
Sume obtinute din recuperdri de creante 133.480,75 lei
Sume obtinute din recuperdri de garantii 0 lei

*Mentiune: Eliberarea sumelor retinute cu titlu de
garantit de bund execufie in cuantum de 119.090,35 lei
se va face ln terminarea lucrdrilor in baza procesului-
verbal de receptie finald fird obiectiuni, astfel Tncit ele
urmeazd a fi incasate dupd perioada de implementare a
planului de reorganizare si anume, ulterior celor trei
ani de la data confirmarii, in consecingd nu pot fi luate
in calcul. La data prezentei propuneri de plan de
reorganizare,garanfiile  sunt  constituite  pentru
contracte §i lucrdri in desfisurare, iar o eventuald
deschidere a procedurii falimentului ar impiedica
societaten sd finalizeze lucririle contractate i, implicit
pierderea  dreptului  de a  solicita  restituirea
cuantumului garantiilor).

Cheltuieli cu vanzarea bunurilor ( reprezentate de
cheltuieli de pazd, conservare, onorarii. cotd 67.609,81 lei
UNPIR, retributii, arhivare, etc.) - cca.12%

Datorii acumulate in perioada de observatie 213.304 lei

Sume distribuite in contul datoriilor din cursul 115.477,01 lei
perioadei de observatie

Diferenta rdmasd neacoperitd aferentd datoriilor 97.826,99 lei
acumulate in cursul perioadei de observatie
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Sume rdamase spre distribuire in caz de faliment 380.328,33 lei

Situatia centralizatd a distribuirilor ce ar fi efectuate catre creditori, in ipoteza falimentului, se
prezinta astfel:

CREDITOR CREANTA IN DISTRIBUIRE IN % de
TABEL DEFINITIV | CAZ DE FALIMENT | acoperire
Creante garantate 430.000,00 349.050,24 81,18%
Creante salariale 11.024,00 11.024,00 | 100,00%
Creante bugetare *442.906 20.254,08 4,58%
Creante chirografare 267.450,84 0 0%
TOTAL 1.151.380,84 380.328,33 33,04%

*Creantd Administratia Finantelor Publice lasi a fost admisd sub conditie pana la solutionarea
irevocabila a contestatiilor formulate de debitoare ce fac obiectul dosarelor aflate pe rolul
Judecatoriei Iasi si Galati. In simularea distribuirilor in caz de faliment, a fost prezumatdi realizarea
conditiei in acest interval de timp in varianta nefavorabilda debitorului,

Conditia suspensivd este motivatd de existenta pe rolul instantelor de judecata a urméatoarelor
dosare:

1. Dosarul nr. 3766/233/2014 ce are ca obiect contestatie la executare, avand termen in data de
05.02.2015 la Judecatoria Galati

2. Dosarul nr. 19660/245/2014 ce are ca obiect contestatie la executare fara termen de judecata
fixat la Tribunalul Tasi

3.Dosarul nr. 3921/99/2014 - contecios administrativ. cu privire la legalitatea
deciziei 497/15.11.2013 de suspendare a procedurii prealabile declansate de Ogiva impotriva Deciziei
de impunere nr F-GL 9/07.10.2013 si a Raportului de inspectie fiscald nr. 687 F-GL 156/07.10.2013.

4. In procedura prealabild au fost contestate atat Raportul de inspectie fiscald cat si Decizia de
impunere emise pentru o creantd suplimentara totala de 307.199 lei, stabilite la data de 07.10.2013.

Dupé cum se poate observa, doar categoria creantelor salariale se indestuleaza integral, in timp
ce categoria creantelor garantate ar primi aproximativ 81,18% din sumele inscrise la masa credald a
debitoarei, iar categoria creantelor bugetare ar primi aproximativ 4,58%, in timp ce categoria
creantelor chirografare ar recupera 0 lei.

De asemenea, datoriile acumulate in cursul perioadei de observatie care, in ipoteza unei
proceduri de faliment s-ar transforma in creante suplimentare care ar greva pasivul debitoarei (
societatea fiind in imposibilitatea de a-si onora obligatiile contractuale) nu ar putea fi achitate in
integralitatea lor, procentul de acoperire fiind de cca.54,14%.

La determinarea sumelor ce urmeazi a fi distribuite creditorilor in ipoteza falimentului trebuie
avut in vedere, pe langd cuantificarea creantelor ce vor constitui obiectul inscrierii in Tabelul
suplimentar de creante - in ipoteza falimentului urmand a fi intocmit si Tabelul Suplimentar al
creantelor ndscute in cursul procedurii, si faptul cd derularea procedurii de lichidare a patrimoniului
societdtii va genera, cheltuieli de procedurd, efectuate cu conservarea si administrarea patrimoniului,
organizarea si efectuarea lichidarii patrimoniului, arhivarea documentelor financiar-contabile, cota de
2% cuvenita UNPIR, cu remuneratia administratorului judiciar, impozite datorate bugetului statului
ce vor diminua corespunzator contravaloarea distribuirilor ce vor fi efectuate creditorilor.

Valoarea acestor cheltuieli de procedurd a fost estimata la aproximativ 12 %, pe baza
urmatoarelor premise:

[. ONORARIUL LICHIDATORULUI JUDICIAR, in cuantum de 3.000 lei, plus TVA, pentru

intreaga perioada de observatie, ( luand ca element de raportare hotararea Adunarii Creditorilor din
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data de 13.06.2014 prin care a fost confirmat administratorul judiciar si i s-a aprobat onorariul ). Avand
in vedere incheierea perioadei de observatie, administratorul judiciar urmeaza a propune Comitetului
si Adundrii Creditorilor renegocierea cuantumului onorariului ).

II. Contributia de 2 % datoratd UNPIR conform art.4 din Legea nr.85/2006

I1I. Alte cheltuieli preconizate a se efectua cu paza si conservarea bunurilor, publicitate in
vederea valorificarii acestora, cheltuieli cu demersurile de organizare a licitatiilor, taxe locale, pana la
valorificare, comisioane bancare etc.

Raportat la cele ardtate mai sus privitoare la cheltuielile de lichidare si datoriile din perioada
de observatie, algoritmul in functie de care se calculeaza valoarea estimativd care ar fi primitd de
creditori in caz de faliment trebuie sd tind seama de faptul cd distribuirea sumelor se face potrivit
art.121 si art.123 avind in vedere urmatoarele prioritati:

1. Art.121. pet.1 si art.123 pct.1.Suportarea cheltuielilor de proceduré care - astfel cum am ardtat
sunt in cuantum de 67.609,81 lei. Dupéd scidderea acestor cheltuieli de procedurd din sumele obtinute
din valorificare activelor la 80% din valoarea de lichidare la suma de 429.934,40 lei si a creantelor de
recuperat in sumd de 133.480,75 lei, ( in total 563.415,15 lei ), raman de distribuit pe urmatoarele
puncte suma de 495.805,34 lei.

2. Distribuiri in favoarea creditorilor garantati, conform art.121:

21.CEC Bank S.A.-Sucursala Galati, cdruia i s-ar distribui suma de 349.050,24 Ilei,
corespunzdtor valorii evaluate a bunurilor ipotecate, dupd deducerea cheltuielilor aferente.

3. Art.123, punct 2: Distribuiri in favoarea creantelor salariale - 11.024,00 lei .

4.Art.123, punct 3: Distribuiri in favoarea creantelor curente, ndscute in cursul procedurii:
115.477,01 lei ;

5. Art.123, punct 4: Administratia Finantelor Publice a mun.lasi, cdruia i s-ar distribui suma de
20.254,08 lei;

6. Distribuiri in favoarea creantelor chirografare: 0 lei

Sintetizand, se poate observa ca in caz de faliment, doar categoria creantelor salariale se
indestuleazi integral, in timp ce categoria creantelor garantate ar primi aproximativ 81,18% din
sumele inscrise la masa credala a debitoarei, iar categoria creantelor bugetare ar primi aproximativ
4,58%, in timp ce categoria creantelor chirografare ar recupera 0 lei. De asemenea, datoriile curente
ale societitoo, care in caz de faliment se vor transforma in creante suplimentare nascute an cursul
procedurii, vor fi achitate in propcent de 54,14 %:

b) In ipoteza reorganizdrii

In cazul reorganizdrii prin continuarea activitdtii curente se presupune distribuirea cdtre
creditorii inscrisi la masa credald a unor sume superioare celor care s-ar distribui acestor creditori in
caz de faliment, astfel:

- Creditori garantati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori salariati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori bugetari - sunt achitati partial,

- Creditori chirografari - nu sunt achitati,

- Creditori chirografari - furnizori indispensabili - nu sunt achitati.

De asemenea, prin reorganizarea societdtii se achitd integral datoriile acumulate in perioada de
reorganizare ca o consecintd a functiondrii societatii si continuarii deruldrii contractelor existente!.

Ca o concluzie a celor expuse mai sus, in procedura falimentului, creditorii ar beneficia de sume
mult mai mici decat cele prevazute prin prezentul plan de reorganizare.
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IL.5. AVANTAJE PENTRU PRINCIPALELE CATEGORII DE CREDITORI

A. AVANTA]JE PENTRU CREDITORII SALARIATI

Alternativa reorganizarii este singura in care se asigurad atat realizarea integrald a creantelor
salariale, cat si pastrarea locurilor de muncd, pentru o mare parte din ei.

Astfel cum se va putea observa din continutul prezentului plan, procentul de acoperire al acestor
creante, astfel cum acesta este propus a fi realizat prin Programul de pléfi este de 11.024,00 lei, ceea ce
inseamnd cd aceste creante inscrise in Tabelul Definitiv sunt achitate in integralitate.

Cu privire la pdstrarea locurilor de muncd a actualilor salariali trebuie mentionat faptul ca in
ipoteza deschiderii procedurii de faliment fatd de Societate, toti salariatii Societdtii urmeaza a-si pierde
actualele locuri de munci in conditiile in care activitatea curentd a Societdtii va inceta in cadrul
procedurii de faliment. Sub acest aspect, in conditiile in care piata fortei de munca se caracterizeaza cu
o supra ofertd a fortei de muncd raportat la cerere, apreciem cd implementarea planului este de natura
a profita creditorilor cu creante salariale.

B. AVANTAJE PENTRU CREDITORII GARANTATI

In ceea ce priveste creditorii garantati implementarea prezentului plan de reorganizare prezintd
beneficii in ceea ce priveste gradul de recuperare a creantelor detinute de citre acestia. Asa cum se va
putea observa si din sectiunile ulterioare, procentul de acoperire al acestor creante, astfel cum acesta se
propune a fi realizat prin Programul de pliti este de 100% din valoarea creantelor garantate. Mai mult
decat atat, in ipoteza confirmdrii Planului de Reorganizare, societatea va achita si costurile aferente
creditului contractat la CEC BANK.

In ipoteza deschiderii fatd de Societate a procedurii falimentului cu privire la acoperirea
creantelor din aceastd categorie existd riscul de acoperire doar partiald a acestora intr-o proportie mai
micd decat cea propusd prin plan. Acest risc este generat in special de criza de lichiditate existenta pe
piata imobiliara generata de actuala criza financiara.

C. AVANTAJE PENTRU CREDITORII BUGETARI

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de reorganizare,
creantele inscrise in aceastd categorie vor fi platite intr-un procent superior, de 10,56%, respectiv
46.753,67 lei conform prevederilor sectiunii ,Programul de plata al creantelor”, comparativ cu ipoteza
falimentului, in care aceste creante ar primi 20.254,08 lei, respectiv un procent de 4,58%, din valoarea
admisd in Tabelul Definitiv de creante (conform sectiunii Scenariul de Lichidare).

Pentru acesti creditori, principalul beneficiu rezultd si din continuarea activitdtii economice,
insemnand mentinerea unui important contribuabil, care achitand impozite i taxe aferente activitafii
curente intregeste resursele financiare publice, precum si cele locale.

D. AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI reglementat de art. 100 alin. 3 Iit.
e) din Legea nr. 85/2006.

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de reorganizare,
creantele inscrise in aceastd categorie vor fi platite in suma de 0 RON, conform prevederilor sectiunii
~Programul de plata al creantelor.”

Tratamentul aplicat prin Plan acestei categorii de creante defavorizate al cdror cuantum este
diminuat in procent de 100% este corect si echitabil in sensul art.101 alin.2 din Legea nr.85/2006,
intrucat, comparativ cu ipoteza falimentului, in care aceste creante ar fi satisficute in proportie de 0 %
din valoarea admisd in Tabelul Definitiv de creante (conform secfiunii Scenariul de Lichidare), pe
parcursul perioadei de executare a Planului de reorganizare urmeaza a fi achitate in proportie de 0%.
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Pentru acastd categorie de creditori, principalul beneficiu rezultd tocmai din continuarea
activitdtii economice, in sensul cd daca vor dori continuarea relatiilor comerciale, vor putea derula noi
afaceri cu un partener viabil in zond.

E. AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI - FURNIZORI
INDISPENSABILI ACTIVITATII

Conform dispozifiilor Art. 96. - (1) “In vederea administrarii eficiente a procedurii, planul
poate desemna o categorie separata de creante, compusa numai din acele creante chirografare care,
in sensul art. 49 alin. (1), apartin furnizorilor fara de care activitatea debitorului nu se poate
desfasura si care nu pot fi inlocuiti.”

fn cazul socitatii un astfel de furnizor fara de care activitatea debitorului nu se poate desfasura si
care nu poate fi inlocuit este APA CANAL S.A., conform adresei administratorului special.

Pentru aceasta categorie de creditori, principalul beneficiu rezultd tocmai din continuarea
activitdtii economice, in sensul cd dacd vor dori continuarea relatiilor comerciale, vor putea derula noi
afaceri cu un partener viabil in zond, chiar daca nu isi vor recupera creanta.

In conformitate cu art. 96 alin. (1), lista furnizorilor indispensabili a fost intocmitsd de
administratorul special si confirmatd de administratorul judiciar.

I11. PREZENTAREA SOCIETATII

II1.1. IDENTIFICAREA SOCIETATIL:

Denumire : OGIVA CONSTRUCT S.R.L.

Forma juridica: Societate cu rdspundere limitatad

Sediul : lasi, Bd. Poitiers nr. 2, Constructia C11, cam. 1,jud.
Tasi

CUur: 14743889

Nr. de inregistrare: J22/346/2014

Administrator statutar: d-na. GEORGESCU SILVIA

Structura Asociativa,Capitalul social:

Conform datelor de la Oficiul Registrului Comertului si Actului Constitutiv actualizat al
societdtii debitoare, capitalul social subscris si vdrsat este in suma de 200,00 lei, impdrtit intrun numar
de 20 parti sociale cu o valoare nominala de 10 lei fiecare.

Structura asociativi a debitoarei este urmétoarea:

i APORT LA NUMAR PONDERE IN
or t. ASOCIAT CAPITALUL PARTI CAPITALUL
) SOCIAL SOCIALE SOCIAL
1 GEORGESCU SILVIA 200 lei 20 100,00 %
TOTAL 200 lei 20 100,00 %
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Obiectul de activitate al societatii:

Obiectul principal de activitate al societdtii il reprezintd , Lucrdri de contructii a clddirilor
rezidentiale si nerezidentiale ” - cod CAEN 4120.

Societatea OGIVA CONSTRUCT din Galati a fost infiintatd in anul 2002, fiind o societate cu
capital integral privat autohton, desfasurdndu-si in prezent activitatea in domeniul constructiilor
civile, industriale si edilitare pe plan national.

S.C. OGIVA CONSTRUCT S.R.L. este o companie tandra si dinamicd, fiind formatd din oameni
inalt calificafi cu vasta experientd in domeniul constructiilor. Societatea s-a ocupat ca personalul sa fie
bine motivat si sd aiba in plus un nivel ridicat al conduitei profesionale si al comportamentului.

5.C. OGIVA CONSTRUCT S.R.L. a ajuns astdzi o firmd de constructii apreciatd deoarece
rdspunde cu profesionalism la cerintele clientilor sai.

Societatea se angajeazd intr-un proces de dezvoltare dinamicd, focalizat pe construirea unui
sistem care sd producd, pe termen lung, solutii prompte, adaptate nevoilor clientilor. Specificul firmei
constd in capacitatea de a intelege prin relatia cu clientul o permanentd interfatare constructivd ce
transformd partenerii in prieteni si colegi de drum pe o perioada indelungata.

Ne-am adaptat in permanenta metodologia si serviciile, astfel incit sd putem raspunde cerintelor
ulterioare ale clientilor in timpul deruldrii proiectelor. Personalul OGIVA CONSTRUCT S.R.L. este
format din ingineri specialisti, precum si echipe de muncitori calificati.

Incd de la infiintare, obiectivul nostru de bazd a fost si va rdmane acela de a asigura servicii de
inalta calitate in conformitate cu cerintele clientului, cu cerintele legale si reglementdrile aplicabile,
precum si de a creste satisfactia clientului. Suntem convinsi cd putem prospera si evolua prin
indeplinirea dorintelor clienfilor nostri. Tocmai de aceea utilizim toate resursele de care dispunem
pentru ca, la final, sd prezentdim un produs de cea mai buna calitate.

Calitatea activitatii noastre este datd de utilizarea unor sisteme tehnice moderne, conforme cu
normele si standardele occidentale, de calitatea ridicatd a materialelor utilizate, precum si de inalta
calificare a personalului nostru. Partenerii nostri ne furnizeaza cele mai bune materiale de constructii,
iar importanta acestora este vitald in realizarea unei lucrari pe placul celui mai exigent client.

Rezolvarea oricdrei probleme implicd o organizare specificd si o abordare structuratd care sa
conduca la solutia optima, generatoare de maximum de beneficiu in conditiile date.

Politica referitoare la calitate

S.C. OGIVA CONSTRUCT S.R.L. este hotaratd sd consolideze prestigiul dobandit pe piatd in
domeniul executiei lucrdrilor de constructii.

Societatea este pe deplin angajatd in satisfacerea cerintelor clientilor si isi propune s execute
constructii de calitate, in scopul protejarii vietii oamenilor, a societdtii si a mediului inconjurdtor.

Avand in vedere asigurarea unui mediu de lucru dinamic si motivant, societatea isi propune:

- angajarea in mod responsabil, eficient si profitabil in domeniul de activitate al organizatiei,
concretizatd prin cresterea cifrei de afaceri;

- colaborarea si comunicarea activd si permanentd cu clienfii sdi pentru a veni in
intAmpinarea asteptarilor acestora;

- executii de calitate in conditiile respectarii reglementarilor legale;

- imbundtdtirea continud a competentelor profesionale ale angajatilor si constientizarea prin
instruire a personalului cu privire la rolul pe care acesta il detine in controlul si asigurarea
calitatii lucrarilor executate;

- cresterea satisfactiei clientilor referitoare la [ucrarile noastre.
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Politica referitoare la mediu

OGIVA CONSTRUCT S.RL. mentine un Sistem de Management al Mediului pentru a
imbundtiti propriul management al mediului si pentru a reduce impactul activitatilor asupra
mediului.

Societatea realizeaza toate activitdtile necesare pentru a respecta cerintele Sistemului de Management
al Mediului implementat pentru a atinge obiectivele de mediu si pentru a imbunatdti continuu
eficacitatea acestuia si performanta de mediu a organizatiei.

Politica de sandtate si securitate ocupationali

S.C. OGIVA CONSTRUCT S.R.L. mentine un Sistem de Management al Sanatatii si Securitatii
Ocupationale prin care isi propune sd imbunitdteasca activitatile si procesele, pentru controlul
factorilor de risc prin optimizarea mediului de lucru in conformitate cu cerintele legislative.

Se urmireste cresterea prestigiului organizatiei si a increderii angajatilor prin creearea unui
cadru adecvat de lucru.

Societatea actioneaza pentru:

- indeplinirea cerintelor de sdndtate si securitate a muncii prestabilite;

- constientizarea tuturor angajatilor asupra activitatilor cu factori de risc la locul de muncd,
pentru cunoasterea cerintelor de sindtate si securitate a muncii, pentru respectarea reglementdrilor de
protectie a muncii;

- imbunatatirea continud a activitatilor;

- monitorizarea factorilor de risc in toate punctele de lucru din cadrul organizatiei, in vederea
prevenirii accidentelor, incidentelor de munca si imbolnavirii profesionale a salariatilor;

- imbunititirea continud a mediului de lucru in conformitate cu cerintele legislative in
vigoare si cu dezvoltarea societétii comerciale.

S.C. OGIVA CONSTRUCT S.R.L. oferd stabilitate si echilibru intr-un mediu economic
imprevizibil si preia din sarcina dumneavoastrd acele activitati si domenii in care demonstreaza prin
fapte, profesionalism si responsabilitate, 0 maximd competentd.

I11.2. ANALIZA CAUZELOR SI iMPREJURARILOR CARE AU CONDUS LA APARITIA
STARII DE INSOLVENTA.

Analiza administratorului judiciar privind cauzele si imprejurarile care au dus la aparifia insolventei
debitorului S.C. ” OGIVA CONSTRUCT” SRL s-a efectuat pe baza situatiilor financiare intocmite si
depuse la Administratia Finantelor Publice, respectiv bilant, contul de profit si pierderebalantele de
verificare,note si tabele suplimentare anexate acestora, in conformitate cu responsabilitatea conducerii de a
intocmi si prezenta situatiile financiare ale entitdtii si a situatiei.

Obiectivul analizei administratorului judiciar privind cauzele si imprejurdrile care au dus la aparitia
insolventei debitorului S.C. ” OGIVA CONSTRUCT” SRL a vizat evaluarea pozitiei financiare, a
performantelor si modificarilor pozitiei financiare ale entitdtii in perioada exercitiilor financiare 2010 -
2013 in vederea aprecierii modului de conducere a societtii si a responsabilitdtilor acesteia in gestionarea
resurselor economice care i-au fost incredintate.

Analiza administratorului judiciar privind cauzele si imprejurarile care au dus la aparifia insolventei
debitorului S.C. ” OGIVA CONSTRUCT” SRL a utilizat informatiile cuprinse in situatiile financiare ale
entitdtii plecand de la premisa cd acestea sunt credibile, adicd nu contin erori semnificative, nu sunt
pértinitoare, reprezintd corect ceea ce si-a propus sa reprezinte sau ceea ce se agtepta, in mod rezonabil sd
reprezinte si, in acelasi timp, relevante respectiv recunoasterea aspectului sau naturii reprezentdrii sa nu
inducd in eroare, astfel incat sd reprezinte cu fidelitate tranzactiile si evenimentele corespunzitoare
perioadei de referinta conform caracteristicilor economice ale acestora.

lasi, Romania RFO 0022/2006 www.lri.ro MIRELA STIGLET INSURATELU
Str.Zorilor nr. 11 CIF 16605670 www.nm.lrj.ro PRACTICIAN IN INSOLVENTA
Tel +40 232 220777 Capital social 10000 eur mail: office.is@Irj.ro mirela.insuratelu@Irj.ro

Fax +40 232 220777 RaiffeisenBank lasi 0724332099



17

Analizarea situatiilor financiare a urmdrit evaluarea capacitdfii entitatii de a genera numerar sau
echivalente de numerar si a sigurantei generdrii lor, in ultima instantd, de aceasta depinzand capacitatea
entitdtii de a-si plati angajatii si furnizorii, de a plati dobanzi, de a rambursa credite si de a remunera
proprietarii.

Pozitia financiard a unei entitdti este influentata de resursele economice pe care le controleazd, de
structura sa financiard, de lichiditatea si solvabilitatea sa si de capacitatea sa de se adapta schimbarilor
mediului in care isi destdsoard activitatea.

fn analiza privind cauzele si imprejurdrile care au dus la aparitia insolvengei debitorului S.C. ”
OGIVA CONSTRUCT” SRL, administratorului judiciar a urmadrit corelarea indicatorilor din situatiile
financiare cu operatiunile economice al caror efect final il reflectd cat si la analize comparative in structura
si dinamicd, in vederea evaludrii pozitiei financiare a intreprinderii.

Informatiile privind pozitia financiard a entititii sunt prezente in bilan{, documentul contabil de
sintezd intocmit in cadrul referentialului contabil general, pe baza cdruia se pot analiza resursele
economice controlate de unitate (respectiv activele), structura financiard care masoard datoriile si
capitalurile proprii ale entitdlii, lichiditatea, solvabilitatea si capacitatea entitafii de a se adapta
schimbirilor de mediu in care isi desfasoara activitate.

I11.2.1 Analiza performantelor societitii pe baza bilantului contabil

Pentru perioada de referintd, dinamica elementelor structurale ale bilantului contabil se
prezintd astfel:

Bilantul contabil al
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Denumirea Exercitiul financiar
indicatorilor 2010 2011 2012 2013

Imobilizari necorporale 125,00 0,00 0,00 0,00
Imobilizari corporale 621.847,00 407.337,00 576.616,00 481.929,00
Imobilizari financiare 34.459,00 59.759,00 15.213,00 15.213,00
lofa active 656.431,00 | 467.096,00 |  591.829,00 |  497.142,00
imobilizate

Stocuri 167.905,00 745.504,00 782.018,00 830.926,00
Creante 554.992,00 258.553,00 | 1.428.886,00 735.588,00
:g;isnm g et 0,00 0,00 0,00 0,00
Casa si conturi la banci 622.947,00 344.269,00 366.196,00 400.304,00
Total active circulante 1.345.844,00 | 1.348.326,00 | 2.577.100,00 | 1.966.818,00
Cheltuieli in avans 3.661,00 3.724,00 5.944,00 1.159,00
TOTAL ACTIV 2.005.936,00 | 1.819.146,00 | 3.174.873,00 2.465.119,00
Datorii: sume care

trebuie platite intr-o 925.513,00 702.357,00 | 1.961.447,00 1.608.665,00
perioada de un an

din care datorit | ;0 593 00| 702.357,00| 1.961.447,00| 1.608.665,00
comerciale
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Datorii: sume care

teebuie piatite Mo 110.421,00 | 37.559,00 |  104.220,00 81.549,00
perioadd mai mare de

un an

Total datorii 1.035.934,00 739.916,00 | 2.065.667,00 | 1.690.214,00
Provizioane 0,00 0,00 0,00 0,00
E‘:g:;;:” Pt 0,00 0,00 0,00 0,00
1:22:;‘:‘ inregistrate 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital subscris virsat 200,00 200,00 200,00 200,00
iig‘rga;f“bsms 0,00 0,00 0,00 0,00
Patrimoniul regiei 0,00 0,00 0,00 0,00
Total capital 200,00 200,00 200,00 200,00
Prime de capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerve din reevaluare 0,00 0,00 0,00 68.271,00
Rezerve 789.401,00 | 1.056.071,00 | 1.078.801,00 801.807,00
Actiuni proprii 0,00 0,00 0,00 0,00
Castiguri legate de

instrumentele de 0,00 0,00 0,00 0,00
capitaluri proprii

Pierderi legate de

instrumentele de 0,00 0,00 0,00 0,00
capitaluri proprii

Rezultatul reportat 0,00 0,00 0,00
fif:;‘clf:;‘ﬂ exerciffulud | 500 40100|  22959,00|  30.20500|  -95.373,00
Repartizarea profitului 0,00 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri proprii 970.002,00 | 1.079.230,00 | 1.109.206,00 774.905,00
Total capical 1.080.423,00 | 1.116.789,00 | 1.213.42600  856.454,00
permanent

Patrimoniul public 0,00 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri 2.005.936,00 | 1.819.146,00 | 3.174.873,00 | 2.465.119,00
TOTAL PASIV 2.005.936,00 | 1.819.146,00 | 3.174.873,00 | 2.465.119,00

Analiza structurii bilantului a vizat analiza relativa a activelor entitdfii, urmarind, astfel, o analiza a
structurii activului, iar pe de altd parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri proprii), respectiv,
“aspectul central al analizei structurii pasivului.
Analiza propriu-zisd a structurii bilantului a recurs la o serie de rate de structurda care exprima
ponderea elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitatii entitatii de a-si adapta politicile
de exploatare, investitii si finantare la schimbarile conditiilor de desfdgurare a activitdtii.
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I11.2.2 Structura activului

Pentru perioada de referinta 2010 - 2013, valoarea elementelor structurale de activ, corespunzdtoare
resurselor controlate de entitate in vederea atragerii de beneficii economice viitoare. Comparativ cu
inceputul perioadei de referintd cand, la sfarsitul exercitiului financiar 2010, valoarea acestora a fost de
2.005.936 lei, la sfarsitul exercitiului financiar 2011 valoarea lor netd a inregistrat o diminuare la 1.819.146
lei (- 186.790 lei, -9,31% ), pentru exercitiul financiar 2012 cresc la 3.174.873 lei ( + 1.355.727 lei, +74,53% ),
iar in anul 2013 se diminueaza la 2.465.119 lei ( - 709.754 lei, - 22,36%). Din aceste date se constata cd
pentru toatd perioada analizatd, activele au cunoscut o evolutie oscilantd, iar pe ansamblu se observi o
evolutie usor crescatoare, ajungandu-se la sfarsitul perioadei analizate, in anul 2013, la o valoare putin mai
mare a activelor fatd de valoarea din anul 2010 (+459.183, +22,89%), ponderea fiecarei categorii, active
imobilizate si active circulante avand si acestea fluctuatii in total active asa cum rezultd din tabelul

alaturat.

Ratele de structuri a activului

Structura activelor 2010 2011 2012 2013
Total Active nete 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Active imobilizate 32,72% 25,68% 18,64% 20,17%
Imobilizari necorporale 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilizari corporale 31,00% 22,39% 18,16% 19,55%
Imobilizari financiare 1,72% 3,29% 0,48% 0,62%
Active circulante 67,09% 74,12% 81,17% 79,79%
Stocuri - total 8,37 % 40,98 % 24,63% 33,71%
Creante - total 27,67 % 14,21% 45,01% 29,84%
Investitii pe termen scurt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Casa si conturi la banci 31,06% 18,92% 11,53% 16,24%
Chelt. inregistrate in avans 0,18% 0,20% 0,19% 0,05%
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I11.2.2.A Dinamica elementelor imobilizate din structura activului

3.500.000,00 lei

3.000.000,00 lei
2.500.000,00 lei
2.000.000,00 lei
1.500.000,00 lei
1.000.000,00 lei
500.000,00 lei - e
0,00 lei — SE— "
2010 2011 2012 2013
—— Imobilizéri necorporale —— Imobilizéri corporale  —— Imobilizari financiare
— Total active imobilizate = TOTALACTIV

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice de
investitie a cdror perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat, raportat la totalul
elementelor de activ ( totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere medie, pe toatd perioada
intervalului de referintd, aceasta fiind de 32,72% la inceputul perioadei de referintd, 25,68% la nivelul
exercitiului financiar 2011, 18,64 % pentru exercifiului financiar 2012 si 20,17% pentru perioada de referita
31.12.2013. Sub aspect valoric, activele imobilizate inregistrau la sfarsitul exercitiului financiar 2010,
respectiv la inceputul perioadei de referintd, o valoare netd de 656.431 lei, pentru ca, la sfarsitul
exercitiului financiar 2011 aceasta sa fie de 467.096 lei( - 189.335 lei -28,84%) , creste usor in anul 2012 la
591.829 lei ( + 124.733 lei, 26,70%) dupa care in cursul anului 2013 sa scada din nou la 497.142 lei ( - 94.687
lei, -16,00%) . In urma acestei analize se constata ca evolutia elementelor de activ este strans legata de
evolutia imobilizarilor.

Imobilizdrile corporale, reprezentand bunurile materiale de folosinta indelungata in activitatea
entititii, au constituit ponderea majoritard in structura activelor imobilizate avand valori de 621.847 lei in
anul 2010, 407.337 lei in anul 2011 (- 214.510 lei, -34,50%), 576.616 lei in anul 2012 (+169.279 lei, +41,56%) si
481.929 lei in anul 2013 (- 94.687 lei, -16,42%).

Imobilizirile necorporale, reprezentand active identificabile nemonetare, fara suport material si
detinute pentru utilizare in procesul de productie sau furnizare de bunuri sau servicii, pentru a fi
inchiriate terfilor sau pentru scopuri administrative, au o valoare micd de 125 lei in anul 2010 dupa care
acestea au avut valoarea 0 pand la sfarsitul perioadei de referintd.

fn ceea ce priveste imobilizdrile financiare acestea au avut valori de 34.459 lei in anul 2010, 59.759
lei in anul 2011 (+25.300 lei, +73,42%), 15.213 lei in anul 2012 (- 44.546 lei, -74,54%) iar in anul 2013 se
pdstreaza la acelagi nivel ca in 2012 (0 lei, 0%).

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectand gradul de investire a capitalului intreprinderii, este
considerati a fi o resursa ineficient utilizatd in activitatea de exploatare intrucat coroborata cu evolutia
cifrei de afaceri aceasta a avut o tendintd de crestere pand in 2012 si apoi scadere in 2013, astfel:
comparativ cu valoarea de 1.586.823 lei inregistrata in anul 2010, creste la 2.017.831 lei( + 431.008 lei +27%)
in anul 2011, creste si in anul 2012 la 3.022.540 lei ( + 1.004.709 lei, +50%) dupad care in cursul anului 2013
scade la 1.108.684 (- 1.913.856 lei, -63%).

Se constatd o usoara diminuare a eficientei utilizarii imobilizdrilor in contextul scdderii comenzilor de
lucrari de executat.
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Ratele de structura ale activelor imobilizate:

S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Denumirea indicatorilor — Exercftlullfmancmr :
Henuturea indgicabolior 2010 2011 2012 2013

rata activelor imobilizate R 29,68% 15,6475 20,17%
= -28,84% 26,70% -16,00%

rata imobilizdrilor necorporale 001 0,007 0,00% 000
— -100,00% 0,00% 0,00%

. e s 31,00% 22,39% 18,16% 19,55%

rata imobilizarilor corporale — 3450% 11.56% 16,42%
. " y ; 1,72% 3,29% 0,48% 0,62%

rata imobilizirilor financiare — 73,42% 74547 0.00%
cifra de afaceri 1.586.823 2.017.831 3.022.540 1.108.684
rata de crestere a cifrei de afaceri — 27,16% 49,79% -63,32%

I11.2.2.B Evolutia activelor circulante in structura activului
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La inceputul perioadei de referintd, activele circulante inregistrau o valoare de 1.345.844 lei,
corespunzatoare unei ponderi de 67,09% in valoarea totald a activelor entitdtii, un pocent relativ satisfacator
in total active, raportat la specificul activitatii debitoarei. Activele circulante au inregistrat valori de
1.348.326 lei ( +2.482 lei, +0,18% ) pentru exercitiul financiar 2011, de 2.577.100 lei( + 1.228.774 lei, +91,13%)
pentru exercitiul financiar 2012, respectiv, 1.966.818 lei ( -610.282 lei, -23,68 %) in anul 2013.
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Ratele de structura ale activelor circulante ale
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Denumirea indicatorilor Exoreiial financiar =
' 2010 i 200 2012 20038
rata activelor circulante 2 s | BlA¥ 79,794
- 018% | 91,13% -23,68%
vt dhocusilon 8,37% 40,98% | 24,63% 33,71%
= 344,00% 4,90% 6,25%
kAl 27,67 % 14,21% | 45,01% 29,84%
¢ - -53,41% | 452,65% -48,52%
. p— .. 31,06% 18,92% 11,53% 16,24%
rata disponibilitatilor (trezoreriei) — 14 74% 6.37% 9.31%

In structura activelor circulante, stocurile au avut o evolutie crescitoare, respectiv, 167.905 lei in anul
2010, 745.504 lei in anul 2011 ( + 577.599 lei, +344,00%), in anul 2012 valoarea stocurilor ajunge la 782.018
lei (+ 36.514 lei, +4,90%) iar in anul 2013 cresc la 830.926 lei (+48.908 lei, +6,25%).

Valoarea creantelor inregistreazd, comparativ cu cea de 554.992 lei, inregistratd la inceputul
perioadei de referintd, o scadere la 258.553 lei ( -296.439 lei, -5341% ) la nivelul anului 2011, apoi
inregistreazd o cregtere la 1.428.886 lei (+1.170.333 lei, ( +452,65%) la nivelul exercitiului financiar 2012, iar
in anul 2013 valoarea creantelor scade la 735.588 lei (- 693.298 lei, -48,52%).

In totalul resurselor, ponderea creantelor a inregistrat oscilatii, variind de la 27,67% la inceputul
perioadei de referintd, la 14,21% in exercitiul financiar 2011, 45,01% in cel al anului 2012, iar la 31.12.2013
ponderea creantelor este de 29,84%. Din evolufia creantelor se observd cd societatea a intreprins toate
demersurile in vederea recuperdrii creantele si obtinerea lichiditdtilor necesare desfagurarii activitdtii pe
fondul reducerii comenzilor de lucrdri prestate.

Rata creantelor semnifici ponderi crescitoare ale vanzdrilor pe credit, respectiv niveluri
corespunzitoare de beneficii economice sub forma lichiditatilor imobilizate functie de termenele de platd
acordate sau intarzieri la plata.

Evolutia ponderii activelor lichide in totalul resurselor controlate de unitate, acestea fiind de 31,06%
in 2010, 18,92% in 2011, 11,53% in 2012 si 16,24 % la 31.12.2013 evidentiind, pe toata perioada de referintd, o
sciddere a lichiditdtii firmei.

Avand in vedere, pe de o parte specificul activitatii firmei, dar si piata pe care activeazd,
reprezentatd in principal de autoritdti locale si de termenele de platd acordate de beneficiarii lucrdrilor
executate de societatea debitoare, rezultd cd societatea si-a pdstrat un grad de lichiditate relativ
satisfacator.

I11.2.3. Structura pasivului

Valoarea totald a datoriilor unitdfii au cunoscut o evolutie oscilanta de la 1.035.934 lei la inceputul
perioadei de referintd, la 739.916 lei (-296.018 lei, -28,57%) la sfarsitul exercitiului financiar 2011, cresc apoi
in 2012 la 2.065.667 LEI (+1.325.751 lei, +179,19%), si scad la 1.690.214 lei in 2013 (-375.453 lei, -18,18 %).

Structura capitalurilor 2010 2011 2012 2013
Total Capitaluri 100,00% | 100,00% 100,00% | 100,00%
Capital Permanent 53,86% 61,39% 38,22% 34,74%
Capitaluri Proprii 48,36% 59,33% 34,94% 31,43%
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Capital+ Rezerve 39,36% 58,06% 33,99% 35,30%
Rezu'lt.at ‘ reportat+rezultatul 8,99% 1.26% 0,95% 3,87%
exercitiului

Subventii+Provizioane 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Datorii peste 1 an 5,50% 2,06% 3,28% 3,31%
Datorii sub 1 an 46,14 % 38,61% 61,78% 65,26 %
Datorii Totale 51,64% 40,67% 65,06% 68,57%
Venituri inregistrate in avans 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Ratele de structurd a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se asigura
autonomia (independenta) financiara a intreprinderii - care reprezinta capacitatea de a face fata
angajamentelor financiare. Aceasta capacitate se masoara cu ajutorul unor rate care exprima gradul de
indatorare si gradul de lichiditate - solvabilitate.

I11.2.3.A Ratele de structura ale pasivului
Ratele de structura ale pasivului (datorii si capitaluri proprii) bilantier:
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
~ Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor

Poln. | 2010 2012 2013

Rata indatorarii

Rata indatorarii globale (Datorii 2 5 5 4
Totale/Totd Capitalird) 51,64 % 40,67 % 65,06% | 68,57%

Rata mdatorarg la telrmep ( Datom pe 11,38% 3,48% 9.40% | 10,52%
termen lung/Capitaluri Proprii)

Rata indatorarii la termen (Datorii pe 4 ’ " "
termen lung/Capitaluri Permanente) 10222 856 St L
Rata autonomiei financiare

Rata autonomiei financiare globale 48,36% 59.33% 34.94% 31,43%

(Capitaluri proprii/Pasive Totale)

Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri Proprii/Capitaluri 89,78% 96,64 % 91,41% 90,43%
Permanente) (>= 50%)

Rata autonomiei financiare la

termen(Capitaluri Proprii/Datorii pe 878,46% | 2873,43% | 1064,29% | 950,23%
termen lung) (>=100%)
Rata stabilitatii Financiare 48,36 % 59,33% 34,94% 31,43%

Fatd de valoarea de 970.002 lei inregistrata ca si capitaluri proprii la inceputul perioadei de referintd,
acestea au fnregistrat, la nivelul exercitiului financiar 2011, o crestere la 1.079.230 lei (+109.228
lei,+11,26%) urmand ca in 2012 sa creascd ugsor la 1.109.206 lei ( +29.976 lei, +2,78%) ajungand la 774.905
lei ( -334.301 lei, -30,14%) la nivelul anului 2013.
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Ponderea datoriilor pe termen lung in capitaluri proprii este de 11,38% in 2010, 3,48% in 2011, 9,40%
in 2012 si 10,52% in 2013 o valoare scdzutd asupra capacititii de indatorare a unitatii, practic, societatea
avand datorii pe termen lung cu o pondere relativ micd in capitalurile proprii, mai exact depdsind
valoarea capitalurilor proprii, in anul 2013, rezultatul fiind negativ pe seama pierderii financiare
inregistrate cu efect in capitaluri proprii.

Rata autonomiei financiare globale, respectiv raportarea capitalurilor proprii la pasivul total, indicd

anul 2013 si indicd imposibilitatea capitalurilor proprii de a finanta majoritar activitatea intreprinderii.

Rata indatoririi globale, respectiv ponderea totalului datoriilor in pasivul unitdtii/ total capitaluri, a
inregistrat valori de 51,64% in 2010 ,40,67% in anul 2011 si 65,06% la 31.12.2012 si 68,57% la 31.12.2013 -
exprimé dependenta intreprinderii fatdde diversi creditori si sansele de rambursare a datoriilor daca este
sub 50% . Se observa ca rata de indatorare depaseste minimul acceptat.

I11.2.3.B Dinamica elementelor din structura pasivului

3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00
&= -
0,00 e v -
2010 2011 2012 2013
—m— Datorii: sume care trebuie platite intr-o perioada de un an
—a— Datorii: sume care trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an
—— Total datorii
== Subventii pentru investitii
—4— Total capitaluri

Datoriile curente (cu termen de platd mai mic de un an) au inregistrat, comparativ cu valoarea de 925.513
lei la inceputul perioadei de referintd, o scddere la 702.357 lei ( - 223.156 lei, - 31,77%) pentru exercitiul financiar
2011, apoi o crestere la 1.961.447 lei ( + 1.259.090 lei, + 179,27%) in anul 2012, ajungand in anul 2013 la 1.608.665
lei ( - 352.782 lei, -17,99%). Ponderea datoriilor curente in capitaluri proprii este de 11,38% in 2010, 3,48% in
2011, 9,40% in 2012, 10,52% in anul 2013. Din analiza acestor indicatori se observa preocuparea pentru reducerea
datoriilor curente ale societatii in perioada analizata.
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In cazul datoriilor pe termen lung, acestea au avut o evolutie oscilantd avand valoarea de 110.421 lei in
anul 2010, 37.559 lei (- 72.862 lei, -65,99%) in anul 2011, 104.220 lei in anul 2012 (+66.661 lei, +177,48%) si de
81.549 lei in anul 2013(-22.671 lei, -21,75%).

II1.2.4 Analiza Situatiei Nete

Situatia neta
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
EEER e Exercitiul financiar

Denumirea 1ndicat9r11pr. ; 2010 2011 2012 2013
Active totale 2.005.936,00 | 1.819.146,00 | 3.174.873,00 2'465'119’8
A - -186.790,00 | 1.355.727,00 | -709.754,00
%A = -9,31% 74,53 % -22,36%
Datorii totale 1.035.934,00 739.916,00 | 2.065.667,00 1'690'214’8
A - -296.018,00 |  1.325.751,00 | -375.453,00
%A = -28,57% 179,18% -18,18%
Situatia neta 970.002,00 | 1.079.230,00 | 1.109.206,00 | 774.905,00
A = 109.228,00 29.976,00 | -334.301,00
% A - 11,26% 2,78% -30,14%
riscul global (lichidativ) 48,36 % 59,33% 34,94 % 31,43%
A = 10,97 % -24,39% -3,50%

Situatia neta exprima valoarea contabila a drepturilor pe care le posedd proprietarii asupra
intreprinderii, fiind averea proprietarilor si trebuind sa fie suficienta pentru a asigura functionarea si
independenta financiara a firmei.

Cresterea situatiei nete (activului net) are ca efect cresterea rentabilitatii si a independentei
financiare, pe baza ei putandu-se determina riscul global sau lichidativ, prin raportul: (Situatia neta - Activ
fard valoare) / Activ <0,3

O situatie neta pozitiva reflectd o stare de ansamblu multumitoare, insd, in cazul societatii SC
OGIVA CONSTRUCT SRL, valoarea activului este influentata de valoarea imobilizdrilor corporale care nu
au fost valorificate in conditii de rentabilitate coroborat cu scaderea pietei pe care actioneaza firma. De
asemenea, si creantele au o pondere semnificativa in active, iar capacitatea de recuperare este greoaie,
precum si imobilizarea unor sume semnificative in stocuri necorelat cu volumul lucrdrilor are effect
negativ asupra activitdtii in ansamblu.
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Dinamica factorilor determinanti ai situatiei nete

3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00

100000000 | 7

500.000,00

0,00
2010 2011 2012 2013

—@— Active totale  —e—Datorii totale  —=—Situatia neta

In cazul firmei SC OGIVA CONSTRUCT - situatia netd este pozitiva si reflectd, la nivel teoretic, o
gestiune economica bund, aceasta situatie neta calculatd pe baza bilantului financiar a fost consecinta
majorarii activului pe seama imobilizarilor, stocurilor si creantelor.

I11.2.5 Analiza fondului de rulment

Echilibrul financiar al intreprinderii rezultd din confruntarea maselor mari ale bilanfului: fondul de

rulment cu necesarul de fond de rulment.
FR= (Capitaluri Permanente+Provizioane+Subventii) - Active Imobilizate Nete

Analiza fondului de rulment, respectiv partea din capitalurile permanente care rdmane dupd
finantarea imobilizarilor si care este destinatd reinnoirii activelor circulante, indicd, pentru perioada de
referintd, valori pozitive insa influentate de nivelul datoriilor curente si pe termen lung - acest lucru
indicand lipsa acutd in finantarea nevoilor curente a societdtii din activitatea curenta si implicit nevoia de
apelare la capital extern pentru continuarea activitatii.

Necesarul de fond de rulment:
NFR= [ (Active Circulante - Casa) + Cheltuieli in avans | - [(Datorii pe termen scurt - Credite
bancare) + Venituri inregistrate in avans].

;Dﬁe_gnumi;rea- e s ol Exerelﬁulfmanmar e
 indicatorilor 2010 o s

Fond denmlment 134950500 lei | 2° 2'050’105 2.583.044,00 lei 1‘967'977'12
A 2.545,00 lei | 1.230.994,00 lei _615'067'{)8 ?
% A 0,19% 91,05% -23,81%
Necesaril de fond de -198.955,00 lei | 305.424,00 lei | 255.401,00 lei | -40.992,00 lei
rulment
A 504.379,00 lei -50.023,00 lei _296'393’106 [1
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% A -253,51% -16,38% 116,05%
Trezoreria neta 1.548.460,00 lei 1‘046‘626’33 ? 2.327.643,00 lei 2'008'969’105
A 50183400 | | 5e1 01700161 | 01867400

lei lei
% A 32.41% 122.39% 13,69%

Necesarul de fond de rulment pozitiv in anii 2011 si 2012 exprimd un surplus de necesar temporar
fatd de sursele temporare care pot fi mobilizate. Indicatorul exprimd un decalaj nefavorabil intre
lichiditatea stocurilor si a creantelor si exigibilitatea datoriilor din exploatare.

In ceea ce priveste, Necesarul de fond de rulment negativ in anii 2010 si 2013 evidentiaza un surplus
de resurse nete temporare fatd de capitalurile circulante, necesitdtile temporare fiind mai mici decat
resursele temporare ce pot fi mobilizate. Aceastd situatie este favorabild dacad este consecinta urgentarii
incasarilor si relaxarii platilor, insd, in cazul SC OGIVA CONSTRUCT SRL, rezultatul NFR este consecinta
cresterii datoriilor pe termen scurt.

Trezoreria netd pozitivd este determinatd de FR>NFR, respectiv, Disponibitd{i>Credite Bancare
curente.

I11.2.6 Analiza solvabilitatii si lichiditatii

I11.2.6.A Ratele de Solvabilitate

Solvabilitatea constituie aptitudinea intreprinderii de a face fata scadentelor pe termen mediu si lung
si depinde de marimea datoriilor cu asemenea scadente si de cheltuielile financiare (costul indatorarii).
Solvabilitatea este un obiectiv prioritar al intreprinzatorului care doreste sa isi pastreze autonomia
financiara si flexibilitatea gestiunii si rezulta din echilibru dintre fluxurile de incasari si fluxurile de plati.

Ratele de solvabilitate:
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
L e Exercitiul financiar
e 2010 [ 2011 [ 2012 [ 2018
rata solvabilitatii generale (Activ total/Datorii 1,94 2 46 154 146
Totale)
Rata. SOIVE'lbIhtatI:l. general.e. (Metoda 1: Rsgl= 878 28,73 10,64 9,50
Capitaluri proprii/ datorii pe termen lung>1)
Rata solvabilitatii generale (Metoda 2: Rsg2=
Capacitatea de autofinantare/ datorii pe termen 1,63 0,61 0,29 -1,17
Iung)
rat:,:l mdgtoraru globale(datorii totale/ total 0,52 0,41 0,65 0,69
capitaluri)
rata l.e.v1eru1u1 financiar (datorii totale/cap 107 0,69 186 218
proprii)
rata indatorarii la termen (datorii>1/cap proprii) 0,11 0,03 0,09 0,11
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rata capacitatii globale de rambursare(Datorii

totale/ CAF) 574 | 3223| 6839 0,00
rata capacitatii de rambursare la termen (Datorii _

pe termen lung/CAF) 0,61 1,64 345 0,00
rata prelevarii datoriilor financiare(chelt _

financiare/ RBE) 0,18 0,55 0,55 0,00

Analiza ratei solvabilititii generale evidentiazd cd, pentru intreaga perioadd de referintd,
intreprinderea se afla in stare acceptabild, pe perioada analizati avand o capacitate de returnare a
datoriilor in termeni normali.

Analiza ratei indatordrii globale evidentiazd cd, prin raportarea datoriilor totale la pasivul total,
pentru intreaga periuoadd de referintd, intreprinderea a fost dependentd fatd de resursele financiare
provenite de la terti. In acelasi timp, analiza ratei de indatorare evidentiaza cd firma nu mai are
posibilitatea de a recurge in continuare la indatorare fard o agravare continua a starii de insolvabilitate.

Evolutia ratei levierului financiar, respectiv raportarea datoriilor totale la capitalul propriu,
evidentiazd, o situatie nesatisfacatoare privind capacitatea intreprinderii de a-si satisface nevoile de
acoperire a datoriilor. Levierul financiar depinde de structura finantarii, influenteaza rata rentabilitdtii
capitalurilor proprii si constituie un indicator de risc financiar. Valoarea acceptata a ratei este de maxim
0,6.

In general, valoarea tuturor ratelor de solvabilitate evidentiaza, pentru intreaga perioada de
referintd, o situatie nesatisfacatoare. Majoritatea indicatorilor evidentiazd clar aspectele negative ale
activititii desfasurate ceea ce indicd clar ca societatea nu ar fi recomandat sa apeleze la surse externe de
finantare.

Insolvabilitatea pe termen scurt a intreprinderii inseamnd cd, pe intreaga perioadad de referintd,
intreprinderea a fost inaptd in a face fatd pe termen scurt datoriilor scadente prin prisma transformarii
activelor circulante in disponibilitati.

Analiza gradului de solvabilitate, respectiv a gradului de indatorare, prin compararea, in general, a
finantdrii proprii cu finantarea strdind, evidentiazd masura in care activul este suficient pentru plata
datoriilor, precum si implicatiile indatorarii asupra gestiunii financiare a intreprinderii pe termen lung.

I11.2.5.B Ratele de Lichiditate

Ratele de lichiditate:
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Exercitiul financiar
2010 2011 2012 2013

Denumire

rata lichiditatii generale/curente (optim 1,5- 145 1,92 131 122

2)
rata lichiditatii reduse 1,27 0,86 0,92 0,71
rata lichiditatii immediate (valoare optima 1) 0,67 0,49 0,19 0,25
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Ratele de lichiditate masoard capacitatea de plata a intreprinderii, adica solvabilitatea pe termen
scurt.

Analiza ratei lichiditdtii generale/curente are pe toatd perioada analizatd (2010 -2013)
acceptabile ardtand ci activele circulante depésesc valoarea datoriilor curente .

Analiza ratei lichiditdtii reduse evidentiazi ci unitatea se afla in parametri normali in perioada
analizata.

Analiza ratei lichidititii imediate evidentiaza incapacitatea firmei de a rambursa in mod instantaneu
datoriile scadente imediat.

Pentru intreaga perioada de referintd, analizarea ratelor de lichiditate, respectiv raportarea activelor
circulante, totale sau partiale, la datoriile pe termen scurt, evidentiazd incapacitatea imediata de plata a
intreprinderii in ceea ce priveste datoriile pe termen scurt.

valori

I11.2.7 Analiza ratelor de rotatie a posturilor de bilant

Ratele de rotatie furnizeazd indicatii dinamice, iar in acest scop se compara elementele statice de
patrimoniu din bilan{ cu indicatori din contul de rezultat care exprima fluxuri caracteristice ale activitatii
de exploatare.

Ratele de rotatie a posturilor de bilant
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
e Exercitiul financiar
e 2010 2011 2012 2013

Numarul de rotatii a activelor 0,79 1,11 0,95 0,45
Durata unei rotatii a activelor 455,08 324,55 378,14 800,45
Numarul de rotatii a activelor imobilizate 2,42 4,32 511 2,23
Durata unei rotatii a activelor imobilizate 148,92 83,33 70,49 161,43
Numarul de rotatii a activelor circulante 1,18 1,50 1,17 0,56
Durata unei rotatii a activelor circulante 305,33 240,55 306,95 638,64
Numarul de rotatii a stocurilor 9,45 2,71 3,87 1,33
Durata unei rotatii a stocurilor 38,09 133,00 93,14 269,81
Numarul de rotatii a creantelor 2,86 7,80 2,12 1,51
Termenul de recuperare a creantelor 125,91 46,13 170,19 238,85
Termenul mediu de plata a datoriilor 167,72 206,55 345,99 288,91
Numarul de rotatii a capitalurilor proprii 1,64 1,87 2.2 1,43
Durata unei rotatii a capitalurilor proprii 220,06 192,54 182;11 251,62
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Din analiza ratelor de rotatie a capitalurilor este evident ca in perioada analizatd societatea a avut o
perioada foarte mare de recuperare a creantelor. Mai mult, perioada de plata a datoriilor este cu mult prea
mare in raport cu rata de recuperare a creantelor.

I11.3 Analiza performantelor societitii pe baza contului de profit si pierdere

Analizarea performantelor intreprinderii a avut ca suport situatiile contului de profit si pierdere care
sintetizeaza fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. In perioada de referintd,

dinamica structurilor fluxurilor de rezultate a fost urméatoarea:

Contul de rezultate al
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Denumirea indicatorilor . Exeroibul fina-pciar
2010 2011 2012 2013
Cifra de afaceri neta 1.586.823,00 | 2.017.831,00 | 3.022.540,00 | 1.108.684,00
Vet BISENIS BONE. 0,00| 227.710,00| 185.000,00 | 202.000,00
productiei in curs de executie
Productia realizatd de entitate
pentru scopurile sale proprii si 0,00 0,00 130.203,00 0,00
capitalizatd
Alte venituri din exploatare 488.725,00 4.647,00 40.207,00 160.749,00
Venituri din subventii 0,00 0,00 0,00 0,00
Total venituri din exploatare 2.075.548,00 | 2.250.188,00 | 3.377.950,00 | 1.471.433,00
Cheltuieli privind stocurile 657.902,00 | 931.520,00 | 1.707.216,00 | 597.841,00
Cheltuieli cu personalul 309.998,00 | 432.994,00 439.911,00 236.908,00
Cheltuieli de exploatare privind
amgrfistisile glajlusiinfienic 235.284,00 | 221.158,00| 175.930,00|  95.443,00
valoare privind imobilizarile
corporale si necorporale
Cheltuieli de exploatare privind
ajustari de valoare ale activelor 0,00 0,00 0,00 0,00
circulante
Chelyell faaund presapile 525.788,00 | 535.446,00 | 88187600 | 353.887,00
externe
Chelinieh i aledmpoiite taxs 9.659,00|  9.496,00 8.147,00 9.236,00
si varsaminte asimilate
Alte cheltuieli de exploatare 67.639,00 42.623,00 63.489,00 215.651,00
Cheltuieli cu dobanzile de
refinantare inregistrate de
entitatile radiate din Registrul 0,00 0,00 0,00 0,00
general si care mai au in
derulare contracte de leasing
Ajustdri privind provizioanele 0,00 0,00 0,00 0,00
Total cheltuieli de exploatare 1.806.270,00 ' 2.173.237,00 | 3.276.569,00 | 1.508.966,00
REZULTATUL DIN 269.278,00 76.951,00 101.381,00 -37.533,00
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EXPLOATARE

Venl1t.ur1 din interese de 0,00 0,00 0,00 0,00
participare

Venituri din alte investitii i

imprumuturi care fac parte din 0,00 0,00 0,00 0,00
activele imobilizate

Venituri din dobénzi 3.907,00 742,00 1.069,00 808,00
Alte venituri financiare 2.249,00 0,00 1.181,00 0,00
Total venituri financiare 6.156,00 742,00 2.250,00 808,00
Ajustdri de valoare privind

imobilizarile financiare si

investitiile financiare detinute ca Lo oo 020 L
active circulante

Cheltuieli privind dobanzile 25.456,00 40.739,00 54.861,00 57.549,00
Alte cheltuieli financiare 23.959,00 1.503,00 1.390,00 860,00
Total cheltuieli financiare 49.415,00 42.242,00 56.251,00 58.409,00
REZULTATUL FINANCIAR -43.259,00 -41.500,00 -54.001,00 -57.601,00
REZULTATUL CURENT 226.019,00 35.451,00 47.380,00 -95.134,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
REZULTATUL ACTIVITATII

EXTRAORDINARE ' d0d 0.0 040 Q.00
Venituri totale 2.081.704,00 | 2.250.930,00 | 3.380.200,00 | 1.472.241,00
Cheltuieli totale 1.855.685,00 | 2.215.479,00 | 3.332.820,00 | 1.567.375,00
REZULTATUL BRUT 226.019,00 35.451,00 47.380,00 -95.134,00
Cheltudeli cu impozitul pe 4561800 | 12.492,00|  17.175,00 239,00
profit si alte impozite

REZULTALLL 180.401,00 22.959,00 30.205,00 -95.373,00

EXERCITIULUI FINANCIAR

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico -
financiare a intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de gestiune.
Dinamica soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contributia lor asupra rezultatelor parfiale
economico-financiare a activitatii intreprinderii au fost, in perioada de referintd, astfel:

II1.3.1 Soldurile intermediare de gestiune

Soldurile intermediare de gestiune ale
8.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013

Denumirea indicatorilor Eigr_tijiﬁlfinanéiaf |
e 2010 oot | 0D 2013
: . 1.586.823,0 | 2.017.831,0 | 3.022.540,0 | 1.108.684,0
Cifra de afaceri
0 0 0 0
Venituri din vanzarea marfurilor 0,00 3.028,00 | 310.351,00 | 194.185,00
Costul marfurilor vandute 0,00 1.386,00 | 308.729,00 | 190.221,00
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Marja comerciald 0,00 1.642,00 1.622,00 3.964,00
Productia vianduta 1'586'823’8 2'014'803’3 2'712'189’8 914.499,00
Productia stocatd 0,00 227.710,00 | 185.000,00 | 202.000,00
Productia imobilizatd 0,00 0,00 | 130.203,00 0,00
Productia exercitiului 1.586.823,0 | 2.242.513,0 | 3.027.392,0 | 1.116.499,0
! : 0 0 0 0

nf:gﬁf;f;;iﬁfiig rme sl 657.902,00 | 930.134,00 1'398'487'8 407.620,00
Cheltuieli privind prestatiile externe 525788,00 535446,00 881876,00 353887,00
Consumuri intermediare 1'183'690’3 1'465'580’8 2'280'363’3 761.507,00
Valoarea adaugata 403.133,00 | 778.575,00 | 748.651,00 | 358.956,00
Impozite, taxe si varsdminte asimilate 9.659,00 9.496,00 8.147,00 9.236,00
Cheltuieli cu personalul 309.998,00 | 432.994,00 | 439.911,00  236.908,00
i"gi‘;}‘;‘;ﬁrzr“t/ insuficienta brutd | g5 4u6 00| 336.085,00 | 300.593,00| 112.812,00
Alte venituri de exploatare 488.725,00 4.647,00 40.207,00 | 160.749,00
Alte cheltuieli de exploatare 67.639,00 42.623,00 63.489,00 | 215.651,00
i’;f;f:g?;}i;‘t‘; r/1 ‘;S:Egi‘:g;ribma 504.562,00| 298.109,00  277.311,00| 57.910,00
Feamallaiad S 235.284,00 | 221.158,00  175.930,00 |  95.443,00
ajustdri)

Rezultatul exploatarii 269.278,00 76.951,00 | 101.381,00 -37.533,00
Venituri financiare 6.156,00 742,00 2.250,00 808,00
Cheltuieli financiare 49.415,00 42.242 00 56.251,00 5&8.409,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
Excedentul brut/insuficienta bruta
inaintea platii dobanzii si 251.475,00 76.190,00 102.241,00 -37.585,00
impozitului pe profit

Cheltuieli privind dobanzile 25.456,00 40.739,00 54.861,00 57.549,00
Cheltuieli cu impozitul pe profit 45.618,00 12.492,00 17.175,00 239,00
Rezultatul net 180.401,00 22.959,00 30.205,00 -95.373,00
Capacitatea de autofinantare 180.401,00 22.959,00 30.205,00 | -95.373,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referintd, se evidentiaza ca
activitatea unititii se desfasoard avand la bazd activitatea de servicii prestatd in domeniul constructiilor,
firma avand experienta necesard si mijloacele si utilajele necesare deruldrii in bune conditii a activitatii.

In perioada de referintd, pentru exercitiile financiare corespunzitoare, veniturile din productia
exercitiului au inregistrat, comparativ cu valoarea de 1.586.823 lei de la inceputul perioadei de referintd - in
cursul exercitiului financiar 2010, a inregistrat o crestere in anul 2011 cand a ajuns la nivelul de 2.242.513 lei
(+655.690 lei, +41,32%), iar in exercitiul financiar al anului 2012 productia exercitiului a fost de 3.027.392 lei (
+ 784.879 lei, +35,00%) dupa care in cursul anului 2013 scade la 1.116.499 lei (- 1.910.893 lei, -63,12%).
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Volumul de activitate corespunzdtor productiei exercifiului a fost sustinut prin efectuarea de
consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu cheltuielile
privind prestatiile externe) in cuantum de 1.183.690 lei la nivelul exercitiului financiar 2010, de 1.465.580,00
lei (+281.890 lei, +23,81%) pentru exercitiul financiar 2011, de 2.280.363,00 lei (+ 814.783 lei, +55,59%) pentru
exercitiul financiar 2012, iar la 31.12.2013 au fost inregistrate cheltuieli intermediare de 761.507,00 (-
1.518.856 lei, - 66,61%).

In asemenea conditii, valoarea addugats, respectiv, plusul de valoare rezultat din activitatea de
exploatare reprezentand serviciile oferite in domeniul constructiilor a inregistrat valori de 403.133 lei pentru
exercitiul financiar 2010, de 778.575 lei (+ 375.442 lei, +93,13%) la nivelul exercitiului financiar 2011, de
748.651 lei (- 29.924 lei, -3,84%) la nivelul exercitiului financiar 2012 si de 358.956 la 31.12.2013(- 389.695 lei, -
52,05%).

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si varsiminte asimilate si a cheltuielilor cu personalul,
valoarea adidugats s-a erodat, astfel incat, excedentul brut din exploatare, respectiv fluxul potential de
disponibilitati degajat de activitatea de exploatare a intreprinderii sa inregistreze valori de 83.476 lei in anul
2010, 336.085 lei in anul 2011 (+252.609 lei, +302,61%), 300.593 lei in anul 2012 (- 35.492 lei, -10,56%) si -
112.812 lei la 31.12.2013.

Desi intreprinderea a incercat si potenteze excedentul brut din exploatare prin inregistrarea de alte
venituri din exploatare in cuantum de 488.725 lei in cursul exercitiului financiar 2010, 4.647 lei in anul 2011,
40.207 lei in 2012 si 160.749 la 31.12.2013 , inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare in cuantum de 67.639
lei in 2010, de 42.623 lei (- 25.016 lei, -36,98%) in 2011, de 63.489 lei (+20.866 lei, +48,95%) in 2012 si 215.651
lei la 31.12.2013 (+152.162 lei,+239,67%) - au condus ca, sub impactul cheltuielilor cu amortizarea, rezultatul
exploatirii, respectiv, mdrimea absolutd a rentabilitdfii activitdtii de exploatare obtinutd prin deducerea
tuturor cheltuielilor sd inregistreze valori de 269.278 lei in 2010, sa scadd apoi la 76.951 lei in 2011 (-
192.327 lei, - 71,42%), pentru ca la nivelul exercitiului financiar 2012 sd ajungd la valoarea 101.381 lei (
+24.430 lei, +31,75%) si sd scadd la 31.12.2013 la - 37.533 lei (- 138.914 lei, -137,02%).
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111.3.2 .Dinamica factorilor de influenta a rezultatului net

Rezultatul net 1-‘,"?'.'"22’959‘("0

| T
H i { i ]
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12,492.00

Cheltuieli privind dobanzile

EBE

Cheltuieli financiare %2,242‘00

Venituri financiare ngz_uo

336,085.00

-200,000.00-100,000.00  0.00 100,000.00 200,000.00 300,000.00 400,000.00

®2013 ®2012 w2011 ®2010

Desi, in perioada de referinta, intreprinderea a inregistrat venituri financiare in cuntum de 6.156 lei
in cursul exercitiului financiar 2010, de 742 lei in 2011, de 2.250 lei in 2012 ,respectiv 808 lei in 2013
efectuarea de cheltuieli financiare in cuantum de 23.958 lei in 2010, de 1.503 lei in 2011, de 1.390 lei in
2012 si 860 lei in 2013 au condus la inregistrarea unui excedent brut inaintea pldtii dobanzii si a
impozitului pe profit de 251.575 lei in 2010, de 76.190 lei in 2011 (- 175.385 lei, -69,71%), pentru ca la
nivelul exercitiului financiar 2012 sa ajungd la valoarea 102.241 lei ( +26.051 lei, + 34,19%) urmata de o
noud diminuare in 2013 ajungénd la valoarea de -37.585 lei ( - 139.826 lei, -136,76%).
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I11.3.3 Analiza profitabilitatii prin ratele rentabilitatii comerciale

rata medie a profitului (rata marjei nete) 0,11 0,01 0,01 -0,09
rata marjei brute 0,05 0,17 0,10 0,10
rata marjei nete de exploatare 0,14 0,03 0,03 -0,03
rata marjei brute de exploatare 0,17 0,04 0,03 -0,03
rata marjei brute asupra valorii addugate 0,21 0,43 0,40 0,31
rata marjei comerciale 0,00 0,54 0,01 0,02
rata rentabilititii veniturilor (vs. rezultat 013 0,03 0,03 0,03
din exploatare) .
rata rentabilititii veniturilor (vs. rezultat 011 0,02 0,01 0,06
curent)
rata rentabilitdtii veniturilor (vs. rezultat 0,09 0,01 0,01 0,06
net)
rata rentabilitatii economice 0,13 0,04 0,03 -0,02
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Analiza rentabilitdtii economice, vizand eficienta capitalului alocat activitdtii productive a
intreprinderii, evidentiazd, incepand cu exercitiul financiar 2010, se remarca incapacitatea resurselor
controlate de intreprindere de a atrage beneficii economice pe toate palierele de acumulare a rezultatelor.
Se evidentiazd, incepand cu exercitiul financiar 2013 ineficienta globald a intreprinderii, in principal pe
seama activitdtii de exploatare.

111.3.3.A Ratele rentabilititii activului

vs. rezultatul din exploatare  013| 004] 003 -0,02

vs. excedentul brut din exploatare 0,04 0,18 0,09 0,05
vs. exc.:edel.ltul brut.mamte de plata dobénzii si 013| 0,04 0,03 0,02
impozitului pe profit

vs. profit brut 0,11 0,02 0,01 -0,04

vs. profit net 0,09 0,01 0,01 -0,04

111.3.3.B Ratele rentabilititii resurselor consumate

Analiza rentabilititii resurselor consumate evidentiazi o rentabilitate la limitd la asupra rezultatului
din exploatare, rezultatul exploatarii fiind erodat sub impactul cheltuielilor financiare si a cheltuielilor cu
dobanzile, la nivelul exercitiului financiar 2013, intreprinderea aflandu-se in situatia de a nu-si mai putea
sustine din rezultatele exploatirii rambursarea datoriilor si a cheltuielilor aferente acestora.

1.855.685,0 | 2.215.479,0 | 1.567.375,0

cheltuieli totale 0 0 3.332.820,00 0
vs. rezultat din exploatare 0,15 0,03 0,03 -0,02
vs. rezul'tat inaintea Rlal:ll dobanzii 0,14 0,03 0,03 20,02
si impozitului pe profit

vs. profit net 0,10 0,01 0,01 -0,06

I11.3.3.C Rata de acoperire a dobanzii
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Excedentul brut / insuficienta bruta
inaintea platii dobanzii si impozitului 251.475,00 | 76.190,00 | 102.241,00 | -37.585,00

pe profit
Cheltuieli privind dobanzile 25.456,00 | 40.739,00 | 54.861,00 | 57.549,00
Rata de acoperire a dobanzilor 9,88 1,87 1,86 -0,65

111.4 Analiza riscului de faliment

I11.4.1 Modelul Altman
Aceasta s-a realizat prin modelul Altman si evidentiazd cd societatea a avut pe toatd perioada analizatd o
evolutie relativ nefavorabila.

Determinarea riscului de faliment - Modelul E. Altman:
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - p.entru perioada 2010 - 31.12.2013
| | Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor

; = | 2012 | 2013
R1=(Ac-Dc)/activ total 0,19 015
R2=autofinantarea/activ total 0,01 -0,04

R3=rezultat inaintea platii dobanzii si impozitului

pe profit/datorii totale 024 U 000 R

R4=capital propriu/datorii totale 0,94 1,46 0,54 0,46
R5=Cifra de afaceri/activ total 0,79 1,11 0,95 0,45
scor Z 2,53 2,77 1,68 0,77

Determinare risc de faliment - Modelul Altman
3.00
2.77
2.50
2.00
1.50: +
I 1.00
i 0.77
! 0.50 -
|
[ 0.00 « Y ¥ *
i 2010 2011 2012 2013
|
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111.4.2 Modelul Conan & Holder

Analiza riscului de faliment prin modelul Conan & Holder evidentiaza cd la nivelul perioadei 2010 -
2013 societatea a avut scozul Z cuprins intre 0,08 si 0,3 ceea ce indica starea economica precare a societdtii
pe toatd pericada analizata.

Determinarea riscului de faliment - Modelul Conan & Holder:
S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
: Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor

2010 | 2011 2012 | 2013
R1=EBE/ datorii totale 0,0806 | 0,4542| 0,1455| 0,0667
R2=capital propriu/ total pasiv 0,4836 | 0,5933 0,3494 0,3143
R3=(Ac-S)/Datorii pe termen scurt 1,2727 0,8583 0,9152 0,7061
R4=cheltuieli financiare/cifra de afaceri 0,0311 0,0209 0,0186 0,0527
RSTcheltuleh cu personalul/valoarea 0,7690 0,5561 0.5876 0,600
addaugata
scor Z 0,2254 | 10,3030 0,1833 | 10,0863
l
Determinare risc de faliment - Modelul
Conan&Holder
| 0.3500
0.3000
0.2500
0.2000
0.1500 -
0.1000 0.0863 |
0.0500
0.0000 -« Y G 7
2010 2011 2012 2013

Conform analizei economico-financiare si comerciale a activititii debitoarei S.C. OGIVA
CONSTRUCT SRL, pentru perioada 2010 - 31.12.2013, principala cauza a stdrii de insolventa o reprezintd
situatia economicd generald a pietei pe care activeazd societatea, in principal datoritd contractdrii
acesteia.in afard de contextul economic general, in opinia administratorului judiciar se pot desprinde
urmitoarele concluzii obiective asupra cauzelor si imprejuririlor care au condus la aparitia starii de
insolventa:

Principala cauzi a stirii de insolventd a societatii o reprezinta situatia economicd generald a
pietei pe care isi desfasoara activitatea societatea, datoritd sciderii lucrdrilor contractate in stransa
legitura cu dificultatile intimpinate in procesul de recuperare a creantelor de la clienti fapt ce a

lasi, Romania RFO 0022/2006 www.lri.ro MIRELA STIGLET INSURATELU
Str.Zorilor nr. 11 CIF 16605670 www.mlri.ro PRACTICIAN IN INSOLVENTA

Tel +40 232 220777 Capital social 10000 eur mail: office.is@Irj.ro mirela.insuratelu@Irj.ro
Fax +40 232 220777 RaiffeisenBank lasi 0724 332099



39

determinat incapacitatea de plata a datoriilor curente , ajungand in incapacitatea de a-si onora datoriile
scadente. De mentionat este faptul ca peste 90% din beneficiarii serviciilor firmei activeaza in sistemul
public pentru care s-au prestat servicii reprezentiand lucriri de canalizare, constructii drumuri $i alte
lucriri specifice pentru diverse primairii, acesti clienti efectuand platile cu intarzieri foarte mari.

o peste 90% din beneficiarii serviciilor firmei activeaza in sistemul public pentru care s-au prestat
servicii reprezentand lucrdri de canalizare, constructii drumuri si alte lucrdri specifice pentru diverse
primarii, acesti clienti efectudnd pldtile cu intarzieri foarte mari datorita constringerilor bugetare;

e dezechilibre financiare pe termen scurt si pe termen lung determinate de termenele de lichiditate
ale creantelor si de exigibilitate a datoriilor;

e dezechilibru financiar pe termen scurt generat de insuficienta finantarii ciclice din resursele ciclice,
respectiv a finantdrii cheltuielilor aferente exploatdrii din excedentele exploatdrii;

o deteriorarea gradului de autonomie financiard a intreprinderii;

e probleme de lichiditate generate de incapacitatea firmei de a face fatd la termen platii datoriilor
scadente prin prisma transformarii activelor circulante in disponibilitati;

« insuficienta activitdtii de exploatare in a genera excedent din exploatare suficient pentru asigurarea
desfasurdrii activitatii intreprinderii in conditii de independentd financiara;

¢ 0 rentabilitate generald a firmei insuficientd pentru asigurarea unui potential de finanfare in
masurd sd acopere integral obligatiile financiare ale intreprinderii;

e incapacitatea firmei de a avea prin activitatea curentd un potential financiar rentabil in mdsurd sd
remunereze efortul economico-financiar si atragere de beneficii economice;

e rezultatele controalelor fiscale efectuate care au dus la impunerea unor sume suplimenatre
nejustificate in opinia societatii debitoare ( existand pe rolul instantelor de judecatd dosare avand ca obiect
contestatiile debitoarei impotriva masurilor fiscale dispuse de organele de control);

¢ de asemenea, demararea procedurilor de executare silita fiscald a condus la poprirea conturilor
bancare, in primul rand creand grave probleme de lichiditate societdtii debitoare.

IIL5. SITUATIA TRANSFERURILOR DE PATRIMONIU EFECTUATE IN ULTIMII TREI ANI

in opinia lichidatorului judiciar, in perioada suspecti, nu au fost identificate operatiuni
frauduloase in acceptiunea art.79 si urmatoarele din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, cu
modificarile si completarile ulterioare, care ar fi concurat la ajungerea debitoarei in stare de insolventa.

I11.6. POSIBILITATEA REALA de REORGANIZARE a ACTIVITATII DEBITORULUI:

Avand in vederea situatia economica dificila traversata de societate, $i avand in vedere situatia
economicd existentd la nivelul economiei mondiale $i a celei romanesti, coroborat cu prevederile art.27
alin.(1) din Legea nr.85/2006, debitorul a adresat cerere pentru a fi supus dispozitiilor legale privind
procedura insolventei, manifestindu-si intentia de a depune plan de reorganizare.

In favoarea reorganizirii judiciare a entititii pledeazi o serie de avantaje comparativ cu
deschiderea procedurii falimentului, dintre care mentionam:

¢ Continuand activitatea, se mentine gradul de vandabilitate al bunurilor unei societdti ,, active”,
fata de situatia valorificarii patrimoniului unei societdti ,reci” , nefunctionale ( patrimoniu care, nefolosit,
este supus degraddrii inevitabile );

¢ Avantajele de ordin economic si social ale reorganizdrii sunt evidente, tinand cont de necesitatea
mentinerii dn circuitul economic a unei intreprinderi cu experienta si prestigiu in domeniul de activitate
propriu si de mentinerea si de crearea unui numar insemnat de locuri de munca.

e Avantajele conferite de reorganizare versus faliment pledeazd pentru un grad de recuperare a
creantelor intrun procent mai ridicat in cazul reorganizarii decat in caz de faliment.
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In urma analizei preliminare efectuati in prezentul Raport s-a constatat ca S.C. OGIVA
CONSTRUCT SRL este o societate solvabila si cu potential, dar cu o situatie financiara dificila la acest
moment. Pornind de la situatia societatii la data curentd apreciem cd un plan de reorganizare poate fi
implementat, cu urmdtoarele directii principale:

- Reechilibrarea patrimoniald a societdtii, in sensul reechilibrarii activului si pasivului societdtii,
pornind de la valoarea de piatd a activelor societdtii si cu respectarea principiului prevdzut de Legea
nr.85/2006 privind tratamentul corect si echitabil al creditorilor.
vor fi reliefate intr-un buget de venituri si cheltuieli impreuna cu un flux de numerar previzionate pe
principii realiste, ca parte a unui nou plan de afaceri;

- Reducerea costurilor de functionare ale societatii;

- Lichidizarea stocurilor societatii, precum si accelerarea masurilor de recuperare a creanfelor, aspect
dificil finand cont de cont de faptul ca majoritatea clientilor sunt institutii publice , supuse constringerilor
bugetare.

Administratorul judiciar considerd cd, desi S.C. OGIVA CONSTRUCT SRL Iasi se confruntd cu o
situatie financiara dificild, cu aplicarea mdsurilor prezentate mai sus, precum si a altor mdsuri care vor fi
necesare pe parcursul desfdsurdrii planului de reorganizare a activititii societdtii prezintd potenfial de
redresare si de reintegrare in circuitul comercial dupé aplicarea unui plan de restructurare viabil.

Astfel, in perioada de observatie, societatea debitoare si-a continuat activitatea sub supravegherea
administratorului judiciar si a reusit din activitatea curentd sd finanteze obligatiile curente citre
furnizori si citre creditorul principal CEC BANK SA la care debitoarea are in derulare o linie de credit
contractata in anul 2012.

De asemenea:

- societatea debitoare detine un portofoliu de contracte active pentru care SC OGIVA
CONSTRUCT SRL are obligatia de a desfagura lucrari in perioada urmdtoare, cu mentiunea ca valoarea
acestor lucrari contractate este peste 5,5 milioane lei, respectiv:

o Contract cu Primiria Comunei Puscasi, jud. Vaslui - termen de executie aprilie 2015
o Contract cu Primaria Comunei Radesti, jud. Galati - termen de executie noiembrie 2015
o Contract cu Primaria Comunei Baneasa, jud. Galati - termen de executfie iunie 2015

- societatea debitoare a ficut demersuri si actiuni concrete in recuperarea creantelor in suma de
283.102 lei la data de 31.10.2014 - pentru care exista promisiuni de incasare in perioada urmatoare -
asigurand prognoza pentru fluxuri financiare care si asigure reorganizarea $i continuarea activitatii in
conditii de eficienta;

- existd posibilititi de suplimentare ale lucrdrilor contractate si de revigorare a activitatii;

- societatea debitoare este cunoscuta pe piata din domeniu, detine expertiza necesard, se bucura
de prestigiu, are personal angajat calificat, utilaje necesare desfagurarii activitatii specifice domeniului
constructiilor.

La data depunerii ultimei raportari financiare, respectiv data de 30.06.2014, societatea
debitoare prezinta urmatoarea structura patrimoniala:

ACTIV 30.06.2014 % PASIV 30.06.2014 Yo
Imobilizari 0 0,00% | Capital social 200 0,01%
necorporale

ilizari 20,639 di
Imobilizéri 185,122 % | Rezerve in 68.271 3.65%
corporale reevaluare
ili i 0,819 R
Lnbilear 15.213 & | Regerve 801.807 | 42,94%
financiare
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ACTIVE 21,44% | Rezultatul curent o
IMOBILIZATE 400.335 -95.373 | -511%
Stocuri 812.155 | 43,50% | Rezultatul reportat -165.804 | -8,88%
Creante 24,51% | CAPITALURI .
457.593 PROPRII 609.101 | 32,63%

Investitii financiare

pe termen scurt 0 0,00% | Datorii pe termen | ;=505 | ¢ 6,98 %
scurt

Casa si conturi la Datorii pe termen 5

— 195.123 10,45% | lung 7.393 0,39 %

ACTIVE 78,46% | TOTAL DATORII 0

CIRCULANTE 1.464.871 1.258.023 | 67,37%

Chelt.inreg.in avans 1918 0,10 % Alt(? elemente de 0 0,00%
pasiv

ACTIV TOTAL 1.867.124 | 100,00% | PASIV TOTAL 1.867.124 | 100,00%

IV. SITUATIA SOCIETATII DEBITOARE LA DATA DEPUNERII PLANULUI
IV.1. PREZENTAREA ACTIVULUI SOCIETATII

Activele societdtii, conform datelor din bilantul contabil la data de 30.06.2014, evaluate conform
Standardelor Internationale de Evaluare sunt constituite din:

1. ACTIVE IMOBILIZATE

A) ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILE

I. Activ imobiliar situat in municipiul Galati, str. Pictor Isser nr. 4, jud. Galati, inregistrata in
cartea funciara nr. 103495 a municipiului Galati, nr. cadastrale 103495, 103495-C1, 103495-C2, 103495-
C3, compus din:

e Constructiile:
- C1 - sediu cu regim de inaltime P+E cu Sc la sol =103 mp, Scd = 218,15 mp;
- C2 - depozit cu regim de inaltime P cu Sc la sol = 130 mp, Scd =130 mp,
- C3 - depozit cu regim de inaltime P cu Dc la sol = 137 mp, Sed = 137 mp

e  Terenul aferent in suprafata totala de 1.584 mp,

Activul imobiliar este ipotecat in favoarea CEC BANK SA Galati, evaluat la 708.300 RON (fara
TVA), respectiv 160.400 EURO(fara TV A), valoarea de piatd.
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B) BUNURI MOBILE:

I. MIJLOACE AUTO

ii Denumirea mijlocului fix An PIF EI‘_I/IE o ‘12:
1 Opel Combo GL 23 GOD 2002 1.200 5.300
2 Fiat Iveco GL 10 GOD 1986 670 3.000
3 Audi 100 GL 11 GOD 1993 740 3.300
4 Skoda Octavia GL 83 GOD 2005 2.700 11.900
TOTAL (fara TVA) 5.310 23.500

Bunurile mobile enumerate mai sus sunt sechestrate in favoarea DGRFP Galati si au fost

evaluate la 23.500 RON (fara TV A), respectiv 5.310 EURO(fara TVA), valoarea de piata.

I1. MIJLOACE FIXE:
Nr. Denumirea bunurilor Valoare | Valoare
Crt Cantitate | (euro) (lei)
1 | Abricht 1 230 1,000
2 | Generator Curent Honda 55 1 20 110
3 | Generator Curent Honda 55 1 260 1,140
4 | Mai compactor Stone Honda 1 770 3,410
Masu?a_ debitat 1 210 930
5 | aluminiu
Masina taiat asfalt 1 650 2 850
6 | Stone
Motopompa Kingmax
7 | SN 0428 1 210 930
8 | Stanta electrica 380V 1 30 140
9 | Strung Aris 1 1,020 4,520
10 | Motor 1 200 870
11 | Pompa submersibila 1 30 140
12 | Pompa submersibila 1 380 1,680
13 | Notebook 1 140 620
Motocompresor KAESER
14 | M3 4,000 17,600
TOTAL 8.150 35.940

Bunul mobil constand in Motocompresor KAESER M43 este grevat de sarcini in favoarea
DGRFP Galati, iar restul mijloacelor fixe sunt libere de sarcini. Acestea au fost evaluate la 35.940
RON (fara TV A), respectiv 8.150 EURO(fara TVA), valoarea de piatd.
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2.CREANTE DE RECUPERAT (clienti), in sumd totald de 283.102,64 lei, dupd cum urmeaz:

SOLD -lei -
NR.CRT. | CLIENT (cuTVA) OBSERVATII
1 | Primaria Foltesti 1.209,68 | De incasat
Consiliul Local Com.
2 | Nicoresti 126.222,16 | De incasat
Nu are introdusa in contabilitatea lor
3 | Primaria Com. Suceveni 6.164,53 | factura
4 | Vilceana SRL 143.314,86 | Societatea se afla in insolventa
Litigiu ce face obiectul Dosarului
5 | Atlas SRL 18.575,84 | 8900/121/2013
TOTAL 295.487,07

Veniturile din recuperarea creantelor sunt estimate la un total de 133.480,75 lei, reprezentand
un procent realist de cca. 45,18 % din totalul creantelor de recuperat existente in sold la data de
31.10.2014, diferenta fiind reprezentati de creante asupra unor companii aflate in procedura de
insolventa, cu o probabilitate foarte mica de recuperare.

3.GARANTII DE BUNA EXECUTIE in sumi de 143.973,21 lei, dupd cum urmeaza:

Termen ;
sri 5w Perioada
Beneficiar Suma finalizare .
I garantie
ucrare
Primaria Com. 32.626,47 Finalizata 36 luni de la data receptiei
Baneasa
ConsililLogal. | gigangg 28.02.2015 36 luni de la data receptiei
Com. Nicoresti
Primaria Com. " - . .
. 33.765,21 02.04.2015 60 luni de la data receptiei
Puscasi
Panfidakony 4177401 | 22112015 36 luni de la data receptiei
Radesti
Directia pentru
Tineret si Sport 1.986,00 Finalizata Expirata
Botosani
Tancrad SRL 6.307,02 Finalizata Expirata
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Litigiu ce face
Atlas SRL 18.575,84 obiectul . )
Dosarului
8900/121/2013
TOTAL 143.973,21 lei

*Mentiune: ELIBERAREA SUMELOR RETINUTE CU TITLU DE GARANTII DE BUNA EXECUTIE IN
CUANTUM DE 119.090,35 LEI SE VA FACE LA TERMINAREA LUCRARILOR IN BAZA PROCESULUI-
VERBAL DE RECEPTIE FINALA FARA OBIECTIUNI, ASTFEL INCAT ELE URMEAZA A FI INCASATE
DUPA PERIOADA DE IMPLEMENTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE SI ANUME, ULTERIOR
CELOR TREI ANI DE LA DATA CONFIRMARII, IN CONSECINTA NU POT FI LUATE IN CALCUL. LA
DATA PREZENTEI PROPUNERI DE PLAN DE REORGANIZARE,GARANTIILE SUNT CONSTITUITE
PENTRU CONTRACTE S§I LUCRARI IN DESFASURARE, TAR O EVENTUALA DESCHIDERE A
PROCEDURII FALIMENTULUI AR IMPIEDICA SOCIETATEA SA FINALIZEZE LUCRARILE
CONTRACTATE $I, IMPLICIT PIERDEREA DREPTULUI DE A SOLICITA RESTITUIREA CUANTUMULUI
GARANTIILOR).

IV.2. PASIVUL SOCIETATII

In urma solutionarii definitive a contestatiilor, administratorul judiciar a afisat la usa instantei
Tabelul Definitiv al Creantelor. Valoarea pasivului inscris in Tabelul Definitiv de Creante este in
cuantum total de 1.151.380,84 lei. Tabelul Definitiv cuprinde urmatoarele categorii de creante distincte:

- Creante garantate - in cuantum total de 430.000,00 lei

- Creante salariale - in cuantum total de 11.024,00 lei

- Creante bugetare - in cuantum total de *(442.906) lei

- Creante chirografare - in cuantum total de 267.450,84 lei.

*Creantd Administratia Finantelor Publice Iasi a fost admisd sub conditie pana la solutionaren
irevocabila a contestatiilor formulate de debitoare ce fac obiectul dosarelor aflate pe rolul
Judecatoriei Iasi si Galati.

Tabelul Definitiv este prezentat ca Anexd la prezentul Plan de Reorganizare.

IV.3. DATORIILE ACUMULATE IN CURSUL PERIOADEI DE OBSERVATIE

Societatea nu a acumulat datorii citre bugetul de stat in cursul perioadei de observatie.

Datoriile acumulate in cursul perioadei de observatie citre diferiti furnizori: 213,304.00 lei

Nr. | Denumire Suma fara TVA (lei)

Crt.

1 S.C. APA CANAL SA 114.03

2 S.C. ARABESQUE SA -147.15

3 CMI ONISOR CRISTIAN 48.39

4 S.C. ELECTRICA FURNIZARE SA 1.26

5 S.C. ERG TERMROM S.A. 868.00

6 ONRC 45.00

7 PROCONSTRIND SRL 192,638.71

8 ROMTELECOM S.A. 1,397.38

9 5.C. SFTEX S:RL. -33.52
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10 | S.C. RUTPAL 2013 S.R.L. 7,172.90

11 S.C. T.P.I. POSITIONING SOLUTIONS | 198.00
S.R.L.

12 S.C. TRALMA S.R.L. 1,001.00

13 Oanca Tudorache 10.000
TOTAL 213,304.00

V.STRATEGIA DE REORGANIZARE

Strategie de reorganizare este bazatd pe continuarea activitdtii societdtii, in conditii de
rentabilizare in vederea generdrii unui excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si o
parte din distribuirile cdtre creditori.

Activitatea curentd a debitoarei va fi mentinuti pe perioada urmétoare. Evolutia recentd a
activitatii, precum si premisele existente pentru viitor creeaza conditiile pentru ca din excedentul
realizat de activitatea curentd s poatd fi acoperit pasivul debitoarei, conform Programului de plati
propus creditorilor.

Pentru perioada de reorganizare, societatea preconizeazd cd va continua activitatea de
constructii, pe baza contractelor existente, bugetul de venituri i cheltuieli fiind construit pe aceastd
ipotezd, iar costurile operationale vor fi mentinute aproximativ la acelasi nivel ca in prezent, sub
controlul strict al administratorului judiciar.

VI. TRATAMENTUL CREANTELOR

In conformitate cu prevederile art3, pct. 21 din Legea nr. 85/2006, privind procedura

insolventei:
“Categoria de creante defavorizate este prezumatd a fi categoria de creante pentru care planul de
reorganizare prevede cel putin una dintre modificdrile urmdtoare pentru oricare dintre creantele
categoriei respective:

a) o reducere a cuantumului creantei;

b) o reducere a garantiilor sau a altor accesorii, cum ar fi reesalonarea plitilor in defavoarea
creditorului;

c) valoarea actualizatd cu dobdnda de referintd a Bdncii Nationale a Romaniei, dacd nu este
stabilit alifel prin contractul privind creanta respectivi sau prin legi speciale, este mai micd decit
valoarea la care a fost inscrisd in tabelul definitiv de creante.”

De asemenea, potrivit art.101 alin.D din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, " vor
fi considerate creanfe nedefavorizate si vor fi considerate cd au acceptat planul creanfele ce se vor
achita integral in termen de 30 zile de la confirmarea planului ori, in conformitate cu cu contractele de
credit sau leasing din care rezultd."

In categoria creditorilor care nu sunt defavorizati prin Plan, nu va inclusd nicio categorie de
creantd. Prin prezentul plan se realizeazd atat diminudri ale creantelor , cit si esalondri la plata
creantelor pentru o perioadd mai mare de 30 zile de la data confirmarii planului.

Categoriile de creante defavorizate potrivit legii prin prezentul Plan de reorganizare judiciara
sunt urmatoarele:

A. Creantele salariale

B. Creantele garantate;

C. Creantele bugetare;

D. Creantele chirografare previazute de art. 96 alin. 1 - furnizori indispensabili

E. Creantele chirografare prevazute de art. 100 alin. 3
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A. CREANTELE SALARIALE

Aceasta categorie de creante este prezumata a fi una defavorizatd avand in vedere faptul cd
planul prevede modificarea termenului de achitare a drepturilor salariale a personalului societati
aferente perioadei de dinaintea datei deschiderii procedurii de insolventa fafd de societatea debitoare.

Intrucat planul prevede o achitare a creantei inscrise in Tabelul Definitiv in primul trimestru de
implementare al Planului de Reorganizare, apreciem ca sunt intrunite conditiile prevdzute de art.3
pct.21 din Legea nr.85/2006 , aceastd categorie fiind defavorizatd prin Planul propus.

B. CREANTELE GARANTATE

A doua categorie de creante defavorizate prin plan o reprezinta categoria creantelor garantate.

Creantele garantate sunt defavorizate prin prezentul plan de reorganizare judiciara datoritd
faptului cd, desi planul prevede achitarea integrald a acestor creante, plata acestora se face in mod
esalonat pe parcursul celor 3 ani, implicand reesalonarea plitilor Aceste mdsuri au fost luate pentru a
corela costurile cu veniturile debitoarei si cu capacitatea totald de platd si de rambursare a datoriilor
prevadzute in programul de plati.

Deoarece plata creantelor garantate nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data confirmdrii
planului de reorganizare judiciard, urmeaza ca aceastd categorie de creantd sd voteze cu privire la
planul propus nefiind consideratd ca acceptand planul in conditiile art.101 alin.1, lit.D.

C. CREANTELE BUGETARE

Creantele bugetare sunt defavorizate prin prezentul plan de reorganizare judiciara deoarece
Planul prevede reducerea cuantumului creantei la 46.753,67 lei. Aceste mdsuri au fost luate pentru a
corela costurile cu veniturile debitoarei si cu capacitatea totald de plata si de rambursare a datoriilor
prevazute in programul de plati.

Deoarece plata creantelor bugetare nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data confirmdrii
planului de reorganizare judiciard urmeaza ca aceastd categorie de creanfd sd voteze cu privire la
planul propus ca acceptand planul in conditiile art.101 alin.1, lit.D.

D. CREANTELE FURNIZORILOR INDISPENSABILI

Aceasta categorie de creante este prezumati a fi una defavorizata avand in vedere faptul cd nu
existd resurse pentru plata acestei categorii, astfel incét se propune 0.

E. CREANTELE CHIROGRAFARE

Creantele chirografare sunt considerate defavorizate prin plan deoarece Planul prevede
reducerea cuantumului creantelor la 0. Valoarea ce urmeaza a fi distribuitd acestei categorii de creante
este egald cu valoarea pe care aceastd categorie urmeaza a o recupera in cazul falimentului, adicd zero.

Raliunea pentru care s-a optat prin prezentul Plan pentru a nu propune efectuarea niciunei
distribuiri acestei categorii de creditori este aceea cd asumarea de distribuiri fatd de aceastd categorie
ar fi pus in pericol implementarea cu succes a Planului. Apreciem totodatd cd pe langd interesele
acestei categorii de creditori, in cadrul prezentei proceduri sunt implicate interesele comune ale
celorlalte categorii de creditori precum si interesul general al societatii de a vedea in debitor un agent
economic viabil, generator de locuri de muncd, un contribuabil la bugetul statului pe perioada
reorganizarii.

In concluzie putem arita ca:
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- Niciuna din categoriile de creante defavorizate nu primeste mai mult decat creanta inscrisa
in Tabelul definitiv de Creante;

- Niciuna din categoriile de creanfe defavorizate nu primegste mai pufin decat suma ce ar putea
fi recuperata in ipoteza falimentului.

- In cazul in care o categorie defavorizati respinge planul, nici o categorie de creante cu rang
inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta din ierarhia prevazuta la art. 100 alin.
(3), nu primeste mai mult decit ar primi in cazul falimentului.”

In conformitate cu prevederile art. conform art. 96, alin 2 “Planul va stabili acelasi tratament
pentru fiecare creantd din cadrul unei categorii distincte, cu exceptia cazului in care detindtorul unei
creante din categoria respectivi consimte un tratament mai putin favorabil pentru creanta sa.”

Tratamentul corect si echitabil aplicat creantelor din planul de reorganizare judiciard rezultd si
se stabileste tinand cont de urmétoarele elemente de referinta:

1. Tabelul definitiv actualizat al creantelor;
2. Programul de platd al creantelor;
3. Rapoartele de evaluare intocmite in cadrul procedurii

De asemenea, conform analizei comparative reorganizare - faliment rezulta cd niciuna dintre cele
5 categorii de creante votante ale planului de reorganizare judiciard nu primeste mai mult decat in
cazul falimentului.

Din previzionarea sumelor distribuite in cazul falimentului, prezentatd in sectiunea IL4.
comparativ cu ipoteza reorganizdrii, rezultd cd, in caz de faliment doar categoria creantelor salariale se
indestuleazd integral, in timp ce categoria creantelor garantate ar primi aproximativ 59,75% din
sumele inscrise la masa credald a debitoarei, iar categoria creantelor bugetare ar primi aproximativ
3,28%, in imp ce categoria creantelor chirografare ar recupera 0 lei.

In ipoteza planului de reorganizare, scenariul distribuirii sumelor este evident mai avantajos
pentru creditori, dupd cum urmeaza:

Valoarea
inscrisa in . S.um-e .
Creanta Tabelul dlstz;l;al&t?e n Pr(o(;e):nt
Definitiv reorganizare i
(RON) &
Creampe 430.000,00 430.000,00 100%
garantate
Cteants 11.024,00 11.024,00 100%
salariale
Crernge %442 906 4675367 |  10,56%
bugetare
Creante
chlrojgrafare 119,96 0 0%
prevazute de
art. 96 alin. 1
Creanje 267.330,88 0 0%
chirografare
TOTAL .
CREANTE 1.151.380,84 487.777,67 42,37 %

*Creantd Administratia Finantelor Publice Iasi a fost admisd sub conditie pana la solutionarea
irevocabila a contestatiilor formulate de debitoare ce fac obiectul dosarelor aflate pe rolul
Judecatoriei Iasi si Galati.
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Gradul mediu de recuperare a creantelor inscrise in Tabelul definitiv este, de asemenea mai
ridicat, in variant acceptarii planului de catre creditori si confirmarii de catre judecatorul - sindic,
dupa cum urmeaza:

Grad de recuperare al creantelor in Grad de recuperare al creantelor in
scenariul reorganizdrii raportat la scenariul falimentului raportat la
masa credald masa credald

42,37% 33,04%

VIIL. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR

VIL1. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII SALARIATI

Creditori salariati inscrisi in Tabelul Definitiv al obligatiilor debitoarei, conform evidentei
contabile, creanta in suma de 11.024,00 lei reprezentand drepturi salariale neridicate.
In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor creantelor izvorate din drepturi de munci,
propunem rambursarea acestora intr-o singurd transd, in primul an al planului de reorganizare
propus, in primul trimestru (luna N+3) dupa confirmarea planului de cdtre judecatorul sindic.

VIL2. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII GARANTATI

1. CEC Bank S.A.-Sucursala Galati - creditor garantat - ipoteca asupra bunurilor imobile,
conform art. 121 alin 1 pct. 2, pentru suma de 430.000,00 lei.

Creanta, inscrisd in tabelul definitiv al creantelor intocmit conform prevederilor art. 74 alin. 1 din
Legea nr. 85 /2006 privind procedura insolventei si este reprezentatd de o linie credit in sumd de
430.000,00 lei, cu scadentad data de 28.01.2016, acordatd conform Contractului pentru linie de credit nr.
RQ12014345534080/26.01.2012 si conform Actului Aditional nr.3/29.01.2015.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor creantelor detinute de CEC Bank S.A.-Sucursala
Galati, propunem rambursarea acestora, dupd cum urmeaza:

- prelungirea liniei de credit in suma de 430.000,00 lei pe perioada primului an de implementare,
dupa confirmarea planului de catre judecatorul-sindic a planului de reorganziare si in conformitate cu
analiza internd a creditorului bancar referitoare la indicatorii economico-financiari, a serviciului
datoriei si incadrarea normele bancare,

- supunerea la rambursare a creditului contractat in suma de 430.000,00 lei incepand cu primul
trimestru din anul al II-lea ( trimestrul al V-lea la planului) si anul al III-lea al Planului de reorganizare
propus, dupd confirmarea de cdtre judecédtorul sindic, intr-un numar de 8 (opt ) rate trimestriale egale
in cuantum de 53.750,00 lei fiecare.

In conformitate cu prevederile Contractului de Credit si Actului Aditional, societatea debitoare va
achita costurile aferente creditelor constind din dobanzi, comisioane, etc. conform scadentelor si exigibilitatilor
convenite.

Propunerea de program de plifi pentru creanta garantatd a CEC Bank S.A.-Sucursala Galati
este prezentatd in Anexa nr.2 la prezentul Plan de Reorganizare.

VIL3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII BUGETARI
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Administratia Finantelor Publice - creditor bugetar privilegiat, cu o creantd bugetard, sub
conditie suspensivd, inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor in suma de 442.906 lei reprezentand
impozite si taxe cétre bugetul local al statului si penalitati de intarziere cu titlu executoriu.

Mentiondm ca, creantd este admisa sub conditie pana la solutionarea irevocabild a
contestatiilor formulate de debitoare ce fac obiectul dosarelor aflate pe rolul Judecatoriei lasi si
Galati.

Tratamentul creantei Administratiei Finantelor Publice a mun.lasi raportat la conditia
suspensiva este prudential raportat la conditia suspensivda, in sensul ca daca pe parcursul
implementarii planului de reorganizare propus se realizezad conditia, aceasta este tratata
defavorabil societitii debitoare ( solutie nefavorabile societitii debitoare in litigiile aflate pe rol).

Datoritd litigiilor aflate pe rolul instantelor si in perspectiva stingerii pasivului corespunzdtor
creantelor bugetare, propunem rambursarea sumei de 46.753,67 lei,reprezentand cca.10,56 %, intr-o
singurd transd, in ultimul an al planului de reorganizare propus, in ultimul trimestru (luna N+36)
dupa confirmarea planului de citre judecdtorul sindic.

Precizam cd in conditiile in care litigiile aflate pe rol se solutioneaza irevocabil in favoarea
societatii debitoare, iar conditia suspensivd este inldturatd, administratorul judiciar va proceda de
indata la rectificarea Tabelului Definitiv in conformitate cu solutiile pronuntate si eventuala amendare
a Planului si Programului de Plati.

Propunerea de program de plifi pentru partea garantatd a creanfei Administratia Finangelor
Publice este prezentati in Anexa nr.3 la prezentul Plan de Reorganizare.

VIL4. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORIT CHIROGRAFARI

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli si cash-
flowul companiei estimat pe perioada de reorganizare, nu exista resurse pentru plata creantelor, astfel
incit se propune 0.

Nr. crt. CREDITOR SUMA SUMA
INSCRISA IN | DISTRIBUITA
TABELUL

DEFINITIV
1. RBX ELECTRIC SRL 62.419,44 0,00
2 Sorohan Viorica- 157.140,00 0,00

Georgeta

3. Oanca Tudorache 20.050 0,00
4, TDP Partners S.R.L. 27.721,44 0,00
TOTAL 267.330,88 0,00

VIL5. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORI INDISPENSABILI PENTRU ACTIVITATEA
CURENTA, conform art.96 alin.1

Potrivit art.96 alin.1 din Lege nr.85/2006, pentru administrarea eficientd a procedurii, planul
poate desemna o categorie separatd de creante, compusd numai din acele creante chirografare care, in
sensul art.49 alin.(1) apartin furnizorilor fara de care activitatea debitorului nu se poate desfdsura si
care nu pot fi inlocuiti.

Prezentul plan prevede, pe baza listei propuse de administratorul special si confirmatd de
administratorul judiciar, constituirea ca si categorie distincta de creante, in sensul prevazut de art.96
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alin.1 din Legea nr.85/2006 a categoriei de creditori indispensabili pentru activitatea curentd care va
avea urmadtoarea componenta:

APA CANAL S.A.- cu o creantd in suma de 119,96 lei

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli si cash-
flowul companiei estimat pe perioada de reorganizare, nu existd resurse pentru plata creantelor, astfel
incit se propune 0% din creante.

VIL6. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE

OBSERVATIE

Asa cum am ardtat in prezentul plan de reorganizare, societatea a acumulat datorii in cursul
perioadei de observatie in suma totald de 213.304 din care:

1. FURNIZORI:

213.304 lei

in privinta furnizorilor, datoriile acumulate sunt in termenele scadente de platd, conform
contractelor in derulare, stingerea lor realizandu-se din veniturile rezultate din activitatea curentd.

III. OBTINEREA DE RESURSE FINANCIARE PENTRU SUSTINEREA REALIZARII
PLANULUI SI SURSELE DE PROVEN IENTA ALE ACESTORA

Pentru sustinerea indeplinirii Planului de reorganizare au fost avute in vedere doud categorii
principale de resurse financiare:

I. Venituri din recuperarea creantelor, estimate la un total de 133.480,75 lei, reprezentind un
procent realist, de cca. 45,15 % din totalul creantelor de recuperat existente in sold la data de
31.10.2014, diferenta fiind reprezentati de creanfe asupra unor companii aflate in procedurad de
insolventa sau cu o probabilitate foarte mica de recuperare;

II.Venituri din continuarea activitirii curente, conform Contractelor aflate in derulare,
profitul estimat a fi obtinut fiind de 354.296,92 lei, reprezentand un profit realist, de cca. 6,35 %,
urmand a fi utilizat pentru plata creantelor inscrise in Tabelul Definitiv de creante, conform
prezentului Plan de reorganizare.

Situatia Contractelor aflate in derulare se prezinta astfel:

Denumire lucrare Denumire | Nr. Valoare Rest de | Sold la
beneficiar |contract contract executat  din | 31.10.2014
(fara TVA) | contract la | (inclusiv
31.10.2014 TVA)
(faraTVA)
Sistem de canalizare si
epurare ape uzate, | Comuna 2553 din 1.847.232,82 | 1.167.879,88 lei | -
localitatea Puscasi, | Puscasi 31.07.2012 | lei

comuna Puscasi, judetul
Vaslui

Colectoare de canalizare
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si statie de epurare in | Primaria 3354 din | 4.690.744,93 | 3.782.105,52 lei | -
comuna Radesti, judetul | Radesti 20.08.2012 | lei
Galati
Alimentare cu apa sat| Consiliul 28/31.10.20 | 1.191.751,40
Tonasesti, comuna | Local 12 lei 0 lei 156.515,48 lei
Nicoresti Nicoresti
Alimentare cu apa sat| Consiliul 725 din | 1.299.454,36
Baneasa, comuna | Local 24.06.2009 | lei 629.493,52 lei -
Baneasa, judetul Galati Baneasa
5.579.478,92
TOTAL

IX. EFECTELE CONFIRMARII PLANULUI

Cand Sentinta care confirma un plan intrd in vigoare, activitatea debitorului este reorganizata
in mod corespunzdtor, iar creantele si drepturile creditorilor precum si a celorlalte pdrti interesate sunt
modificate conform Planului.

Debitorul va fi obligat sd indeplineasca, fard intarziere, schimbirile de structurd din plan.

Potrivit prevederilor art.137 alin.2 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, la data
confirmérii unui plan de reorganizare, debitorul este descércat de diferenta dintre valoarea obligatiilor
pe care le avea inainte de confirmarea Planului si cea prevdzutd in Plan.

Creantele ce urmeazd a se naste pe parcursul implementarii Planului de Reorganizare urmeaza
a fi achitate in conformitate cu documentele si actele juridice din care acestea se nasc, conform
prevederilor art.64 alin.(6) din Legea nr.85/2006.

X. CONTROLUL APLICARII PLANULUI

Prezentul Plan de reorganizare a fost intocmit pentru o perioadd de 36 de Iuni (12 trimestre),
pornind de la premise cd prima luna a planului va fi luna imediat urmdtoare confirmdrii Planului de
cdtre judecdtorul-sindic.

In conluzie, prezentul plan, implementarea si monitorizarea deruldrii acestuia, constituie o
garantie solidd a realizdrii obiectivelor pe care si le propune, respective acoperirea pasivului intr-o
mdsurd cat mai mare.

NOTA

fn conditiile in care, premisele in care a fost propus planul de reorganizare nu mai corespund
ipotezelor de calcul si previziune, sunt identificate alte modalitati de stingere a creantelor in
conformitate cu prevederile art. 101 alin. 5 din Legea nr. 85/2006, planul poate fi modificat.

Modificarile propuse ce vor fi aduse Planului de reorganizare vor fi prezentate creditorilor cu
respectarea conditiilor de vot si de confirmare previzute de lege.

In conformitate cu sectiunea a 6-a din Legea nr. 85/2006, aplicarea Planului de citre societatea
debitoare este supravegheatd de 3 autoritati independente, care colaboreazd pentru punerea in
practica a prevederilor din cuprinsul acestuia.

[

Judecdtorul - sindic reprezintd “forul supren”sub conducerea cdruia se deruleazd intreaga
procedura. Creditorii sunt “ochiul critic” raportat la indeplinirea parametrilor cuprinsi in planul de
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reorganizare. Interesul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor propuse prin plan
(acoperirea pasivului), reprezintd un suport practic pentru activitatea administratorului judiciar,
intrucat din coroborarea opinilor divergente ale creditorilor, se pot contura cu 0 mai mare claritate
modalitdtile de interventie, in vederea corectdrii sau optimizarii din mers al modului de lucru si de
aplicare a planului.

In ceea ce priveste administratorul judiciar EUROBUSINESS LR] SRPL, acesta este entitatea
care are legdturd direct cu debitoarea, exercitind un control riguros asupra deruldrii intregii
proceduri, supraveghind activitatea debitoarei si avand posibilitatea si obligatia legald de a interveni
acolo unde constati cd, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practicd a planului votat de
creditori.

Controlul aplicdrii planului se face de catre administratorul judiciar prin:

i) informari si rapoarte periodice din partea debitoarei citre administratorii judiciary;

ii) sistemul de comunicare cu debitoarea prin intermediul notelor interne si prin prezenta unui
reprezentant al administratorului judiciar la sediul acesteia ori de cate ori este necesar acest lucru;

iii) rapoartele financiare trimestriale, prezentate de cidtre administratorul judiciar in conformitate
cu art. 106 din Legea nr. 85/2006;

iiii) efectuarea demersurilor de expunere pe piata a bunurilor debitoarei in vederea obtinerii
unui pret cat mai mare pentru bunurile definute de societate.

XI. DESCARCAREA DE RASPUNDERE A DEBITORULUI, MEMBRILOR GRUPULUI DE
INTERES ECONOMIC, A ASOCIATIILOR DIN SOCIETAIILE INN UME COLECTIV SI A
ASOCIATILOR COMANDITATI DIN SOCIETATILE IN COMANDITA

Potrivit prevederilor art137 alin.2 din Legea nr.85/2006, la data confirmarii planului de
reorganizare, debitorul este descarcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte
de confirmarea planului si cea prevdzutd in prezentul plan de reorganizare.

XII. REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR

In conformitate cu hotdrdrea Adunarii Creditorilor din data de 13.06.2014, planul prevede
achitarea din averea debitoarei a unui onorariu compus din onorariu fix in cuantum de 3.000 lei,
plus TVA, pentru intreaga perioada de observatie.

Avand in vedere ci administratorul judiciar urmeazi a proceda la convocarea Adunirii
Creditorilor pentru exprimarea votului asupra planului in data de 24.02.2015, administratorul
judiciar va propune creditorilor o structura de onorariu pentru perioada de reorganizare.

ADMINISTRATOR JUDI
»EUROBUSINESS LR]”

Asociat coordonator,
Eduard Pascal
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SC OGIVA CONSTRUCT SRL
n insolventa / in insolvency / en procedure collective Sediul social:
B-dul. POITIERS, Nr.2, Constructia C11, Cam. 1
700671, IAS], ROMANIA
Punct de lucru (adresa de corespondenta):

Inreg. la Reg.Com. cu Nr.J22/346/2014, RO 14743889, Str. Pictor losif Iser Nr.4
800252, GALATI, ROMANIA
RO27CECEGL1030RON0805168 , CEC BANK-AGENTIA NR.8 GALATI tel/fax:+40 236 417757
ROBOTREZ4065069XXX020320 , TREZORERIA IASI email:office@ogiva.ro
CONPRraATA

para fyRnzoRt-oR

\Nh‘g%'p?m

CATRE,
EUROBUSINESS LRJ S.P.R.L.

Va prezentam alaturat, lista furnizorilor indispensabili desfasurarii activitatii:

1. S.C. AP4 CANAL S.A. GALATI, CUI RO 16914128, J17/1795/2004

Administrator,
Ing. Dumitru GEORGESCU
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