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I. ASPECTE INTRODUCTIVE
L1. Justificarea legald

Intocmirea Planului de reorganizare al societdti CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA S.A. lasi are ca temei legal Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, cu
modificdrile si completdrile ulterioare.

Legea consacra problematicii reorganizarii judiciare doud sectiuni distincte, respectiv,
Sectiunea a V-a ( Planul ), si Sectiunea a VI-a, ( Reorganizarea ). Prin prisma acestor prevederi
legale se oferd sansa debitorului fatd de care s-a deschis procedura insolventei sad-si continue
activitatea comerciald, reorganizandu-si activitatea pe baza unui plan de reorganizare care,
conform art.95 alin. (1): “ va indica perspectivele de redresare in raport cu posibilititile si
specificul activitdtii debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si cu cererea pietei fatdi de
oferta debitorului si va cuprinde mdsuri concordante cu ordinea publica” ( art.95 alin.1 din
Legea 85/2006).

Precizam ci societatea CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. lasi nu a fost
subiect al procedurii instituite de prevederile Legii nr85/2006 de la infiinfarea acesteia si pand
in prezent. Nici societatea si nici un membru al organelor sale de conducere nu au fost
condamnati definitiv pentru infractiunile previzute de art.94 alin.(4) din Legea nr.85/2006.

Prin urmare, condifiile legale previzute de Legea nr.85/2006 privind procedura
insolvenfei pentru propunerea unui Plan de Reorganizare sunt intrunite.

L.2. Autorul planului

In temeiul prevederilor art.94 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
urmatoarele categorii de persoane vor putea propune un plan de reorganizare in conditiile de
mai jos:

a) debitorul, cu aprobarea adundrii generale a actionarilor/asociatilor, in termen de 30
de zile de la afisarea tabelului definitiv de creante, cu conditia formuldrii, potrivit art. 28, a
intentiei de reorganizare, dacd procedura a fost declansatd de acesta, si potrivit art. 33 alin.
(6), in cazul in care procedura a fost deschisd ca urmare a cererii unuia sau a mai multor
creditori;

b) administratorul judiciar, de la data desemndrii sale si pdnd la implinirea unui
termen de 30 de zile de la data afisdrii tabelului definitiv de creante, cu conditia sd isi fi
manifestat aceastd intentie pand la votarea raportului prevazut la art. 59 alin. (2);

¢) unul sau mai multi creditori care si-au anuntat aceastd intentie pdnd la votarea
raportului prevdzut la art. 59 alin. (2), detindand impreund cel putin 20% din valoarea totald a
creantelor cuprinse in tabelul definitiv de creante, in termen de 30 de zile de la data afisdrii
tabelului definitiv de creante.

Conceperea si intocmirea Planului de reorganizare a fost asigurata de administratorul
judiciar in colaborare cu societatea debitoare, planul fiind propus de administratorul
judiciar.

Considerentele care au determinat o asemenea optiune sunt urmatoarele:
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i) in virtutea atributiilor conferite de Lege, administratorul judiciar a stabilit
impreund cu administratorul special al debitoarei o strategie de restructurare a activitatii
debitoarei si a participat la negocierea conditiilor de continuare a activitatii pe baza unui
plan de reorganizare.

ii) in baza atributiilor conferite de Lege si de judecatorul-sindic, dar §i prin prisma
analizelor economico-financiare permanente asupra actvitatii denitoarei, administratorul
judiciar cunoagte realitatile existente atiat in plan intern, avind conturatd o imagine fidela
asupra situatiei actuale si asupra obiectivelor de urmarit din perspectiva reorganizarii.

L.3. Scopul planului

Scopul principal al planului de reorganizare este cel consfintit de art.2 din Legea nr.85-
2006 privind procedura insolventei, si anume acoperirea intr-o masurd cat mai mare a
pasivului debitorului in insolventa.

Atat conceptia legiuitorului, dar si practica judiciara moderna aratd cd principala
modalitate de realizare a acestui scop este reorganizarea debitorului si mentinerea societatii in
viata comerciald, cu toate consecintele sociale si economice ce decurg din aceasta.Astfel, este
relevanta functia economicd a procedurii instituite de Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei, respectiv necesitatea salvarii societdtii aflate in insolventa, prin reorganizare si
numai in subsidiar, in conditiile esecului reorganizarii sau lipsei de viabilitate a debitoarei,
recurgerea la procedura falimentului pentru satisfacerea intereselor creditorilor.

Reorganizarea prin continuarea activitdtii debitorului presupune efectuarea unor
modificdri structurale in activitatea curentd a societdtii aflate in dificultate, mentinandu-se
obiectul de activitate, dar aliniindu-se modul de desfasurare a activitdtii la noua strategie,
conform cu resursele existente si cu cele care urmeaza a fi atrase, toate aceste strategii aplicate
fiind menite sa reorienteze activitatea de baza a societatii spre obtinerea de profit.

Planul de reorganizare potrivit spiritului Legii nr.85/2006 privind procedura insolventei
trebuie sa satisfacd scopul reorganizdrii, respectiv mentinerea debitoarei in viata comerciald, cu
efectul mentinerii serviciilor debitorului pe piatd. De asemenea, reorganizarea inseamnd
protejarea intereselor creditorilor, care au o sansa in plus la realizarea creantelor lor. Aceasta
pentru cd in conceptia moderna a legii, este mult mai probabil ca o afacere functionald sa
produca resursele necesare acoperirii pasivului decét lichidarea averii debitoarei aflate in
faliment.

Argumentele care pledeaza in favoarea acoperirii pasivului Societdtii debitoare prin
reorganizarea activitdtii acesteia si valorificarea partiald a activelor excedentare in conditii de
maximizare a averii debitoarei sunt accentuate cu atit mai mult in actualul context economic
caracterizat printr-o acutd criza de lichiditati si sciderea semnificativa a puterii de cumpdrare a
populatiei, precum si de o contractare a sectorului creditdrii la nivel mondial si national cu
consecinte nefavorabile aupra potentialului invetitional al companiilor.

In acest context economic incercarea de acoperire a pasivului societitii prin lichidarea
tuturor bunurilor existente in patrimoniul societdtii va necesita un interval de valorificare
destul de ridicat generat de specificul bunurilor existente in patrimoniul societdtii si de
specificul cererii pentru acestea, interval in care toate cheltuielile privind administrarea si
conservarea acestor bunuri vor fi acoperite din fondurile obtinute in urma vanzirii activelor. In
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aceste imprejurdri sumele obtinute din valorificarea activelor vor fi insuficiente pentru
acoperirea intr-o mdsura intr-o manierd satisfacatoare a creantelor existente impotriva societatii.

Prin prezentul plan se propune mentinerea activtdtii principale a societatii debitoare,
sub conducerea administratorului special si supravegherea administratorului judiciar si
valorificarea activelor excedentatare si neesentiale pentru reusita planului de reorganizare intr-
un cadru organizat si controlat, urmand ca toate cheltuielile aferente procedurii vanzarii
activelor sa fie suportate din sumele obtinute de catre Societate in urma desfasurarii activitatii
curente. In aceasti categorie de cheltuieli sunt luate in calcul cheltuieli de paza, conservarea si
administrarea acestora, achitarea taxelor locale si a onorariului fix al administratorului judiciar.
In ceea ce priveste onorariul de succes al administratorului judiciar si cota de 2% datoratd catre
UNPIR, pe mdsurd ce acestea vor fi datorate, vor fi achitate la momentul nasterii lor, fie din
lichiditatile obtinute din valorificarea activelor, fie din lichiditatile curente ale societatii, in
functie de disponibilitdtile existente la momentul nasterii obligatiei de platd, insd scopul final
este de a acoperi si aceste sume tot din activitatea curentd a societdtii, astfel incat daca au fost
initial retinute din lichiditdtile obtinute din vanzarea activelor grevate de sarcini, sumele
respective sd fie ulterior reintregite in favoarea creditorului garantat, respectiv din lichiditatile
generate de activitatea curentd a societatii.

L.4. Durata de implementare a planului de reorganizare

In vederea acoperirii intr-o masurd cat mai mare a pasivului societitii debitoare, se
propune implementarea planului de reorganizare pe durata maxima prevazuta de art.95 alin.3
din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei si anume trei ani de la data confirmarii
planului de cétre judecdtorul-sindic.

In conditiile in care planul de reorganizare va fi confirmat dup4 aceasta data, prima luna
de aplicare a prezentului plan de reorganizare va fi luna imediat urmatoare lunii in care a avut
loc confirmarea.

In situatia in care nu se vor gisi conditii optime pentru derularea componentelor
mecanismului reorganizdrii, cu acordul a 2/3 din creditorii aflati in sold dupd trecerea a cel
mult 18 luni, se va analiza oportunitatea prelungirii planului cu inca 12 luni.

L5. Rezumatul planului de reorganizare

In temeiul art.94 alin.1 din Legea nr.85/2006 alin.1 litb) din Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei, prezentul Plan de Reorganizare este propus de administratorul judiciar
al CONSTRUCTI FEROVIARE MOLDOVA S.A.(societate in in insolventi/ in insolvency/ en
procedure collective) - Societatea Civild Profesionald EuroBusiness LR] SPRL Iasi. Destinatarii
acestui Plan de Reorganizare, denumit in continuare Planul sunt judecatorul sindic, debitoarea
si creditorii inscriti in Tabelul Definitiv de Creante.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitatii
CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A,, conform art.94 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006
privind procedura insolventei, cu modificdrile si completdrile ulterioare au fost indeplinite,
dupd cum urmeaza:
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1. Planul este propus de administratorul judiciar, in conformitate cu prevederile art.94
alin.(1), lit.b.

2. Posibilitatea reorganizdrii a fost analizata si formulatd de catre administratorul
judiciar desemnat in Raportul privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia starii
de insolventd a societdtii debitoare, intocmit conform art.59 din Legea nr.85/2006, depus la
Dosarul cauzei si publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 843/16.01.2013.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA S.A. a fost depus la Dosarul cauzei de cdtre administratorul judiciar in data de
22.10.2013 si afisat la usa instantei, conform Procesului Verbal de Afisare din data de 22.10.2013,
urmare solutiondrii contestatiilor la Tabelul Preliminar si cumularii cu SUPLIMENT nr. 2090/
13.11.2012 SI SUPLIMENT NR. 665/ 04.04.2013 la Tabelul Preliminar. Tabelul Definitiv al
obligatiilor debitoarei =~ CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. intocmit conform
prevederilor art. 74 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei a fost publicat
in Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 17309/22.10.2013.

4. Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituie de Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei. Nici societatea si niciun membru al organelor de conducere al acesteia
nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevazute de art.94 alin.4 din
Legea nr.85/2066 privind procedura insolventei.

In conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a
debitoarei, a rezultat ca societatea debitoare poate fi in mdsurd sa atinga scopul procedurii,
respectiv plata pasivului prin implementarea unui plan de reorganizare, focalizat pe 2 ( doud)
directii principale, respectiv:

a) - valorificarea activelor excedentare, neesentiale pentru reusita Planului de
Reorganizare in conditii de maximizare a averii debitoarei, in conformitate cu prevederile art.95
alin.(6), lit.H, cu asigurarea protectiei corespunzatoare a creditorilor garantati prevdzute de
art.39 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei;

b) - continuarea activitatii comerciale a societdtii, in conditii de rentabilizare in vederea
generdrii unui excedent din care sd fie suportate cheltuielile procedurii si o parte din
distribuirile cdtre creditori.

Continuarea activitdtii curente se va face sub conducerea administratorului special si
sub supravegherea administratorului judiciar care, prin rapoartele financiare periodice, vor
supune controlului creditorilor realizarea indicatorilor din plan, avand astfel posibilitatea de a
adopta mdsuri in timp real pentru ameliorarea unor eventuale abateri de la plan.
desfdsurate, cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fata
de oferta debitorului sun detaliate in cadrul prezentului plan.

Madsurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciara al
CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. sunt cele prevazute de art.95 alin.6, lit.A,B si E.

Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei este de 3 ani de la data
confirmadrii acestuia, cu posibilitatea prelungirii in conditiile stipulate de Lege.

Toate categoriile de creante sunt defavorizate prin prezentul Plan de Reorganizare,
potrivit Legii, iar acestea sunt urmatoarele:

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor bugetare
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* Categoria creantelor chirografare- furnizori indispensabili prevazute la art. 96 alin. (1)
* Categoria creantelor chirografare prevazute de art.100 alin.(3), lit.e

Planul mentioneaza despagubirile sa fie oferite titularilor tuturor categoriilor de creante,
in comparatie cu valoarea estimativa care ar putea fi primita in caz de faliment.

Categoriile propuse pentru a vota prezentul plan de reorganizare potrivit art.100
alin.(3), sunt urmatoarele:

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare- furnizori indispensabili prevazute la art. 96 alin. (1)

* Categoria creantelor chirografare prevazute de art.100 alin.(3), lit.e

II. NECESITATEA REORGANIZARII
I1.1.Aspecte economice

In plan economic, procedura reorganizirii este un mecanism care permite
comerciantului aflat intr-o stare precara din punct de vedere financiar, sd se redreseze si sa-si
urmeze comertul.

Din punct de vedere conceptual, reorganizarea inseamnd trasarea realistd a unor
obiective ce trebuie atinse in orizontul de timp planificat, sub aspectul angajdrii unor noi
afaceri, lansdrii unor produse si servicii sau imbunatatirii calitatii si cantitatii produselor si
serviciilor deja lansate. Planul de reorganizare se bazeazd pe politici de management,
marketing, organizatorice si structurale.

11.2.Aspecte sociale

Reorganizarea societdtii CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. si continuarea
activitatii sale isi manifestd efectele sociale prin mentinerea numadrului de salariati, iar
relansarea activitatii va impune noi angajdri , cu impact si asupra pietei muncii din judetul Iasi.

Numeroasele disponibilizdri efectuate in jud. Iasi in ultimii ani, datorate scaderii
activitatii economice, in principal ca urmare a propagdrii crizei economice pe care o traversam
au afectat nivelul economic local. Aceasta criza a afectat si sectorul constructiilor, astfel incat
relansarea activitatii CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. poate constitui o premisa a
cresterii economice.
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I1.3. Avantajele reorganizdrii comparativ cu procedura falimentului

Principalele premise care stau la baza reorganizarii CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA S.A. sunt urmdtoarele:

- capacitatea acesteia de a continua activitatea la un nivel comparabil cu cel derulat in
perioada anterioard deschiderii procedurii;

- societatea si-a pdstrat renumele si pozitia datoritd activitdtii desfdsurate pe piata de
profil;

- baza materiald de care dispune societatea i1 permite acesteia sa-si desfdsoare
activitatea;

- existenta unui personal calificat, cu experientd in domeniu si atasat fatd de valorile
companiei;

- societatea are incd bune relatii cu furnizorii, continuand partial activitatea si dupa
deschiderea procedurii insolventei;

- societatea activeazd pe o piata certd, pastrandu-si baza de clienti si relatiile de afaceri si
dupd deschiderea procedurii insolventei;

- conservarea tuturor bunurilor detinute in proprietate, astfel incat acestea se pot
valorifica in conditiie de maximizare a averii a valorii obtinute prin vanzare.

Demararea procedurii procedurii de reorganziare a Societatii si continuarea activitatii
comerciale a acesteia, precum si valorificarea activelor excedentare, va crea posibilitatea de
generarea a unor fluxuri de numerar suplimentare, ce va permite efectuarea de distribuiri catre
creditori. De asemenea, activitatea societdtii restructuratd ca si afacere in derulare, cum se
prezintd aceasta in ipoteza implementdrii Planului prezintd un potential mult mai ridicat de a
genera profit.

Votarea Planului si continuarea procedurii reorganizadrii judiciare sunt masuri menite
prin finalitatea lor sa satisfaca interesele tuturor creditorilor, precum si interesele debitoarei
care isi continud activitatea, cu toate consecintele economice si sociale.

Per a contrario, vanzarea in acest moment al intregului patrimoniu al CONSTRUCTII
FEROVIARE MOLDOVA S.A., in cazul falimentului, ar minimiza sansele de recuperare a
creantelor pentru creditorii acesteia si ar duce la instrdinarea acestui patrimoniu la o valoare
inferioara valorii sale reale. Aceastd apreciere este raportatd la contextul economic actual
caracterizat de o lipsd sau dificultati ale potentialilor cumparatori de a accesa finantdri de
nivelul celor pe care le-ar implica procedura falimentului Societatii, precum si pe rezultatele
evaludrii realizate in cursul procedurii care confirma dificultatile existente in prezent pe piata
imobiliara.

Votarea planului si continuarea procedurii reorganizdrii sunt mdsuri menite, prin
finalitatea lor sa satisfaca interesele tuturor creditorilor, atat ale creditorilor garantati, cat si ale
celorlalti creditori, precum si interesele debitoarei care isi continud activitatea, cu toate
consecintele economice si sociale aferente.

Falimentul unei societati situeaza debitoarea si creditorii pe pozitii contradictorii, primii
urmadrind recuperarea integrald a creantei impotriva averii debitorului, iar acesta din urma,
mentinerea intreprinderii in viata comerciala. Daca in cazul falimentului, interesele creditorilor
exclud posibilitatea salvarii intereselor debitorului, a carui avere este vandutd (lichidatd) in
intregime, in cazul reorganizdrii cele doud deziderate se cumuleazd, debitorul continudndu-si
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activitatea, cu consecinta cresterii sale economice, iar creditorii profitd de pe urma maximizarii
valorii averii si a lichiditatilor suplimentare obtinute, realizandu-si in acest fel creantele intr-o
proportie superioard decat cea ce s-ar realiza in ipoteza falimentului.

Facand o comparatie intre gradul de satisfacere a creantelor in cadrul celor doua
proceduri, ardtdm cd in ambele cazuri existd un patrimoniu vandabil destinat platii pasivului,
dar cd in procedura reorganizarii, la lichiditatile obtinute din eventuala vanzare a bunurilor din
patrimoniul Debitoarei, care nu sunt necesare reusitei planului se adauga profitul substantial
rezultat din continuarea activitatii acesteia, toate destinate platii pasivului.

Procesul de reorganizare comporta si alte avantaje:

> Continuand activitatea de productie, creste considerabil gradul de vandabilitate
al bunurilor unei societdti ,active”, fatd de situatia valorificdrii patrimoniului unei societati
~moarte”, nefunctionale (patrimoniu care, nefolosit, este supus degradarii inevitabile pana la
momentul instrdinarii);

> De asemenea, continuarea activitdtii mareste considerabil sansele ca activul
Societatii sa fie vandut ca un ansamblu in stare de functionare (ca afacere), chiar in
eventualitatea nedoritd a deschiderii procedurii de faliment;

> La un simplu calcul efectuat, s-a constatat ca Societatea are costuri fixe (utilitati,
salarii, pazd, asigurari bunuri din patrimoniu, impozite, taxe locale etc.) semnificative, cheltuieli
care nu pot fi amortizate decat prin desfasurarea activitatii de baza, precum si din obtinerea de
venituri din inchirieri si valorificari ale bunurilor dispensabile activitdtilor pe care Societatea
urmeazd a le desfasura. Toate aceste cheltuieli, in cazul falimentului Societdtii, ar urma sa fie
plétite prioritar din valoarea bunurilor vandute, conform art 121 pct. 1 din Legea nr. 85/2006
(ca si cheltuieli de conservare si administrare), impietand asupra valorii obtinute din vanzare, si
diminuand in mod direct gradul de satisfacere a creantelor creditorilor.

> Avantajele de ordin economic si social ale reorganizdrii sunt evidente, tinand
cont de necesitatea mentinerii in circuitul economic a unei Societdti care are un bun renume pe
piata de profil, la nivel national si international si care a avut rezultate concretizate in obtinerea
unor importante cifre de afaceri si profituri, fiind un bun si important contribuabil la buget;

> Societatea are potential si detine baza materiald necesard, pentru ca, o datd cu
depasirea blocajului care a afectat intreaga piatd a consstructiilor, ca efect al crizei ce inca se
manifestd si o datd cu revenirea si relansarea acestui domeniu, sa poatd sd-si desfdsoare
activitatea, mentinand si crednd totodatd un numar insemnat de locuri de munca.

I1.4. Comparatia avantajelor reorganizdrii in raport cu valoarea de lichidare a
societitii in caz de faliment

Raportandu-ne, in estimarea valorii de lichidare a activului Societdtii, la valoarea de
evaluare a patrimoniului Societatii se poate desprinde concluzia cd implementarea cu succes a
planului de reorganizare a Societdtii va asigura acoperirea creantelor creditorilor intr-o masurd
mai ridicata.

In evaluarea realizats de citre societatea de evaluare autorizatdi UNEVAR, angajata in
acest sens, s-a urmarit determinarea atat a valorii de piata a activelor Societatii cat si a valorii de
lichidare a patrimoniului acesteia. In acest sens mentiondm faptul ci valoarea de piatd ,este
suma estimatd pentru care o proprietate va fi schimbatd, la data evaludrii, intre un cumpdrdtor decis si
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un vanzdtor hotdrat, intr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv, dupd o activitate de marketing
corespunzdtoare, in care pdrtile implicate au actionat in cunostintd de cauzd, prudent si fird
constringere.”

Valorificarea activelor Societdtii intr-o procedura de faliment se realizeaza in conditii
speciale care nu permit obtinerea in schimbul activelor Societdtii a valorii de piata a acestora.
Pentru corecta evaluare a valorii ce urmeazd a se obtine in procedura de lichidare a activelor
Societatii se utilizeaza valoarea de lichidare definitd ca ,suma care ar putea fi primitd, in mod
rezonabil, din vanzarea unei propritetiti, intr-o perioadd de timp prea scurta pentru a fi conformd cu
perioada de marketing necesard specificatdin definitia valorii de piafi”

Conform GN 6 - Evaluarea Intreprinderii 5.7.1.1., ,In lichidari, valoarea multor active
necorporale (de exemplu fondul comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor
corporale reflectd circumstantele lichidarii. Si cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane
pentru vanzari, onorarii, impozite si taxe, alte costuri de inchidere, cheltuielile administrative
pe timpul incetdrii activitdtii si pierderea de valoare a stocurilor) sunt calculate si deduse din
valoarea estimata a intreprinderii.”

In evaluarea efectuatd in luna octombrie 2013 de cdtre Societatea Compania Expertilor
Evaluatori SRL s-a urmarit determinarea atat a valorii de piatd a activelor societdtii debitoare,
cat si a valorii de lichidare a patrimoniului acesteia.

Valoarea de lichidare a activelor societatii, stabilita de catre evaluatorul independent, in
conformitate cu Standardele International de Evaluare se prezintd astfel:

GARANTATE DENUMIRE VALOAREA DE
LICHIDARE
(RON)

D.E.F.P.L.-Primaria lasi Procesul  verbal de
sechestru bunuri imobile 7.832.331,00
nr. 90167/09.08.2011

Directia  Generala a | Procesul verbal de

Finantelor = Publice a | sechestru bunuri mobile 16.601,00
Judetului lasi nr. 85342/13.07.2000 si
nr. 731/04.06.2003.
Active libere de sarcini 15.074.976,00
TOTAL 22.923.908,00

Am procedat la efectuarea unei simuldri de vanzare la valoarea de lichidare (ipoteza
falimentului) a activelor si de distribuire a sumelor cétre creditori cu aplicarea prevederilor art.
121 si art. 123 din Legea nr. 85/2006, privind procedura insolventei.

Urmare a acestei simuldri s-au constatat urmatoarele:

a) In ipoteza falimentului

s-a constatat care ar fi cuantumul sumei care ar fi distribuitd concret catre creditori in
cazul in care activele ar fi vandute si sumele distribuite, inclusive cu precizarea cheltuielilor de
procedurd, astfel:

Sumele obtinute din valorificare activelor la
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valoarea de lichidare 22.923.908,00 lei
Sume obtinute din recuperdri de creante si garantii 8.106.030,80 lei
Datorii acumulate in perioada de observatie 2.439.470,27 lei

Cheltuieli cu véanzarea bunurilor (UNPIR,
retributii, paza) - 10% 2.300.496,81 lei

Sume ramase spre distribuire in caz de faliment 26.289.971,72 lei

Situatia centralizatd a sumelor incasate aferente distribuirilor ce ar fi efectuate cdtre creditori, in
ipoteza falimentului, se prezintd astfel:

CREDITOR CREANTA IN DISTRIBUIRE IN % de
TABEL DEFINITIV | CAZ DE FALIMENT | acoperire
Creante garantate 1.004.180,00 1.004.180,00 | 100,00 %
Creante salariale 9.038,00 9.038,00 | 100,00%
Creante bugetare 145.205.557,38 25.276.763,72 17,41%
Creante chirografare 2.086.386,19 0 0
TOTAL 148.305.161,57 26.289.971,72

Dupd cum se poate observa, in ipoteza falimentului, sunt indestulate categoriile de
creante garantate si salariale, categoria creantelor bugetare primeste 17,41% din total creante, iar
creantele chirgrafare nu primesc nimic.

La determinarea sumelor ndscute in cursul procedurii ce urmeaza a fi distribuite
creditorilor in ipoteza falimentului trebuie avut in vedere, pe ldnga cuantificarea creantelor ce
vor constitui obiectul inscrierii in Tabelul suplimentar de creante si faptul cd derularea
procedurii de lichidare a patrimoniului societdtii va genera - astfel cum aratam - cheltuieli de
procedurd, efectuate cu conservarea si administrarea patrimoniului , organizarea si efectuarea
lichidarii patrimoniului, remuneratia administratorului judiciar, impozite datorate bugetului
statului ce vor diminua corespunzdtor contravaloarea distribuirilor ce vor fi efectuate
creditorilor.

Valoarea acestor cheltuieli de procedura poate fi estimata la aproximativ 12 %, fiind
compusa din:

I. ONORARIUL LICHIDATORULUI JUDICIAR, in cuantum de 0 lei/lund, si 2 %,
exclusiv TVA din sumele distribuite cdtre creditori ( ludnd ca element de raportare hotararea
Adunarii Creditorilor din data de 03.06.2013 prin care a fost confirmat administratorul judiciar
siis-a aprobat onorariul );

I. Contributia de 2 % datoratd UNPIR conform art.4 din Legea nr.85/2006 ;

III. Alte cheltuieli preconizate a se efectua cu paza si conservarea bunurilor, publicitate
in vederea valorificdrii acestora, cheltuieli cu demersurile de organizare a licitatiilor, taxe locale,
pana la valorificare, comisioane bancare etc.

Raportat la cele ardtate mai sus provitoare la cheltuielile de lichidare si datoriile din
perioada de observatie, algoritmul in functie de care se calculeazad valoarea estimativa care ar fo
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primitd de creditori in caz de faliment trebuie sa tind seama de faptul cd distribuirea sumelor se
face potrivit art.121 si art.123 avind in vedere urmatoarele prioritati:

1. Art.121. pct.1 si art.123 pct.1.Suportarea cheltuielilor de procedurd care - astfel cum
am ardtat sunt in cuantum de 2.300.496,81 lei.Dupa scdderea acestor cheltuieli de procedura din
totalul activelor evaluate la suma de 22.923.908 lei si a creantelor de recuperate si garantiilor de
bund executie in suma de 8.106.030,80 lei, ( in total 31.029.938,80 lei ), raman de distribuit pe
urmadtorul punct suma de 28.729.441,99 lei.

2. Distribuiri in favoarea creditorilor garantati - D.E.F.P.L Iasi si D.G.F.P.J. lasi, cdrora li
s-ar distribui suma de 1.004.180,00 lei, corespunzdtor valorii evaluate a bunurilor sechestrate,
dupd deducerea cheltuielilor aferente.Dupd achitarea cheltuielilor aferente procedurii si
distribuirea sumei cuvenite creditorului garantat raimane o sumad de 27.725.261,99 lei.

3. Art.123 punct 2. Distribuiri in favoarea creantelor salariale - 9.038,00 lei - adicd se vor
achita in integralitate salariile restante inscrise la masa credala.

4. Distribuiri in favoarea creantelor nadscute in procedura: 2.439.470,27 lei

5. Distribuiri in favoarea creantelor bugetare: 25.276.753,72 lei

6. Distribuiri in favoarea creantelor chirografare: 0

Sintetizand, se poate observa ca in caz de faliment, categoria creantelor garantate si a
creantelor salariale se indestuleaza integral, categoria creantelor bugetare se indestuleaza in

procent de 17,41 %, in timp ce categoria creantelor chirografare ar recupera 0 lei.

b) In ivoteza reorganizdrii

In cazul reorganizdrii prin continuarea activitdtii curente si valorificarea activelor excedentare
(active imobile) se presupune distribuirea catre creditorii inscrisi la masa credald a unor sume
superioare celor care s-ar distribui acestor creditori in caz de faliment, astfel:

- Creditori garantati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori salariati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori bugetari - sunt achitati in proportie de 22%,

- Creditori chirografari - sunt achitati in proportie de 0%,

- Creditori chirografari - furnizori indispensabili sunt achitati in proportie de 0%.

De asemenea, prin reorganizarea societdtii se achitd in integralitate si datoriile accumulate in
perioada de observatie, precum si alte datorii ndscute in perioada de reorganizare.

Ca o concluzie a celor expuse mai sus, in procedura falimentului, creditorii ar beneficia de sume
mult mai mici decét cele prevdzute prin prezentul plan de reorganizare.

I1.5. Avantaje pentru principalele categorii de creditori
A. Avantaje pentru creditorii garantati

In ceea ce priveste creditorii garantati implementarea prezentului plan de reorganizare
prezinta beneficii in ceea ce priveste gradul de recuperare a creantelor detinute de catre acestia.
Asa cum se va putea observa si din sectiunile ulterioare, procentul de acoperire al acestor
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creante, astfel cum acesta se propune a fi realizat prin Programul de plati este de 100% din
valoarea creantelor garantate.

In ipoteza deschiderii fatd de Societate a procedurii falimentului cu privire la acoperirea
creantelor din aceastd categorie existd riscul de acoperire doar partiald a acestora intr-o
proportie cu mult mai mica decat cea propusa prin plan. Acest risc este generat in special de
criza de lichiditate existenta pe piata imobiliard generata de actuala crizd financiara.

B. Avantaje pentru creditorii bugetari

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de
reorganizare, creantele inscrise in aceastd categorie vor fi platite in procent de 22% , conform
prevederilor sectiunii , Programul de plata al creantelor.”

Pentru acesti creditori, principalul beneficiu constd dintr-un grad de recuperare a a
creantelor mai mare decat in caz de faliment(17,41%) si din continuarea activitatii economice,
insemnand mentinerea unui important contribuabil, care achitind impozite si taxe aferente
activitdtii curente intregeste resursele financiare publice, precum si cele locale.

C. Avantaje pentru creditorii salariati

Alternativa reorganizdrii este singura in care se asigurd atat realizarea integrala a
creantelor salariale, cat si pdstrarea locurilor de munca, pentru o mare parte din ei.

Cu privire la pdstrarea locurilor de munca a actualilor salariati trebuie mentionat faptul
ca in ipoteza deschiderii procedurii de faliment fata de Societate, toti salariatii Societdtii
urmeazd a-si pierde actualele locuri de muncd in conditiile in care activitatea curenta a
Societdtii va inceta in cadrul procedurii de faliment. Sub acest aspect, in conditiile in care piata
fortei de muncd se caracterizeaza cu o supra ofertd a fortei de munca raportat la cerere,
apreciem cd implementarea planului este de natura a profita creditorilor cu creante salariale.

D. Avantaje pentru creditorii chirografari reglementat de art. 100 alin. 3 lit. e din
Legea nr. 85/2006.

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de
reorganizare, creantele inscrise in aceastd categorie nu vor fi pldtite, conform prevederilor
sectiunii ,Programul de plata al creantelor.”

Tratamentul aplicat prin Plan acestei categorii de creante defavorizate al caror cuantum
este diminuat in procent de 100% este corect si echitabil in sensul art.101 alin.2 din Legea
nr.85/2006, intrucat, comparativ cu ipoteza falimentului, in care aceste creante ar fi satisfacute
in proportie de 0 % din valoarea admisd in Tabelul Definitiv de creante (conform sectiunii
Scenariul de Lichidare).$i in ipoteza reorganizadrii acestea vor primi 0.

Pentru acastd categorie de creditori, principalul beneficiu rezultd tocmai din continuarea
activitdtii economice, in sensul cd dacd vor dori continuarea relatiilor comerciale, vor putea
derula noi afaceri cu un partener viabil in zona.
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E. Avantaje pentru creditorii chirografari indispensabili activitatii

Conform dispozitiilor Art. 96. - (1) In vederea administrarii eficiente a procedurii, planul
poate desemna o categorie separata de creante, compusa numai din acele creante chirografare
care, in sensul art. 49 alin. (1), apartin furnizorilor fara de care activitatea debitorului nu se
poate desfasura si care nu pot fi inlocuiti.

In cazul societitii astfel de furnizori fara de care activitatea debitorului nu se poate
desfasura si care nu pot fi inlocuiti sunt E.ON Energie Romania SA (fosta E ON Moldova
Distributie SA) si E-ON Gaz Distributie S.A.

Pentru aceastd categorie de creditori, principalul beneficiu rezultd tocmai din
continuarea activitatii economice, in sensul cd dacd vor dori continuarea relatiilor comerciale,
vor putea derula noi afaceri cu un partener viabil in zond, chiar dacd nu isi vor recupera
creanta.

Categoria furnizorilor indispensabili a fost desemnatd in urma listei propuse de
administratorul special si aprobate de administratorul judiciar.

III. PREZENTAREA SOCIETATIL.

I11.1. Identificarea societdtii:

Denumire : CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.

Forma juridica: Societate cu rdaspundere limitata

Sediul : Iasi, Sos. Nationald, nr. 5, jud. lasi

CUl: 1967132

Nr. de inregistrare: J22/1928 /1991

Presedinte  Consiliul de d-nul. BUTNARIU PAUL-COSTEL
Administratie:

Structura Asociativa.Capitalul social:

Conform datelor de la Oficiul Registrului Comertului si Actului Constitutiv, capitalul
social subscris si varsat al societatii este in suma totala de 2.662.349,40 lei, impartit intrun numar
de 26.623.494 actiuni nominativ, cu o valoare nominala de 0,1 lei.

Structura asociativa a debitoarei este urmétoarea:

Actionar Nr. actiuni Ponderea in capitalul
social

S.C. “ Antrepriza de
Lucrari Drumuri si Poduri Iasi ”

S.A., cu sediul social in Iasi, str. 13,564,414 50.9490%
Sergent Grigore Ioan, nr.10, jud.
Iasi
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Persoane fizice 48.7139%
12,969,334
Persoane juridice 0.3371%
J 89,746
TOTAL
26,623,494 100%

Obiectul de activitate al societatii:
Obiectul principal de activitate al societatii il reprezintd ,Lucrari de constructii a cailor
ferate si subterane ” - cod CAEN 4212.

Societatea CONSTRUCTI FEROVIARE MOLDOVA S.A, cu sediul in lasi, Sos.
Nationala, nr. 5, jud. lasi, judetul lasi, reprezentatd legal prin presedinte Consiliul de
Administratie ing. Butnariu Paul-Costel, este o societate avand ca activitate expertizarea,
intretinerea si executia de lucrdri la cale ferata si subterane, executia de lucrdri de constructii
civile, industriale, edilitare si hidrotehnice. Unitatea este capabild sa execute urmatoarele genuri
de lucrari :

= Cdi ferate, linii de tramvai, constructii conexe CF(triaje, depouri, canale revizie);

. Consolidare terasamente si versanti, lucrdri de regularizare albii, constructii
hidrotehnice;

= Constructii si reabilitare drumuri, poduri, autostrazi;

= Constructii civile, industriale, edilitare, consolidari cladiri;

. Canalizdri si aductiuni de apa; productie de betoane, prefabricate si agregate;

. Activitdti de transport, service si reparatii auto.

Societatea CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A Iasi dispune de un departament
ce se ocupa de executia lucrarilor de constructii, un departament de proiectare, departament de
topometrie, precum si baza proprie de productie.

Unitatea dispune de o echipa tehnica formata din circa 320 salariati-muncitori calificati
in toate domeniile( constructori de cale feratd, instalatori, fierari betonisti, dulgheri, asfaltatori,
mecanici) si cca. 30 ingineri si tehnicieni cu experientd si agementdri pe profil de : constructii cai
ferate, constructii drumuri si poduri, constructii civile si edilitare, canalizdri si aductiuni de apa,
telecomunicatii.

Societatea este certificatd conform sistemului de management al calitétii standard ISO
9001:2008, detine certificat de calificare a executiei constructiilor eliberat de ARACO Romania,
autorizatii de furnizor si agremente eliberate de organismul de certificare AFER.

Firma are in dotare o intreagd gama de utilaje terasiere, feroviare si vehicule auto,
plasate strategic in zonele de activitate, pentru a raspunde prompt la solicitdrile clientilor.
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Pana in anul 1990, societatea a executat, pe langd alte tipuri de lucrari specifice, si toate
lucrarile de cale feratd, instalatii feroviare, precum si toate cladirile de pe raza S.N.CFR-S.A.
Regionala CF lasi-care acoperad aria a 8 judete din partea de Nord-Est a Romaniei.

Dintre lucrdrile reprezentative executate de CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA
S.A Iasi enumerdm mai jos:
» Constructii feroviare: Gara Tg. Frumos, Gara Gura Humorului, Gara Radauti,
consolidare si restaurare Gara lasi, Vaslui, Suceava. Spital CFR Iasi
Reabilitate linie contact Fetesti-Constanta-80 km;
Reabilitare linie cale ferata Rafinaria Darmanesti-Bacdu;
Racord feroviar nou BAMESA STEEL Topoloveni, jud. Arges;
Reabilitare si modernizare strazi/linii tramvai lasi;
Dublare linie Adjud-Suceava-200 km, linie noud Pascani-Tg. Neamt, Dornesti-
Siret;
Drumuri si poduri: reabilitare infrastructura rutierd pe DN 24: Berheci-Tutova(
25 km), DN 24 Iasi-Sculeni(21 km), DN 28 Tg. Frumos-Podu lloaiei( 22 km),
poduri: Probota, lasi, Campulung Moldovenesc;
Sedii firma: R.T.C. lasi, TESTER Iasi, RADIX Iasi;
Show-room: DACIA-NISSAN, TOYOTA, IVECO, FORD, MERCEDES.
Reparatii linii 13-18 statia CF Suceava-Burdujeni;
Modernizare statie Botosani,
Modernizare statie Calarasi;
Reparatii capitale dale din beton la pista de aterizare existenta-Aeroportul lasi;
Reparatii la reteaua de cabluri a inst. SCB pe raza Sectiei CT3 SV-inst. BLA
Frasin-Molid, SV-SV Vest;
Inlocuire sine defecte cat. I, linia Ploiesti Vicsani, intre statiile Adjud-Sascut;
Amenajare parcare Hotel Moldova;
Servicii de pazd, depozitare, gestionare si manipulare a materialelor de cale;
Reparatii la reteaua de cabluri a inst. SCB pe raza Sectiei CT1 lasi- inst BLA pe
distanta Ciurea-Barnova;
Lotul III- Reparatii la inst. SCB pe raza Sectiei CT4 Tg Mures din inst. CED, din
statiile Tusnad sat Sansimion, com Sancraieni;
> Lotul II- Reparatii curente la inst. SCB pe raza Sectiei CT3 Alba-Iulia din inst.
CED, din statiile Ocna Sibiului, Loagmnes si inst. BLA pe distanta Seica Mare-
Copsa;
> Lotul III- Reparatii curente la inst. SCB pe raza Sectiei CT4 Tg Mures din inst.
CED, din statiile Malnas Bai, Lunca Bradului Aiud si inst. BLA Teius-Arad,
Aiud-Unirea;
» Lotul I- Reparatii la inst. SCB pe raza Sectiei CT1 Brasov din inst. CED, din statia
Ghimbayv si inst. BLA pe distanta Augstin-Racos;
> Lotul IlI- Reparatii cabluri si retele de cabluri ale inst. SCB pe raza Sectiei CT4
Tg. Mures;
> Lotul I- Reparatii cabluri si retele de cabluri ale inst. SCB pe raza Sectiei CT1
Brasov;

YVVVVY
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> Lotul II- Reparatii cabluri si retele de cabluri ale inst. SCB pe raza Sectiei CT3
Alba-Iulia;

> Statia Veresti cap X+Y km 431+300/900, km 432+450/900-lucrdri de reparatii
pentru ridicarea restrictiei de viteza;

» Linia I 600 Tecuci-lasi, intre statiile Zorleni Banca km 295+135/304+400 lucrari
pentru ridicarea restrictiilor de viteza;

» Consolidare terasamente km 475+400/475+600 linia cf Ploiesti-Vicsani;

> Lucrdri de intretinere si reparatii linii cf linii statii EUROGARI-statia Piatra
Neamt, linia 4PE;

> Lucrdri de intretinere si reparatii linii cf linii statii EUROGARI-statia Piatra
Neamt, linia 5PE

I11. 2. Cauzele care au condus la aparitia stdrii de insolventd

Atributia noastra ca administrator judiciar a fost constituita din aprecierea cauzelor si
imprejurdrilor care au condus la aparitia starii de insolventd prin examinarea activitatii
debitorului prin examinarea situatiei sale economice in baza documentelor depuse conform
prevederilor art. 28 si 35.

Examinarea activitatii debitorului CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. s-a
efectuat in pe baza situatiilor financiare intocmite si depuse la Administratia Finantelor Publice
a Municipiului Iasi, respectiv bilant, contul de profit si pierdere, note si tabele suplimentare
anexate acestora, in conformitate cu responsabilitatea conducerii de a intocmi si prezenta
situatiile financiare ale entitatii.

Examinarea situatiilor financiare ale debitorului nu constituie un audit statutar deoarece
nu include confirmarea datelor si informatiilor de catre terti si nici aprecierea controlului intern.

Analiza administratorului judiciar privind cauzele si imprejurdrile care au dus la
aparitia insolventei CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. a utilizat informatiile
cuprinse in situatiile financiare ale entitatii, plecind de la premisa cd acestea sunt credibile,
adicd nu contin erori semnificative, nu sunt partinitoare, reprezintd corect ceea ce si-a propus sa
reprezinte sau ceea ce se astepta, in mod rezonabil sd reprezinte si, in acelasi timp, relevante
respectiv, recunoasterea aspectului sau naturii reprezentdrii sa nu induca in eroare, astfel incat
sd reprezinte cu fidelitate tranzactiile si evenimentele corespunzatoare perioadei de referinta
conform caracteristicilor economice ale acestora.

Examinarea activitatii debitorului s-a efectuat pentru perioada de referintd a exercitiilor
financiare 2008 - 2013, avand ca punct de plecare situatia financiara la inceputul perioadei de
referintd, respectiv la inceputul exercitiului financiar 2008. Sinteza datelor inscrise in situatiile
financiare ale perioadei de referintd, respectiv a datelor corespunzatoare bilanturilor si
conturilor de profit si pierdere precum si a prelucrdrii acestora in situatia soldurilor
intermediare de gestiune, este prezentatd in anexele la prezentul raport care constituie parte
integrantd a acestuia.

Examinarea activitatii societdtii comerciale debitoare in vederea stabilirii cauzelor si
imprejurdrilor care au dus la aparitia stdrii de insolventd a urmadrit, intr-o prima etapa,
analizarea situatiei financiare si sintetizarea acestora in sistem de punctaj (scoring) pentru a se
putea caracteriza traiectoria sanatatii financiare si a determina riscul financiar al intreprinderii
in perioada de referintd, iar in etapa a doua s-a procedat la determinarea riscului de faliment
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(insolvabilitate) in perioada de referintd, respectiv evaluarea riscurilor care au insotit activitatea
intreprinderii sub aspectul fragilitatii (vulnerabilitatii) cu impact in prefigurarea falimentului
(insolvabilitatii) care amenintd supravietuirea (perenitatea) intreprinderii.
Analiza situatiei financiare a debitorului in perioada de referinta
Pentru perioada de referintd, dinamica elementelor structurale ale bilantului contabil

se prezinta astfel:

Bilantul contabil al CONSTRUCTII FEROVIRE MOLDOVA SA - pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar

Plan de reorganizare CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.

Denumirea

indicatorilor 2008 2009 2010 2011
Imobilizari

necorporale | 23.581,001ei |- 21.706001ei __ _ | 17.956,00lei _ _ | 36.475001ei _ _
Imobilizari

corporale ________| 5163585900 lei___ | : 5214149200 lei _ | 50.898.495,00 lei _| 49.380.758,00 lei_ _
Imobilizari

financiare 4.211.653,00 lei 4.372.642,00 lei 4.993.716,00 lei 5.122.503,00 lei
Total active

imobilizate 55.871.093,00 lei 56.535.840,00 lei 55.910.167,00 lei 54.539.736,00 lei

. stocui____| 834308001l |8 80757500 lei__ _ | 807.799,00]ei ___| 517248,00lel ___

. Creange | 27.129.698,00lei____ | 33.729.015,00 lei _ | 3515344200 i _| 30.450.681,00 lei_ _
Investitii  pe

termenscurt _ ____| sl o lei |-t ____| 911.635,00lei _ _ _
Casa si

conturi la banci 132.023,00 lei 318.144,00 lei 819.734,00 lei 1.084.100,00 lei
Total active

circulante 28.096.029,00 lei 34.854.734,00 lei 36.780.975,00 lei 32.963.664,00 lei
Cheltuieli in

avans - lei - lei - lei - lei
TOTAL

ACTIV 83.967.122,00 lei 91.390.574,00 lei 92.691.142,00 lei 87.503.400,00 lei

Datorii: sume care

trebuie platite intr-o

perioadadeunan __ _ | 10169171400 1ei__ _ | 116.976.603,00 lei_ | 133.199.673,00 lei_ | 143.694:102,00ei _

Datorii: sume care

trebuie platite intr-o

perioadd mai mare de

un an - lei - lei 2.652.972,00 lei 2.652.972,00 lei
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Total datorii 101.691.714,00 lei 116.976.603,00 lei | 135.852.645,00 lei | 146.347.074,00 lei
Provizioane - lei 2.652.972,00 lei - lei - lei
Subventii pentru
investitii - lei - lei - lei
Venituri inregistrate
in avans 14.914,00 lei 1.614.914,00 lei 1.600.098,00 lei - lei
Capital subscris varsat | 2662349,001ei ____ | : 266234900 1ei__ | 2.662349,00ei | 2.662349,00lei __
Capital subscris
nevarsat ________| sl fcllel ol ] e L
Patrimoniul regiei - lei - lei - lei - lei
Total capital 2.662.349,00 lei 2.662.349,00 lei 2.662.349,00 lei 2.662.349,00 lei
Prime de capital ___ _| o A VLY N \ER. | SN L S
Rezerve din
reevaluare W) - e W& 1.106.734,00 lei “(J1.106.784,00lei | _{ 551.385,00lei __ _
Rezerve _______| Ql64,001ei WP PO.764,00 lei ol B0.764000R1 | 80.764,001ei  __ _
Actiuni proprii_____| s ______ VSR W | el L
Castiguri legate de
instrumentele de
capitaluri proprii___ _| el ________-We_______ -l ] el L
Pierderi legate de
instrumentele de
capitaluri proprii___ _| L RN (< I (i < S L S
Rezultatul reportat 664.633,00 lei 20.482.620,00 lei | 33.703.761,00 lei | 48.559.153,00 lei
Rezultatul exercitiului - - - -
financiar 13.817.986,00 lei 13.221.142,00lei | 14.907.687,00 lei | 13.579.019,00 lei
Repartizarea
profitului - lei - lei - lei - lei
Total capitaluri - - - -
proprii 11.739.506,00 lei 29.853.915,00 lei | 44.761.601,00 lei | 58.843.674,00 lei
Total capital - - - -
permanent 11.739.506,00 lei 29.853.915,00 lei | 44.761.601,00 lei | 58.843.674,00 lei
Patrimoniul public - lei - lei - lei - lei

-20-



mailto:office.is@lrj.ro
mailto:raluca.tarcan@lrj.ro

;e T SEDIU: Iasi, str. Zorilor nr. 11

* Capital social: 10.000 EUR ¢ C.I.F. RO16605670 *Nr. RSP 0022 / 2006
k Tel./Fax. + (40) 232- 220 777 = Mobil: + 40 733 683 701  E-mail: office.is@lrj.ro
IH@BUSINESS Raluca Tarcan tel: 0733.683 705, mail: raluca.tarcan@lrj.ro
SOCIETATE DE PRACTICIEMI IN INSOLVENTA FILIALA Bucuresti *str. Baba Novac, nr. 17 ¢ bloc G13 scara 2 parter ap. 45 ¢ sector 3
Total capitaluri 11.739.506,00 lei 29.853.915,00 lei 44.761.601,00 lei 58.843.674,00 lei
TOTAL PASIV 89.967.122,00 lei 91.390.574,00 lei 92.691.142,00 lei 87.503.400,00 lei

Analiza structurii bilantului a vizat analiza relativa a activelor entitatii, urmarind, astfel,
o analizd a structurii activului, iar pe de alta parte, analiza structurii financiare (datorii -
capitaluri proprii), respectiv aspectul central al analizei structurii pasivului.

Analiza propriu-zisd a structurii bilantului a recurs la o serie de rate de structurd care
exprima ponderea elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitatii entitatii de
a-si adapta politicile de exploatare, investitii si finantare la schimbarile conditiilor de
desfasurare a activitatii.

Pentru perioada de referintda 2008 - 2011, valoarea elementelor structurale de activ,
corespunzdtoare resurselor controlate de entitate in vederea atragerii de beneficii economice
viitoare, a inregistrat o evolutie fluctuantd. Comparativ cu inceputul perioadei de referinta
cand, la sfarsitul exercitiului financiar 2008, valoarea acestora a fost de 83.967.122 lei, la sfarsitul
exercitiului financiar 2009 valoarea lor neta a inregistrat o crestere la 91.390.574 lei ( 7.423.452
lei, +9% ), pentru exercitiul financiar 2010 cresc usor la 92.691.142 lei ( + 1.300.568 lei, +1% ) in
anul 2011 are loc o diminuare la 87.503.400 lei ( - 5.187.742 lei, -6%). Din aceste date se constata
ca in anul 2010 societatea a prezentat o evolutie oscilanta a activelor in perioada analizata.

Dinamica elementelor imobilizate din structura activului
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80.000.000,00 lei
70.000.000,00 lei
60.000.000,00 lei
50.000.000,00 lei — —
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20.000.000,00 lei
10.000.000,00 lei  +
B o
2007 2008 2009 2010
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Rate structura activ UM 2008 2009 2010 2011
Rata activelor imobilizate 67 62 60 62
- rata imobilizarilor corporale 61 57 55 56
- rata imobilizarilor necorporale 0,03 0,02 0,02 0,04
- rata imobilizarilor financiare 5 5 5 6
Rata activelor circulante 33 38 39 35
-rata stocurilor 1 1 1 1
-rata creantelor 32 37 38 35
Rata disponibilitatilor banesti 0 0 1 1

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile
economice de investitie a cdror perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a
inregistrat, raportare la totalul elementelor de activ (totalitatea resurselor controlate de entitate)
o pondere majoritara, pe toata perioada intervalului de referintd, aceasta fiind de 67% la
inceputul perioadei de referintd, 62% la nivelul exercitiului financiar 2009 60% pentru cel al
anului 2010 urmand ca in 2011 sa creasca la 62% . Sub aspect valoric, activele imobilizate
inregistrau la sfarsitul exercitiului financiar 2008, respectiv la inceputul perioadei de referintd, o
valoare netd de 55.871.093 lei, pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2009 aceasta sd fie de
56.535.840 lei( + 664.747 lei + 1%) scazand in anul 2010 la 55.910.167 lei ( -625.673 lei, -1%) dupa
care in cursul anului 2011 diminuarea continua la 54.539.736 lei (- 1.370.431 lei, -2%) .

Imobilizarile corporale, reprezentand bunurile materiale de folosintd indelungata in
activitatea entitdtii, se suprapun, ca valoare si pondere peste valorile si ponderile activului
imobilizat, societatea comerciald neinregistrand in evidentele contabile imobilizari de natura
celor necorporale sau financiare..

Evolutia relativ constanta a ratei activelor imobilizate, reflectand gradul de investire a
capitalului intreprinderii, este considerata a fi o resursd utilizata ineficient in activitatea de
exploatare a intreprinderii, pentru perioada de referintd, cifra de afaceri inregistrand,
comparativ cu valoarea de 20.551.050 lei la nivelul exercitiului financiar 2008, o diminuare la
17.765.472 lei (- 2.785.578 lei, - 14%) in anul 2009 diminuarea continua la 14.537.185 lei ( -
3.228.287 lei, - 18 %) in anul 2010 respectiv 11.456.732 lei in 2011 ( - 3.080.453 lei, - 21%).
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Ratele de structura ale activelor imobilizate: CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA
pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor 2007 2008 2009 2010

_____ 66,5% ) __619%| __ _603%| __623% |
rata activelor imobilizate - -5% -2% 2%

_____ 00% | __00% | ___00% | __00% _____|
rata imobilizdrilor necorporale - 0% 0% 0%

_____ 61,5% 1 _ __571%| ___54%% ) __564% __ ___|
rata imobilizarilor corporale - -4% -2% 2%

_____ 5% )\ __ 5% | __ 5% __| ___&% ______|
rata imobilizarilor financiare - 0% 0% 0%
rata de crestere a cifrei de afaceri - -14% -18% 58%

La inceputul perioadei de referinta, activele circulante inregistrau o valoare de
28.096.029 lei , corespunzdtoare unei ponderi de 33% in valoarea totald a activelor entitatii.
Activele circulante au inregistrat valori de 34.854.734 lei ( + 6.758.705 lei, +24% ) pentru
exercitiul financiar 2009, de 36.780.975 lei( + 1.926.241 lei,6%) pentru exercitiul financiar 2010
respectiv 32.963.664 lei ( - 3.817.311 lei, -10 %) in 2011.

Plan de reorganizare CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.

Ratele de structura ale activelor circulante CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOV A
SA - pentru perioada 2008 - 2011
Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2010
| 33%_ | _____ 38% |_____ 0% | ____38%__
rata activelor circulante - 24% 6% -10%
R 30% | _____ 23% | ___._ 22% | ____16%__
rata stocurilor - 0% -36% 0
R 3% 1 . 2% _ | ___. 2% __|L____2%_ __
rata creantelor - -97% -98% -98%
| 0% _|_____ o | ____ 2% _ | ____3%___
rata disponibilitatilor (trezoreriei) - -341% 158% 32%
-23-


mailto:office.is@lrj.ro
mailto:raluca.tarcan@lrj.ro

;e T SEDIU: Iasi, str. Zorilor nr. 11

* Capital social: 10.000 EUR ¢ C.I.F. RO16605670 *Nr. RSP 0022 / 2006
k Tel./Fax. + (40) 232- 220 777 = Mobil: + 40 733 683 701  E-mail: office.is@lrj.ro
IH@BUSINESS Raluca Tarcan tel: 0733.683 705, mail: raluca.tarcan@lrj.ro
SOCIETATE DE PRACTICIEMI IN INSOLVENTA FILIALA Bucuresti *str. Baba Novac, nr. 17 ¢ bloc G13 scara 2 parter ap. 45 ¢ sector 3

Evolutia activelor circulante in structura activului
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90.000.000,00 lei 7—’¢ﬁ—
80.000.000,00 lei
70.000.000,00 lei
60.000.000,00 lei
50.000.000,00 lei
40.000.000,00 lei

=36=Creante
30.000.000,00 lei -

== Casa si Banca
20.000.000,00 lei

10.000.000,00 lei

- lei * T — T =ié T ok 1
2008 2009 2010 2011

=¢=TOTAL ACTIV

== Total active circulante

Stocuri

In structura activelor circulante, stocurile au avut in perioada analizata valoare 834.308
in 2009 au ajuns la 807.575 (- 26.733 lei, -3%), in 2010 au ajuns la 807.799 lei si 517.248 lei (-
290.551 lei, -46%)in 2011. Ca pondere in structura activului stocurile au reprezetat 1% in 2008,
1% in 2009, 1% in 2010 si 1% in 2011.

Valoarea creantelor inregistreaza, comparativ cu cea de 27.129.698 lei, inregistrata la
inceputul perioadei de referinta, dupa cresc usor la 33.729.015 lei ( + + 6.599.317 lei, +24% ) la
nivelul anului 2010, la 35.153.442 lei ( + 1.424.427 lei, +4%) la nivelul exercitiului financiar 2011,
apoi scad la 30.450.681 lei ( - 4.702.761 lei, -13%) in 2011. In totalul resurselor, ponderea
creantelor a inregistrat o evolutie variabila, de la 33% la inceputul perioadei de referintd, la 38%
in exercitiul financiar 2009, 39% in cel al anului 2010, scazand la 35% in anul 2011. Rata
creantelor semnificdi ponderi crescitoare ale vanzdrilor pe credit, respectiv niveluri
corespunzatoare de beneficii economice sub forma lichiditatilor imobilizate functie de
termenele de platd acordate sau intarzieri la plata.

Evolutia ponderii activelor lichide in totalul resurselor controlate de unitate, acestea
fiind de 0% in 2008, 0% in 2009, 1% in 2010 si 1% in 2011 evidentiind, pe toata perioada de
referinta, grave probleme de lichiditate.

In structura pasivului, respectiv a mijloacelor existente pentru finantarea resurselor
controlate de unitate, datoriile ocupa o pondere majoritara. Valoarea totala a datoriilor unitatii
au scazut de la 101.691.714 lei la inceputul perioadei de referinta, la 116.976.603 lei (15.284.889
lei, +15%) la sfarsitul exercitiului financiar 2009, la 2010 la 135.852.645 LEI (+ 18.876.042 lei,
+16%),crescand apoi la 146.347.074 lei in 2011 (+ 10.494.429 lei, +8%).

Rata indatordrii globale, respectiv ponderea totalului datoriilor in pasivul unitatii, a
inregistrat valori de 68,27 % in 2008, 67,76 % in 2009 , 116,47 % in anul 2010 si 228,52% in 2011.
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Ratele de structura ale pasivului (datorii si capitaluri proprii) bilantier: CONTRUCTII
FEROVIARE MOLDOVA SA - pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
_____ 6827% | _ __ _67,76% | _ __ _116A7°% _ __ _228,52%_
rata indatorarii globale - -6,17% -6,05% 30,02%
_____ 6212% | 5378% | 2194% | __ 22850%
rata datoriilor curente - 348,49% -85,51% 0,00%
rata de indatorare la termen @ | ----- 615% | ____ 13,98% (_ ____9453% | ____000% __
(vs. capital permanent) = 7,83% 80,55% -94,53%
rata de indatorare la termen @ = | ----- 615% | ____ 13,98% (_ ____9453% | ____000% __
(vs. capitaluri proprii) - 269,66% -100,00° 0,00%
rata autonomiei financiare @ ==Z0 2z f----- 13,60% | _ .. 14,56% | ___-A615%( _ ___-129,06%
globale Y 1,23% -273,249 85,34%
s . 0,56% 0,56% -0,32% 0,00%
rata autonomiei financiarela @ =0 |-----ZX- - J_____ oo
termen (vs. capital permanent) > -0,01% -0,88% 0,32%
g . 120,73% 125,10% 116,47%) 228,52%
rata autonomiei financiarela @ =0 |---- -2 _ oo o oL ST o
termen (vs. datorii pe termen lung) 4,37% -8,63% 112,04%
_____ 13,60% | __ __ _-4615%| _ __ _-4615%| _ __ _-129,06%
rata stabilitatii financiare - -59,74% 0,00% -82,92%

Fatd de valoarea de - 11.739.506 lei inregistrata de capitalurile proprii la inceputul
perioadei de referintd, acestea au inregistrat, la nivelul exercitiului financiar 2009, o diminuare
la - 29.853.915 lei (- 18.114.409 lei, -154%) urmand ca in 2010 sa scada la - 44.761.601 lei ( -
14.907.686 lei, -50%) ajungand la - 58.843.674 lei ( - 14.082.073 lei, -31%) la nivelul anului 2011.

Dinamica elementelor din structura pasivului
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-50.000.000,00 lei — investitii
-100.000.000,00 lei

Datoriile curente (cu termen de platd mai mic de un an) au inregistrat, comparativ cu cea
de 101.691.714 lei la inceputul perioadei de referintd, o diminuare la 116.976.603 ( 15.84.889 lei, +
15%) pentru exercitiul financiar 2009, dupa care acestea cresc la 133.199.673 lei ( + 16.223.070 lei,
+ 14%) in anul 2010, dupa care cresc puternic in anul 2011, ajungand la 143.694.102 lei ( +
10.494.429 lei, + 8%). Ponderea datoriilor curente in capitalul propriu este de 113,03% in 2008,
128% in 2009, 143,7% in 2010, 164,22% in anul 2011. Din analiza acestor indicatori se observa
preocuparea pentru reducerea datoriilor curente ale societatii in perioada analizata.

Datoriile pe termen lung, cu termen de platd mai mare de un an, au inregistrat,
comparativ cu valoarea de 0 lei la sfarsitul exercitiului financiar 2008, o evolutie fluctuants,
inregistrand valori de 0 (+0 lei, 0%) pentru exercitiul financiar 2009, ajungand sa aibe valoarea
2.652.972 lei ( + 2.652.972 lei, + 100%) in anul 2010 respectiv 2.652.972 lei ( 0 lei, 0%) in anul 2011.
Ponderea datoriilor pe termen lung in capitalul permanent, de 0% in 2008, 0% in 2009, 2,86% in
2010, 3.03% in anul 2011.

Rata autonomiei financiare globale, respectiv raportarea capitalurilor proprii la pasivul
total, indica valori de -13,05% in 2008, -32,69% in 2009 , -48,29% in 2010, -67,25 % in anul 2011,
indica imposibilitatea capitalurilor proprii de a finanta majoritar activitatea intreprinderii.

Situatia neta: CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA- pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar
Denumirea
indicatorilor 2008 2009 2010 2011
Aetve 1 f BINTAZZOIE | 91.390578,00 e | 21RO | 5750340000 1ef
_____ AT lramaspoone | 100NN | - SI8TTAR00 L
%A - 8,84% 1,42% -5,60%
datori 101.691.714,00 lei 146.347.074,00 lei
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totale 116.976.603,00 lei| 135.852.645,00 lei
S I .. |13284889001ei | 18876.042,000ei | __ a0
%A - 15,03% -8,58%
sitaaflane | .  177AS2001eH 25.586.029,00 lei | 43.161.503,00lei | L ooBem e
_____ T |7ssuwnoole |17smsamagotei | 7 ORITLOOM
%A - 44,35% 68,69% 36,33%
riscul
global -21,11% -28,00% -46,56% -67,25%
Michidativ)_ | ___ ) ____
A - -6,89% -18,57% -20,68%

Dinamica factorilor determinanti ai situatiei nete

200.000.000,00 lei

150.000.000,00 lei
100.000.000,00 lei /
’ +
g C === Active

50.000.000,00 lei == Datorii Totale

Situatie neta

= |ei T T T 1
2008 2009 2010 2011

-50.000.000,00 lei

-100.000.000,00 lei

Analiza fondului de rulment, respectiv partea din capitalurile permanente care ramane
dupa finantarea imobilizarilor si care este destinata reinnoirii activelor circulante, indicd, pentru
toata perioada analizata valori negative. Practic din evolutia acestui indicator reise foarte clar ca
societatea nu are capacitatea de a-si acoperi activele din capitaluri proprii respectiv exista un
necesar foarte ridicat de autofinantare.

In cursul exercitiilor financiare 2008 - 2011, valorile negative ale necesarului de fond de
rulment evidentiaza un surplus de resurse nete temporare fatd de capitalurile circulante,
necesitatile temporare fiind mai mici decat resursele temporare mobilizate.

In ansamblu, pentru intreaga perioada analizata resursele din exploatare au fost cu mult
sub necesarul pentru acoperirea activului.
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Ratele de lichiditate: CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA - pentru perioada
2008 - 2011

Exercitiul financiar

Denumire 2008 2009 2010 2011

rata lichiditatii generale/curente
(optim 1,5-2) 0,28 0,30 0,28 0,23

rata lichiditatii reduse 0,27 0,29 0,27 0,23

rata lichiditatii immediate
(valoare optima 1) 0,00 0,00 0,01 0,01

Ratele de lichiditate masoara capacitatea de platd a intreprinderii, adicd solvabilitatea pe
termen scurt.

Analiza ratei lichiditdtii generale/curente se afla cu mult su parametrii optimi de
functionare avand valori cuprinse intre 0,00 si 0,01).

Analiza ratei lichiditatii reduse evidentiaza ca unitatea se afla sub parametrii normali.

Analiza ratei lichiditatii imediate evidentiaza incapacitatea firmei de a rambursa in mod
rapid datoriile scadente imediat.

Pentru intreaga perioada de referintd, analizarea ratelor de lichiditate, respectiv
raportarea activelor circulante, totale sau partiale, la datoriile pe termen scurt, evidentiaza
incapacitatea imediata de platd a intreprinderii in ceea ce priveste datoriile pe termen scurt.
Insolvabilitatea pe termen scurt a intreprinderii inseamna cd, pe intreaga perioada de referintd,
intreprinderea a fost inaptd a face fata pe termen scurt datoriilor scadente prin prisma
transformarii activelor circulante in disponibilitati.

Analiza gradului de solvabilitate, respectiv a gradului de indatorare, prin compararea,
in general, a finantdrii proprii cu finantarea strdina, evidentiaza masura in care activul este
suficient pentru plata datoriilor, precum si implicatiile indatorarii asupra gestiunii financiare a
intreprinderii pe termen lung.

Ratele de solvabilitate: CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA - pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
rata solvabilitatii generale
minim14) | ___( 083 _ _[L____ 078__| ____ 068 _|_ ___060 ____
rata indatordrii globale _ ______ | ___] 113 | ____ 128 | ____ 147 | ____L67 _____
rata levierului financiar | ___-866__| ____ 392 | ____ 304 _|____ 249 _____
.08 -
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rata indatordrii la termen _ _ | __ 000_____|_ 000 ____|._ 006 __]_005 _______
rata capacitatii globale
de rambursare ____________ | _ 736 ___ | 885 ____|_ 911 _|_-1078 ______
rata capacitatii de
fambursare la termen_ | _ 000 ____|._ 000 ____|_ 018 [ 020 _______
rata prelevarii
toriilor financiare . _ | 000_____|_ 0o0_____]_000 _ ___|_ 000 _______
rata costului indatorarii _ ______ | _ 000 ____|._ 000 ____[_000 ___]_000_ _______
rata autonomiei
financiare globale | _ 013 | 033 ____|_ 048 ___|_ 067 _______
rata autonomiei
Financiare la termen -0,13 -0,33 -0,48 -0,67

Analiza ratei solvabilitatii generale evidentiaza cd, pentru intreaga perioada de referintd,
intreprinderea se afla intro situatie precara pe toata perioada analizata avnd o capacitate de
returnare a datoriilor sub parametrii normali..

Analiza ratei indatorarii globale evidentiaza ca, prin raportarea datoriilor totale la
pasivul total, pentru intreaga perioada de referintd, intreprinderea a fost dependenta fata de
resursele financiare provenite de la terti. In acelasi timp, analiza ratei de indatorare evidentiaza
cd firma nu mai are posibilitatea de a recurge in continuare la indatorare fard o agravare

continud a stirii de insolvabilitate.

Evolutia ratei levierului financiar, respectiv raportarea datoriilor totale la capitalul
propriu, evidentiaza ca pe toata perioada datoriile societatii au depasit capitalurile proprii.

In general, valoarea tuturor ratelor de solvabilitate evidentiazd, pentru intreaga perioada
de referintd, osituatie nesatisfacatoare. Societatea prezentant simptome clare de incapacitate in

gestionarea datoriilor acumulate.

Ratele de rotatie a capitalurilor: CONSTRUCTII FEROVIARE SA - pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
durata de rotatie a stocurilor _ _ | _____ 1461 | ____ 1636_ | ____2000 _) ____1625 _ |
termenul mediu de

recuperare acreantelor | _____ 47524 | _ _ __ 68349 | ____87054 | ____95684_ _ |
termenul mediu de plata

a datoriilor_ _ ___ ___________]_____ 178137 _ _ __ 237042 | _ __ _336427| 459860 _ |
durata ciclului -1291,51 -1670,57 -2473,72 -3625,51

Din analiza ratelor de rotatie a capitalurilor este evident ca in perioada analizata
societatea a avut o perioada foarte mare de recuperare a creantelor. Mai mult perioada de
achitare a datoriilor prezinta valori foarte ridicate, o consecinta a lipsei de lichiditati.

-29-

Plan de reorganizare CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.


mailto:office.is@lrj.ro
mailto:raluca.tarcan@lrj.ro

@BUSINESS

SOCIETATE DE PRACTICIEM! IN INSOLVENTA

SEDIU: Iasi, str. Zorilor nr. 11
Capital social: 10.000 EUR ¢ C.I.F. RO16605670 *Nr. RSP 0022 / 2006
Tel./Fax. + (40) 232- 220 777 = Mobil: + 40 733 683 701  E-mail: office.is@lrj.ro
Raluca Tarcan tel: 0733.683 705, mail: raluca.tarcan@lti.ro
FILIALA Bucuresti *str. Baba Novac, nr. 17 * bloc G13 scara 2 parter ap. 45 * sector 3

Analizarea performantelor intreprinderii a avut ca suport situatiile contului de profit si
pierdere care sintetizeaza fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. In
perioada de referintd, dinamica structurilor fluxurilor de rezultate a fost urmatoarea:

Contul de rezultate al CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA. Iasi -

pentru perioada 2008 - 2011

Denumirea
indicatorilor

Exercitiul financiar

I
1
2008 ! 2009

2010 2011

Cifra de afaceri neta

20.551.050,00 lei

17.765.472,00 lei

14.537.185,00 lei

11.456.732,00 lei

Venituri aferente
costului productiei in
curs de executie

417.255,00 lei

1.220.948,00 lei

466.324,00 lei

162.190,00 lei

Productia realizata de
entitate pentru scopurile
proprii si capitalizata

- lei

- lei

- lei

- lei

Alte venituri din
exploatare

7.561.303,00 lei

1.380.967,00 lei

74.370,00 lei

113.499,00 lei

Total venituri din
exploatare

28.529.608,00 lei

20.367.387,00 lei

15.077.879,00 lei

11.732.421,00 lei

Cheltuieli privind
stocurile

4.173.134,00 lei

6.159.861,00 lei

3.354.533,00 lei

4.599.009,00 lei

Cheltuieli cu
personalul

6.429.464,00 lei

5.850.184,00 lei

4.600.460,00 lei

5.114.487,00 lei

Cheltuieli de
exploatare

privind amortizarile
ajustdrile de valoare
privind
imobilizarile
necorporale

corporale

1.530.500,00 lei

1.307.468,00 lei

1.247.865,00 lei

1.212.050,00 lei

Cheltuieli de

exploatare privind
ajustiri de  valoare
activelor circulante

27.522,00 lei

- lei

- lei

540.640,00 lei

Cheltuieli privind
prestatiile externe

11.561.671,00 lei

4.718.433,00 lei

5.107.714,00 lei

3.354.824,00 lei

Cheltuieli cu alte
impozite, taxe si
viarsiminte asimilate

843.403,00 lei

534.724,00 lei

533.886,00 lei

724.265,00 lei

Alte cheltuieli de
exploatare

17.939.272,00 lei

12.475.584,00 lei

15.133.291,00 lei

9.790.199,00 lei

Cheltuieli cu dobanzile
refinantare inregistrate
entitatile radiate din

- lei

- lei

- lei

- lei
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Registrul general si care

au in derulare contracte

leasing

Ajustdri privind

provizioanele - lei 2.652.972,00lei | - lei - lei

Total cheltuieli de

exploatare 42.449.922,00 lei | 33.699.226,00 lei | 29.977.749,00 lei | 25.335.474,00 lei

REZULTATUL - - - -

DIN EXPLOATARE 13.920.314,00 lei | 13.331.839,00 lei | 14.899.870,00 lei | 13.603.053,00 lei

Venituri din interese

de participare - lei - lei - lei - lei

Venituri din alte

investitii si imprumuturi

care fac parte din

activele imobilizate - lei - lei - lei - lei

Venituri din dobanzi 1.200,00 lei 226,00 lei 433,00 lei 8.153,00 lei

Alte venituri financiare 71.242,00 lei 125.574,00 lei - lei 16.269,00 lei

Total venituri financiare | 72.442,00 lei 125.800,00 lei 433,00 lei 24.422,00 lei

Ajustari de valoare

privind

imobilizirile financiare

si investitiile

financiare detinute ca

active circulante - lei - lei - lei - lei

Cheltuieli privind

dobanzile 15.549,00 lei - lei - lei - lei

Alte cheltuieli financiare | - lei 436,00 lei - lei 388,00 lei

Total cheltuieli financiare | 15.549,00 lei 436,00 lei - lei 388,00 lei

REZULTATUL

FINANCIAR 56.893,00 lei 125.364,00 lei 433,00 lei 24.034,00 lei

REZULTATUL CURENT | 13.817.986,00 lei | 13.206.475,00 lei | 14.899.437,00 lei | 13.579.019,00 lei

Venituri extraordinare 45.435,00 lei - lei - lei - lei

Cheltuieli extraordinare | - lei - lei - lei - lei

REZULTATUL

ACTIVITATII

EXTRAORDINARE - lei - lei - lei - lei

Venituri totale 28.647.485,00 lei | 20.493.187,00 lei | 15.078.312,00 lei | 11.756.843,00 lei

Cheltuieli totale 42.465.471,00 lei | 33.699.662,00 lei | 29.977.749,00 lei | 25.335.862,00 lei

REZULTATUL BRUT 13.817.986,00 lei | 13.206.475,00 lei | 14.899.437,00 lei | 13.579.019,00 lei
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Cheltuieli cu impozitul
profit si alte impozite - lei 14.667,00 lei 8.250,00 lei - lei
REZULTATUL
EXERCITIULUI - - - -
FINANCIAR 13.817.986,00 lei | 13.221.142,00 lei | 14.907.687,00 lei | 13.579.019,00 lei

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor
economico - financiare a intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri
intermediare de gestiune. Dinamica soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contributia
lor asupra rezultatelor partiale economico-financiare a activitdtii intreprinderii au fost, in
perioada de referinta, astfel:

Soldurile intermediare de gestiune ale CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA
SA - pentru perioada 2008- 2011

Exercitiul financiar

I 1
Denumirea' : : :
indicatorilor . 2008 : 2009 2010 . 2011
T T T T
1 1 1 1
Cifra de afaceri _ _| 20.551.050,00 lei_ 17.765.472,00 lei | 14.537.185,00 lei | 11.456.732,00 lei_
Costul marfurilor ! ] 1 |
vandute | 23.007.672,00 lei | 17.263.202,00 lei | 13.596.593,00 lei | - lei
1 _ 1 1 1 1
Marja comerciali 1 2.456.622,00lei 1 502.270,00lei 1 940.592,00 lei 1 11.456.732,00 lei 1
: : : :
1 1 1 1

Productia vandutd ' 20.551.050,00 lei ' 17.765.472,00 lei ' 14.537.185,00 lei ' 11.456.732,00 lei

Productia stocatd | - lei - lei - lei - lei

Productia imobiliza, - lei - lei - lei - lei

Cheltuieli cu
materiile prime

si

materialele
consumabile | _ _
Cheltuieli

privind

prestatiile externe

| |
| |
1 1
1 |
1 |
1 1
I I
I I I
Productia exercitiulr 20.551.050,00 lei 1 17.765.472,00 lei 1 14.537.185,00 lei ' 11.456.732,00 lei
I I
I I
I I
I I
I I
I I
I I

4.173.134,00 lei 6.159.861,00 lei

3.354.533,00 lei 4.599.009,00 lei

Consumuri

|
|
11.561.671,00 lei | 4.718.433,00 lei
]
I
intermediare !

I
I

5.107.714,00 lei : 3.354.824,00 lei
]
|
|

15.734.805,00 lei ' 10.878.294,00 lei ' 8.462.247,00 lei ' 7.953.833,00 lei

Valoarea adaugati | 915.086,55lei | 1.308.563,82lei , 1.154.238,221lei | 840.695,76 lei
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Impozite, | | | |
taxe si l l l l
virsaminte asimilat 843.403,00 lei __ ! 534724,00 lei _ ! 533.886,00 lei 1 72426500 lei _ _
Cheltuieli 1 1 1 1
personalul : 6.429.464,00 lei : 5.850.184,00 lei : 4.600.460,00 lei : 5.114.487,00 lei
Excedentul ! ! ! !
brut / | | | |
insuficienta bruta | - : : : -
de exploatare 1 2.456.622,001ei 1 502.270,00 lei 1 940.592,00 lei 1 2.335.853,00 lei
Alte venituri : : : :
deexploatare _ _ | 7.561.303,00 lei _| 1.380.967,00 lei | 74.37000 lei __ | 113.49900lei __
Alte cheltuieli I I I I
de exploatare | 17.939.272,00 lei | 12.475.584,00 lei , 15.133.291,00 lei , 9.790.199,00 lei
Excedentul brut | : : :
/ insuficienta I I I I
bruti : : ) :
inainte de ! - ! - ! - ! -
ajustiri si amortizir, 12.834.591,00 lei , 10.592.347,00 lei , 14.118.329,00 lei , 12.012.553,00 lei
Ajustiri de : : : :
valoare | | | |
(amortizari si : : : :
ajustari) 1 1530.500,00 lei _ ! 1.307.468,00 lei ! 1.247.865,00 lei_ _1 1.212.050,00 lei _
Rezultatul : - I - : = I -
exploatirii ! 14.365.091,00 lei ' 11.899.815,00 lei ! 15.366.194,00 lei ' 13.224.603,00 lei
| I I |
Venituri financiare , 72.442,00lei _ _ _, 125.800,00 lei __, 433,001ei ____ 12442200 lei _ _ _
1 1 1 1 1
Cheltuieli financiar -_lei ______: 436000 _ - lei ______ 38800 lei __ __ |
Venituri : : : :
extraordinare - lei volei - lei o lei
Cheltuieli : T : :-
extraordinare '- lei "o lei "o lei "o lei
Excedentul brut! ! ! !
insuficienta : : : :
bruta inaintea : : : :
platii  dobéanzii . I I I
impozitului pe | - : - | - | -
profit 1 14.292.649,00 lei 1 11.774.451,00 lei 1 15.365.761,00 lei 1 13.200.569,00 lei
Cheltuieli : : : :
privind dobanzile | 15549,001ei | _ | - lei _ _____ olel Lo lel
Cheltuieli cu : : : :
impozitul pe profit, - lei 1 14.667,00 lei 1 8.250,00 lei 1 - lei
1 1 1 1
1 1 1 1
Rezultatul net 1 14.308.198,00 lei 1 11.789.118,00 lei 1 15.374.011,00 lei ' 13.200.569,00 lei
Capacitatea ! - ! - ! - ! -
de autofinantare , 14.308.198,00 lei , 11.789.118,00 lei , 15.374.011,00 lei , 13.200.569,00 lei

-33-

Plan de reorganizare CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.


mailto:office.is@lrj.ro
mailto:raluca.tarcan@lrj.ro

Ty, SEDIU: Iasi, str. Zorilor nr. 11

Capital social: 10.000 EUR ¢ C.I.F. RO16605670 *Nr. RSP 0022 / 2006
k Tel./Fax. + (40) 232- 220 777 = Mobil: + 40 733 683 701  E-mail: office.is@lrj.ro
‘._* B U SI N ES S Raluca Tarcan tel: 0733.683 705, mail: raluca.tarcan@lti.ro
SOCIETATE DE PRACTICIEMI IN INSOLVENTA FILIALA Bucuresti *str. Baba Novac, nr. 17 * bloc G13 scara 2 parter ap. 45 * sector 3

Prin raportare valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referintd, se evidentiaza
ca activitatea unitatii se desfasoara in domeniul serviciilor mai precis a in domeniul
inchirierilor.

in perioada de referintd, pentru exercitiile financiare corespunzatoare, cifra de afaceri,
comparativ cu valoarea de 20.551.050 lei inregistratd la inceputul perioadei de referintd, in
cursul exercitiului financiar 2008 a fost la nivelul a 17.765.472 lei (+ - 2.785.578 lei, - 14%) iar la
cel al anului 2010 de 14.537.185 lei ( - 3.228.287 lei, - 18%), pentru ca la nivelul exercitiului
financiar 2011 volumul de activitate sa inregistreze dimnuare acuta societatea nerealizand
venituri pe parcursul acestui an 11.456.732 lei, ( - 3.080.453 lei, -21%).

Volumul de activitate corespunzdtor productiei exercitiului a fost sustinut prin
efectuarea de consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
cumulate cu cheltuielile privind prestatiile externe) in cuantum de 15.734.805 lei la nivelul
exercitiului financiar 2008, de 10.878.294 lei ( - 4.856.511 lei, - 31%) pentru exercitiul financiar
2009, de 8.462.247 lei ( - 2.415.047 lei, +- 22%) pentru exercitiul financiar 2010, de 7.953.833 lei (-
508.414 lei, -6%) in expercitiul financiar aferent anului 2011.

In asemenea conditii, valoarea addugats, respective plusul de valoare rezultat din
activitatea de productie si de comercializare a intreprinderii a inregistrat valori de 915.086,55 lei
pentru exercitiul financiar 2008, de 1.308.563,82 lei (+ 393.477,27 lei, +43%) la nivelul exercitiului
financiar 2009, de 1.154.238,22 lei (- 154.325,6 lei, - 12%) la nivelul exercitiului financiar 2010, de
840.695,76 lei in anul 2011 ( - 313.542,46 lei, -27%).

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si varsaminte asimilate si a cheltuielior cu
personalul, valoarea addugatd s-a erodat astfel incat exedentul brut din exploatare, respectiv
inregistreze valori de - 24.56.622 lei in anul 2008, 502.270 lei in anul 2009 ( 2.958.892 lei, +180%),
940.592 lei in anul 2010 ( + 438.322 lei, +87%), - 2.335.853,00 lei in anul 2011 ( - 3.276.445 lei, -
248%).

Desi intreprinderea a incercat sd potenteze excedentul brut din exploatare prin
inregistrarea de alte venituri din exploatare in cuantum de 7.561.303 lei in cursul exercitiului
financiar 2008, de 1.380.967 lei (- 6.180.336 lei, - 72%) in cel al anului 2009, de 74.370 lei ( -
1.306.597 lei, -95%) in cel al anului 2010, 113.499 lei in anul 2011, inregistrarea de alte cheltuieli
de exploatare in cuantum de 17.939.272 lei in 2008, de 12.475.584 lei (- 5.463.688 lei, -30%) in
2009, de 15.133.291 lei (+ 2.657.707 lei, +21%) in 2010, de 9.790.199 lei in 2011 au condus ca, sub
impactul cheltuielilor cu amortizarea, rezultatul exploatdrii, respective mdrimea absoluta a
rentabilitatii activitatii de exploatare obtinuta prin deducerea tuturor cheltuielior din venituri
de exploatare prin deducerea tuturor cheltuielilor aferente veniturilor, sad inregistreze valori de
- 12.834.591 lei in 2008, de - 10.592.347 lei in 2009 + 2.242.244 lei, +27%), pentru ca la nivelul
exercitiului financiar 2010 sa ajunga la valoarea -14.118.329 lei ( - 3.525.982 lei, -33%) urmata de
o crestere in 2011 la valoarea de - 12.012.553 lei ( + 2.105.776 lei, 15%).
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Dinamica factorilor de influenta a rezultatului raportarii

25.000.000,00 lei

20.000.000,00 lei &

==¢==Productia exercitiului
15.000.000,00 lei -
== Consumuri

10.000.000,00 lei . .
T O—0 intermediare

5.000.000,00 lei

Valoare adaugata

- lei +— T T T —

2008 2009 2010 2011 === Excedentul
prut/insuficienta bruta

-10.000.000,00 lei == Rezultatul exploatarii
-15.000.000,00 lei

-20.000.000,00 lei

-5.000.000,00 lei

Desi, in perioada de referintd, intreprinderea a inregistrat venituri financiare in cuntum
de 72.442 lei in cursul exercitiului financiar 2008, de 125.800 lei in 2009 (+ 53.358 lei, + 74%), de
433 lei in 2010 (- 125.367 lei, -99%) ,respectiv 24.422 lei in 2011 (+ 23.989 lei, +99%) efectuarea de
cheltuieli financiare in cuantum de 0 lei in 2008, de 436 lei in 2009 (+ 436 lei, +100%), de 0 lei in
2010 ( - 436 lei, - 100%), 388 lei in 2011 (+ 388 lei, + 100%) au condus la inregistrarea unui
excedent brut inaintea platii dobanzii si a impozitului pe profit de - 14.292.649 lei in exercitiul
financiar 2008, - 11.774.451 lei in 2009 ( 2. 518.198 lei, +18%), de - 15.365.761 lei in 2010 ( -
3.591.310 lei, 31%), - 13.200.569 lei in 2011 ( + 2.165.192 lei, 14%).

Sub impactul cheltuielior cu dobanzile, in cuantum de 15.549 lei in 2008, de 0 lei in 2009 (
- 15.549 lei, -99%), de 0 lei in 2010 (O lei, +0%), O lei in 2011 (O lei, 0%) si a cheltuielior cu
impozitul pe profit, rezultatul net al exercitiului a inregistrat valori de - 14.308.198 lei in 2008,
de - 11.789.118 lei in 2009 ( + 2.519.080 lei, +18%), de - 15.374.011 lei in exercitiul financiar 2010
(- 3.584.893 lei, -30%), de -13.200.569 lei in 2011 ( +2.173.442 lei, +14%).
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Dinamica factorilor de influenta a rezultatului net
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Analiza profitabilitdtii prin ratele rentabilitatii comerciale evidentiaza, incepand cu
exercitiul financiar 2009, ineficienta globald a intreprinderii, in principal pe seama activitatii de
exploatare.

Ratele rentabilitatii comerciale / rapoartele de marja: CONSTRUCTII
FEROVIARE MOLDOVA SA- pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
rata medie a profitului (rata marjei nete)| -0,70 __ _____|-066_____ |-106____[-L15___
ratamarjeibrute_ _____________|070_______|067_ ____|-106 ___[-L15_ __
Zrata marjei nete de exploatare_ __ _ __|-068_______|-075_____-103 ___[-L19___
rata marjei brute de exploatare __ ___|-068_______|-075_____-102 ___[-L19___
rata marjei brute asupra valorii adaugate] 004 _______[007 _____ |( 008 ____1007 ___
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rata marjei comerciale 0,00 0,00 0,00 0,00
rata rentabilitatii veniturilor (vs. rezultat
exploatare) -0,49 -0,65 -0,99 -1,16
rata rentabilititii veniturilor (vs. rezu
curent) -0,48 -0,65 -0,99 -1,16
rata rentabilititii veniturilor (vs. rezv
net) -0,48 -0,65 -0,99 -1,16

Analiza rentabilitatii economice, vizand eficienta capitalului alocat activitatii productive
a intreprinderii, evidentiazd, incepand cu exercitiul financiar 2009, incapacitatea resurselor
controlate de intreprindere de a atrage beneficii economice pe toate palierele de acumulare a
rezultatelor.

Ratele rentabilitatii resurselor consumate: CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA
SA - pentru perioada 2008- 2011

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
cheltuiclitotale | 42465471,00lei | 33.699.66200lei _ _| 20.977.749,00 lei _| 25.335.862,00 lei
_vs. rezultat din exploatare_ | 033 _ ______| 040 ________L 050 _______ -0,54

vs. rezultat inaintea
platii dobanzii si

vs. profit net -0,33 -0,39 -0,50 -0,54

Analiza rentabilitatii resurselor consumate evidentiaza o rentabilitate la limitd la asupra
rezultatului din exploatare, rezultatul exploatdrii fiind erodat sub impactul cheltuielilor
financiare si a cheltuielilor cu dobanzile, la nivelul exercitiului financiar 2009, intreprinderea
aflandu-se in situatia de a nu-ti mai putea sustine din rezultatele exploatdrii rambursarea
datoriilor si a cheltuielilor aferente acestora.

Rata de acoperire a dobanzii: CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA - pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
Excedentul brut/ insuficienta
bruta inaintea platii

dobanzii si impozitului pe
profit - 14.292.649,00 lei |- 11.774.451,00 lei|- 15.365.761,00 lei |- 13.200.569,00 lei
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Cheltuieli privind dobénzile [15.549,00 lei - lei - lei - lei
Rata de acoperire a dobanzilor|0,00 0,00 0,00 0,00

Analiza riscului de faliment prin modelul Altman evidentiaza ca, daca la nivelul exercitiului
financiar 2008 situatia intreprinderii era consideratd buna sub aspectul solvabilitatii, incepind cu
exercitiul financiar 2008 ea se caracterizeaza ca fiind precara sub impactul dificultatilor iar evolutia
ei defavorabila conducand la o situatie corespunzatoare exercitiului financiar 2011 caracterizata ca

fiind grea, insolvabild, cu o iminenta de faliment maxima.

Determinarea riscului de faliment - Modelul E. Altman: CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA SA - pentru perioada 2008 - 2011

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor 2008 2009 2010 2011
Ri=(Ac-De)/activtotal | ____-08 | ___-09_ | ___-104 | ___- 1,27 _
R2=autofinantarea/activ total -0,16 -0,14 -0,16 -0,16

impozitului pe profit/activtotal | ~___-017 | 013 __| ___-017_ [ ___ - 015 _

R4=capital propriu/datorii totale | ___-012 | 026 | ___-033 | _ ___- 0,40 _

R5=Cifra de afaceri/activ total 0,24 0,19 0,16 0,13
scor Z -1,08 -1,23 -1,54 -1,84

Analiza riscului de faliment prin modelul Conan & Holder evidentiazd ca la nivelul
perioadei 2008 -2011 societatea a avut scozul Z cuprins intre 1.8 si -23 ceea ce indica starea
economica precare a societatii pe toata perioada analizata.

Determinarea riscului de faliment - Modelul Conan & Holder: CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA SA- pentru perioada 2008 - 2011

Denumirea indicatorilor Exercitiul financiar
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2008 2009 2010 2011
R1=EBE/datorii totale | ___ - 00242 | ____ 00043 | ____00069 | ___- -0,0160 _
R2=capital permanent/
activtotal | ____: 01398 | ____: 03207 | ____04829 | - -0,6725
R3=(Ac-S)total active _ _| _ __ | 03247 __ | ____ 1 03725 ___[ ____03881 [ ___ 0,3708_ _
R4=cheltuieli financiare/
cifra de afaceri | ____ | 00008 [ ____ 00000 __ [ ____00000 [ ___ ( 0,0000_ _
R5=cheltuieli cu
personalul/valoarea
adaugata 7,0261 4,4707 3,9857 6,0836
scor Z -0,6879 -0,4583 -0,4411 -0,7008

In opinia administratorului judiciar si conform analizei economico-financiare si
comerciale a activitatii debitoarei pentru perioada 31.12.2008-31.12.2011, insolventa s-a datorat
unor cauze obiective, caracteristice crizei economice actuale coroborat cu restrictiile bugetare, in
conditiile in care principalii beneficiari ai lucrdrilor executate de societatea debitoare sunt
institutii publice, cu finantare de la bugetul de stat. Dintre acestea, mentionam:

e dezechilibre financiare pe termen scurt si pe termen lung determinate de termenele de
lichiditate ale creantelor si de exigibilitate a datoriilor;

e dezechilibre financiare induse de finantarea imobilizarilor pe seama datoriilor pe termen
scurt si nu pe seama resurselor capitalurilor proprii;

e dezechilibru financiar pe termen scurt generat de insuficienta finantdrii ciclice din
resursele ciclice, respectiv a cheltuielilor aferente exploatarii din excedentele exploatarii
ca urmare a insuficientei de acoperire a utilizarilor ciclice pe seama datoriilor ciclice;

e grave probleme de lichiditate generate de incapacitatea intreprinderii de a face fata la
termen platii datoriilor scadente prin prisma transformarii activelor circulante in
disponibilitati;

e insuficienta activitdtii de exploatare in a genera excedent din exploatare suficient pentru
asigurarea desfasurdrii activitatii intreprinderii in conditii de independenta financiara;

e deteriorarea gradului de autonomie financiara a intreprinderii;

e incapacitatea ponderii capitalurilor proprii in totalul capitalurilor permanente pentru a
pune intreprinderea in capacitate de imprumut favorabila;

e o rentabilitate generald a intreprinderii insuficienta pentru asigurarea unui potential de
finantare in masura sa acopere integral obligatiile financiare ale intreprinderii;

e incapacitatea intreprinderii de a avea prin activitatea curentai un potential financiar
rentabil in masurd sa remunereze efortul economico-financiar de atragere de beneficii
economice.

I11.3. Posibilitatea reald de reorganizare a activitdtii debitorului:
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sector 3

Avand in vederea situatia economica dificila traversatd de societate, si avand in
vedere situatia economica existentd la nivelul economiei mondiale si a celei romanesti,
coroborat cu prevederile art.27 alin.(1) din Legea nr.85/2006, debitorul a adresat cerere pentru
a fi supus dispozitiilor legale privind procedura insolventei, manifestindu-si intentia de a
depune plan de reorganizare.

In favoarea reorganizarii judiciare a entitatii pledeaza o serie de avantaje comparativ
cu deschiderea procedurii falimentului, dintre care mentionam:

. Continuand activitatea, se mentine gradul de vandabilitate al bunurilor unei
societdti ,, active”, fatd de situatia valorificarii patrimoniului unei societdti ,reci” , nefunctionale
( patrimoniu care, nefolosit, este supus degradarii inevitabile );

. Avantajele de ordin economic si social ale reorganizarii sunt evidente, tinand
cont de necesitatea mentinerii an circuitul economic a unei intreprinderi cu experienta si
prestigiu in domeniul de activitate propriu si de mentinerea si de crearea unui numadr insemnat
de locuri de munca.

J Avantajele conferite de reorganizare versus faliment pledeaza pentru un grad de
recuperare a creantelor intrun procent mai ridicat in cazul reorganizarii decat in caz de
faliment.

In urma analizei preliminare efectuatd cu ocazia Raportului asupra cauzelor, s-a
constatat cda CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. Iasi este o societate solvabila si cu
potential, dar cu o situatie financiara dificila la acest moment. Pornind de la situatia societatii la
data curentd apreciem cd un plan de reorganizare poate fi implementat, cu urmatoarele directii
principale:

- Reechilibrarea patrimoniald a societatii, in sensul reechilibrdrii activului si pasivului
societatii, pornind de la valoarea de piata a activelor societdtii si cu respectarea principiului
prevdzut de Legea nr.85/2006 privind tratamentul corect si echitabil al creditorilor.

- Reesalonarea datoriilor societdtii in conformitate cu posibilitdtile reale de platd ale
societatii care vor fi reliefate intrun buget de venituri si cheltuieli impreuna cu un flux de
numerar previzionate pe principii realiste, ca parte a unui nou plan de afaceri;

- Reducerea costurilor de functionare ale societatii;

- Lichidizarea stocurilor societdtii, precum si accelerarea masurilor de recuperare a
creantelor, aspect dificil tinand cont de cont de faptul cd majoritatea clientilor sunt institutii
publice , supuse constringerilor bugetare.

Administratorul judiciar considera cd, desi CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA
S.A. Iasi se confruntd cu o situatie financiara dificila, cu aplicarea mdsurilor prezentate mai sus,
precum si a altor masuri care vor fi necesare pe parcursul desfdsurdrii planului de reorganizare
a activitatii societdtii prezinta potential de redresare si de reintegrare in circuitul comercial
dupd aplicarea unui plan de restructurare viabil.

La data depunerii ultimei raportari financiare, respectiv data de 30.06.2013, societatea
debitoare prezinta urmatoarea structura patrimoniala:
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ACTIV 30.06.2013 % PASIV 30.06.2013 %
Imobilizari 31.064 0,04% Capital social 2.662.349,00 3,44 %
necorporale
Imobilizari 50.242.287 63,23%
corporale Rezerve din reevaluare 1.302.020,00 1,68%
Imobilizari 2.005.482 2,52%
financiare Rezerve 80.764,00 0,10%
ACTIVE 52.278.833 65,79%
IMOBILIZATE Rezultatul curent -2.919.250,00 -3,77%
Stocuri 564.519 0,71%
Rezultatul reportat - 77.760.906,00 -100,39%
Creante
24.478.233 3,81% CAPITALURI -76.635.023,00 -98,93%
PROPRII
Investitii financiare
pe termen scurt 0 0%
Datorii pe termen 152.283.794,00 196,60 %
scurt
Casa si conturi la 120.198 0,15%
banci Datorii pe termen lung 0 0%
ACTIVE
CIRCULANTE 25.162.950 31,67% TOTAL DATORII 152.283.794,00 196,60%
Chelt.inreg.in 15.000 3,56 % Alte elemente de pasiv 1.808.012 2,33%
avans
ACTIV TOTAL 77.456.783 100,00% | PASIV TOTAL 77.456.783 100,00%

IV. SITUATIA SOCIETATII DEBITOARE LA DATA DEPUNERII PLANULUI
IV.1. Prezentarea activului societdtii

Activele societdtii, conform datelor din bilantul contabil la data de 30.06.2013, evaluate
conform Standardelor Internationale de Evaluare sunt constituite din:

ACTIVE IMOBILIZATE

1. IMOBILE

I. Teren in suprafata totala de 3.483,00 mp, situat in Mun. Roman, Str. Stefan
cel Mare, nr. 279, Jud. Neamt, pe care se afla amplasate urmatoarele corpuri de cladire:

- C1-magazie avand Scd=25.37 mp;

- C2-atelier electrice avand Scd=83.92 mp;

- C3-atelier mecanic avand Scd=467.34 mp;

- C4-birou avand Scd=87.79 mp;

- C5-cabina poarta avand Scd=9.37 mp;

- C6 - rampa auto avand Scd=56.98 mp;
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- C7 - centrala termica avand Scd=34.35 mp;
- C8 - depozit carburanti avand Scd=53.64 mp;
- C9 - birouri avand Scd=285.53 mp;

- C10 - magazie avand Scd=46.23 mp, proprietatea societdtii debitoare. Corpurile de
cladire C7, C8 la data inspectiei erau partial demolate, corpurile de cladire C2, C10 si C6 erau
intr-un stadiu avansat de degradare; acestea nu au facut obiectul evaluarii.

Terenul este liber de sarcini, evaluat la 243.405 euro( echivalent lei: 1.083.351).

II. Teren situat in intravilanul mun. Pascani, str. Garii, jud. Iasi, cu o suprafata de
17.532,76 mp, avand nr. cad. 158, inscris in CF. nr. 1972 a mun. Pascani, pe care se afla
amplasat un numar de 6 constructii dupa cum urmeaza: magazie, depozit, sopron materiale,
container dormitor, baraca depanare, laborator CTC, statie betoane si siloz 27 tone, neintabulate
si intr-o stare avansata de degradare, nefacand obiectul evaluarii.

Terenul este liber de sarcini, evaluat la 149.028 euro( echivalent lei: 663.221).

III. Teren situat in intravilanul mun. Vatra Dornei, jud. Suceava, cu o suprafata de
3.940,65 mp (din acte), 3.864,00 mp (masurata), avand nr. topo. 3949/3, inscris in CF. nr.
33271 (nr. CF vechi: Nr. 7474) a mun. Vatra Dornei. Pe teren se afla amplasata o statie de
betoane; aceasta nu face obiectul evaludrii.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 17.388 euro( echivalent lei: 77.683).

IV. Teren situat in extravilan Com. Paltinoasa, jud. Suceava, cu o suprafata de 15.810
mp, avand nr. topo. 776/2, inscris in CF. nr. 30918 (provenita din conversia CF hartia nr.
4935 a Gura Humorului) a Com. Paltinoasa. Pe teren se afla amplasata o statie de betoane;
aceasta nu face obiectul evaluarii.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 15.810 euro( echivalent lei: 70.633).

V. Teren in suprafata totala de 10.523,31 mp (din acte), 10.461.84 mp (masurata) format
din teren p1CC in suprafata de 8.984,03 mp, situat in mun. lasi, Sos. Nationala, nr.5, jud. lasi, pe
care se afla amplasate urmatoarele constructii:

- Cl-cu Sc=14,62 mp (fost C1 2(64/2) avand Sc=14.24 mp);

- C2 cu Sc=205,95 mp (fost CO 7(64/7) avand Sc=214.96 mp);

- C3 cu 5¢=924,92 mp (fost C9 31(64/20) avand Sc=911.25 mp);

- C4 cu Sc=19,16 mp (fost C3 12(64/12) avand Sc=18.75 mp);

- C5 cu Sc=24,33 mp (fost C5 15(64/15) avand Sc=8.01 mp);

- C6 cu 5c¢=109,16 mp (fost C6 17(64/17) avand Sc=105.60 mp);

- C7 cu S5¢=311,82 mp (fost C7 18(66/4) avand Sc=311.82 mp);

- C8 cu Sc=548,25 mp (fost C8 20(65) avand Sc=548.25 mp)

- C9 cu Sc=78,76 mp (fost CO 24 avand Sc=38.59 mp)

si teren p2DR in suprafata de 1.477,81 mp.

Corpurile de cladire C1, C4 si C5 se afla intr-un stadiu avansat de degradare acestea nu
fac obiectul evaluarii.

Terenul si constructiile sunt grevate de ipoteca de rangul I in favoarea D.E.F.P.L. lasi si
au fost evaluate la 2.337.521 euro( echivalent lei: 10.443.108, fara TVA).
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VI. Teren _situat in intravilanul mun. Iasi, str. Radu Voda (zona Triunghi Nicolina),
jud. Iasi, cu o suprafati totala de 24.585,29 mp, avand nr. cad. 2492, inscris in CF. nr. 8228 a
mun. Iasi, format din:

- parcela CO in suprafat de 224,51 mp, parcela CAT in suprafat de 35 mp, parcela DS in
suprafata de 2.455,94 mp, parcela CO in suprafata de 14,40 mp, parcela CO in suprafata de
14.40 mp, parcela C1 in suprafata de 28,90 mp pe care se afla amplasat o magazie, parcela C2 in
suprafata de 9,42 mp pe care se afla amplasat cabina portar, parcela C3 in suprafata de 1,93 mp
pe care se afla anmplasat WC, parcela arabila in suprafata de 142,16 mp, parcela C4 in suprafata
de 42,03 mp pe care se afla amplasat birouri, parcela CO in suprafata de 129,04 mp, parcela CO
in suprafata de 128,80 mp, parcela CO in suprafata de 128,32 mp, parcela CO in suprafata de
14,40 mp, parcela CO in suprafata de 60 mp, parcela DS in suprafata de 201,79 mp, parcela CAT
in suprafata de 64.97 mp, parcela DS in suprafata 3.762,62 mp, parcela DF in suprafata de
2.068,75 mp, parcela DS in suprafata de 939,13 mp, parcela CAT in suprafata de 69,70 mp,
parcela CAT in suprafata de 147,91 mp, parcela CAT in suprafata de 1.438,47 mp, parcela DS in
suprafata de 2.552,63 mp, parcela CAT in suprafata de 148,31 mp, parcela CO in suprafata de
1.052,08 mp, parcela CO in suprafata de 675,91 mp, parcela C5 in suprafata de 37,83 mp pe care
se afla amplasat magazie, parcela CO in suprafata de 293,39 mp, parcela C6 in suprafata de
112,70 mp pe care se afla amplasat magazie, parcela C7 in suprafata de 60,33 mp pe care se afla
amplasat birouri, parcela CO in suprafata de 8,82 mp, parcela CAT in suprafata de 913,17 mp,
parcela CO in suprafata de 327,33 mp, parcela CO in suprafata de 2,19 mp, parcela CO in
suprafata de 13 mp, parcela CO in suprafata de 15,84 mp, parcela CO in suprafata de 5.51 mp,
parcela CO in suprafata de 11.44 mp, parcela CO in suprafata de 54.71 mp, parcela CO in
suprafata de 134,16 mp, parcela C8 in suprafata de 81.62 mp pe care se afla amplasat depozit,
parcela CO in suprafata de 20.80 mp, parcela CAT in suprafata de 165,32 mp, parcela CO in
suprafata de 0.75 mp, parcela CO in suprafata de 205,73 mp, parcela CO in suprafata de 59.90
mp, parcela C9 in suprafata de 10.81 mp pe care se afla amplasat cabina poarta, parcela CO in
suprafata de 14,40 mp, parcela CO in suprafata de 15,04 mp, parcela CO in suprafata de 60.90
mp, parcela CO in suprafata de 111,04 mp, parcela DF in suprafata de 1.249,58 mp, parcela DS
in suprafata de 40.24 mp, parcela CAT in suprafata de 137,99 mp, parcela DS in suprafata de
3.788,29 mp si parcela DS in suprafata de 66.54 mp.

Pe teren se afla amplasate urmatoarele constructii:

- C1- magazie cu Sc=28.90 mp;

- C2-cabina portar cu Sc=9,42 mp;

- C3-WC cu Sc=1.93 mp;

- C4-birouri cu Sc=42.03 mp;

- C5-magazie cu Sc=112.70 mp;

- C6-magazie cu Sc=112,70 mp;

- C7-birouri cu Sc=112,70 mp;

- C8-depozit cu Sc=81.62 mp;

- C9-cabina poarta cu Sc=10.81 mp, acestea se afla intr-un stadiu avansat de degradare si
nu fac obiectul evaluarii(pentru constructiile amplasate pe teren, avand in vedere stadiul
avansat de degradare s-a aplicat un cost de demolare de 10.00 euro/ mp/Ad).

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 661.662 euro( echivalent lei: 2.948.365).
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VII. Teren in suprafata totala de 23.661,23 mp, situat in Mun. Iasi, Bld. Poitiers, nr.6,
pe care se afla amplasat un numar de 29 corpuri de cladire (C1-C29).

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 3.237.374 euro( echivalent lei: 14.098.874,
fara TVA)

VIII. Teren situat in intravilanul mun. Iasi, zona Alexandru cel Bun, Depozit Santier
65-Statia CF lasi, jud. Iasi, cu o suprafata totala de 3.356,44 mp, avand nr. cad. 2432/1-39,
inscris in CF. nr. 8234 a mun. lasi, format din:

- parc. ,,CAT” in suprafata de 1.063,62 mp avand nr. cad. 2432/1;

- parc. ,,DS” in suprafata de 761,68 mp avand nr. cad. 2432/2;

- parc. ,CC” in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/3;

- parc. ,CC” in suprafata de 24,60 mp avand nr. cad. 2432/4;

- parc. ,CO” in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/5;

- parc. ,,CO” in suprafata de 5 mp avand nr. cad. 2432/9;

- parc. ,,CO: in suprafata de 6 mp avand nr. cad. 2432/10;

- parc. ,CO” in suprafata de 27,59 mp avand nr. cad. 2432/11;

- parc. ,,CO” in suprafata de 22,56 mp avand nr. cad. 2432/12;

- parc. ,,CC” in suprafata de 22,56 mp avand nr. cad. 2432/13;

- parc. ,CO” in suprafata de 26,41 mp avand nr. cad. 2432/14;

- parc. ,,CC” in suprafata de 35,40 mp avand nr. cad. 2432/15;

- parc. ,,CC” in suprafata de 17,23 mp avand nr. cad. 2432/16;

- parc. ,,CC” in suprafata de 24,48 mp avand nr. cad. 2432/17;

- parc. ,,CC” in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/18;

- parc. ,,CC: in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/19;

- parc. ,,CC” in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/20;

- parc. ,,CC” in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/21;

- parc. ,,CC” in suprafata de 14,64 mp avand nr. cad. 2432/22;

- parc. ,,CC” in suprafata de 3,27 mp avand nr. cad. 2432/23;

- parc. ,,CC: in suprafata de 24,40 mp avand nr. cad. 2432/24, etc.

Pe teren se afla amplasat un numar total de 35 constructii, neintabulate si intr-o stare
avansata de degradare; acestea nu fac obiectul prezentei evaluari.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 40.272 euro( echivalent lei: 178.687).

IX. Activ imobiliar situat in intravilanul orasului Campulung Moldovenesc, jud.
Suceava, compus din:

- cladire si teren aferent avand o suprafata construita de 367 mp, inscris in CF. nr. 11466
a orasului Campulung Moldovenesc ;

- teren proprietate in suprafata de 90 mp, avand nr. cad. 271/5, inscris in CF. nr. 11559 a
orasului Campulung Moldovenesc;

- teren in administrare in suprafata totala de 784 mp (proprietatea Statului Roman),
avand nr. cad. 271/2-teren in suprafata de 417mp si nr. cad. 85.

Pe teren se afla o constructie Cl-cladire administrativa + locuinte de serviciu cu o
suprafata construita la sol de 367mp si un regim de inaltime de D+P+4E - doar parterul face
obiectul prezentei evaluari.
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Activul imobiliar compus din terenul in suprafata de 90 mp si clddirea avand o
suprafata construita de 367 mp sunt libere de sarcini si au fost evaluate la 74.189 euro(
echivalent lei: 330.586).

X. Teren situat in intravilanul mun. Suceava, Str. Eroilor, f.n, Jud. Suceava, cu o
suprafata de 7.492 mp, avand nr. cad. 569, inscris in CF. nr. 31331 a mun. Suceava.

Pe teren se afla cateva constructii intr-o stare avansata de degradare; acestea nu fac
obiectul prezentei evaluari.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 74.920 euro( echivalent lei: 333.844).

XI. Teren situat in intravilanul mun. Suceava, str. Privighetorii, jud. Suceava, cu o
suprafata de 736 mp, avand nr. cad. 40429, inscris in CF. nr. 40429 a mun. Suceava.

Pe teren se afla o constructie C1-cladire administrativa cu o suprafata construita la sol
de 383mp - dar este fara acte si nu se cunoaste situatia ei juridica, fapt pentru care nu face
obiectul evaludrii.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 18.400 euro( echivalent lei: 81.990).

XII. Teren situat in intravilanul mun. Pascani, Baza R.K., Panouri-Santier 64 din
statia CF Pascani, judetul Iasi, cu o suprafati totala de 10.000 mp, avand nr. cad. 174/2, inscris
in CF. nr. 6271 a mun. Pascani, compus din:

> Parcela 1CC, cu o suprafata de 2.642 mp;
> Parcela 2CF, cu o suprafata de 2.313 mp;
» Parcela 3CC, cu o suprafata de 5.045mp.

Pe parcela 3CC, lot2 se afla doua constructii: C3 si C4, neintabulate si intr-o stare
avansata de degradare, drept urmare nu fac obiectul evaludrii.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 70.000 euro( echivalent lei: 312.732).

XIII. Teren situat in intravilan sat Prisaca Dornei, com. Vama, judetul Suceava, cu o
suprafata totala de 9,376 mp, reprezentat de parcela CCL 1888/1.

Pe parcela CCL nr. 1888/1 se afla constructiile: un sediu administrativ cu spatii de
cazare, atelier auto, depozite si magazii, care se afla intr-un stadiu avansat de degradare si nu
fac obiectul prezentei evaluari;

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat 1a 18.752 euro( echivalent lei: 83.776).

XIV. Teren situat in intravilanul mun. Vatra Dornei, jud. Suceava, cu deschidere la
str. Bistritei, cu o suprafata totala de 2.382,00 mp, avand nr. top. 645/30, inscris in CF. nr.
33272 (nr. CF vechi: Nr. 7411) a mun. Vatra Dornei, format din:

- parcela Cc 645/30, in suprafata de 1.746,00 mp;

- parcela C 3042, in suprafata de 282,00 mp, pe care se afla amplasata constructia
Dormitor, avand Sc= 282 mp, neintabulata si intr-un grad avansat de deteriorare; constructia NU
face obiectul evaluarii;

- parcela C 3043, in suprafata de 10,00 mp, pe care se afla amplasata constructia WC,
avand Sc= 10 mp, neintabulata si intr-un grad avansat de deteriorare; constructia NU face
obiectul evaluarii;

- parcela C 3044, in suprafata de 14,00 mp, pe care se afla amplasata constructia C, avand
Sc= 14 mp, neintabulata si autodemolata in totalitate; constructia NU face obiectul evaluarii;
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- parcela C 3045, in suprafata de 48,00 mp, pe care se afla amplasata constructia Magazie
carbuni, avand Sc= 48 mp, neintabulata si autodemolata in proportie de 95%; NU face obiectul

evaluarii;

- parcela C 3046, in suprafata de 282,00 mp, pe care se afla amplasata constructia
Dormitor, avand Sc= 282 mp, neintabulata si intr-un grad avansat de deteriorare; NU face

obiectul evaluarii.

Pentru constructiile amplasate pe teren, avand in vedere stadiu avansat de
deteriorare, s-a aplicat un cost de demolare de 10.00 euro/mp/Scd.
Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 25.202 euro( echivalent lei: 112.592).

XV. Teren situat in intravilan sat Pojorata, com. Pojorata, judetul Suceava, cu o

suprafata totala de 11.784 mp, avand nr. top. 2700/3-2700/7, inscris in CF. nr. 31060 (nr. CF
vechi: Nr. 3289) a com. Pojorata, format din:

- parcela 1CC, in suprafata de 3.415 mp, avand nr. top. 2700/ 3;
- parcela 2CC, in suprafata de 8.369 mp, avand nr. top. 2700/7,
Pe parcela 1CC se afla amplasate constructiile:

C1 (nr. top. 2700/3-C1) - Laborator;

C2 (nr. top. 2700/ 3-C2) - Magazie materiale;
C3 (nr. top. 2700/ 3-C3) - Magazie materiale;
C4 (nr. top. 2700/ 3-C4) - Magazie materiale;

Pe parcela 2CC se afla amplasate constructiile:
C5 (nr. top. 2700/ 7-C5) - Baraca dormitor;
C6 (nr. top. 2700/ 7-C6) - Magazie;
C7 (nr. top. 2700/ 7-C7) - Atelier.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 70.704 euro( echivalent lei: 315.877).

XVI. Teren in suprafata totala de 5,497.29 mp, situat in intravilan Mun. Iasi, Depozit

Santier 65 din Statia CF Iasi-Socola, Judetul Iasi, compus din:

- Parcela drumuri ,,DS”, in suprafata de 549.75 mp, avand nr. cad. 2433/1;
- Parcela drumuri ,,DS”, in suprafata de 332.10 mp, avand nr. cad. 2433/2;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 146.04 mp, avand nr. cad. 2433/3;

- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 146.61 mp, avand nr. cad. 2433 /4;

- Parcela constr. ,DS”, in suprafata de 240.44 mp, avand nr. cad. 2433/5;

- Parcela drumuri ,DS”,, in suprafata de 297.31 mp, avand nr. cad. 2433/6;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 726.96 mp, avand nr. cad. 2433/7;

- Parcela drumuri , DS”, in suprafata de 2370.71 mp, avand nr. cad. 2433/8;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 72.96 mp, avand nr. cad. 2433/9;

- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 61 mp, avand nr. cad. 2433/10;

- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 14.52 mp, avand nr. cad. 2433/11;

- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 24.79 mp, avand nr. cad. 2433/12;

- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 14.70 mp, avand nr. cad. 2433 /13;

- Parcela constr. ,C1”, in suprafata de 8.88 mp, Sc=7.50 mp, avand nr. cad. 2433 /14;
- Parcela constr. ,CAT”, in suprafata de 276.23 mp, avand nr. cad. 2433/15;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 3.90 mp, avand nr. cad. 2433 /16;

- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 10.20 mp, avand nr. cad. 2433/17;
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- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 1.96 mp, avand nr. cad. 2433 /18;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 14.50 mp, avand nr. cad. 2433/19;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 9.36 mp, avand nr. cad. 2433 /20;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 14.50 mp, avand nr. cad. 2433/21;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 14.52 mp, avand nr. cad. 2433 /22;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 14.70 mp, avand nr. cad. 2433 /23;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 45.40 mp, avand nr. cad. 2433 /24;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 30.25 mp, avand nr. cad. 2433/25;
- Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 30.25 mp, avand nr. cad. 2433/26;
Parcela constr. ,CC”, in suprafata de 27.75 mp, avand nr. cad. 2433 /27;
Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 76.962 euro( echivalent lei: 342.504, fara
TVA).

XVII. Teren situat in extravilanul com. Timisesti, jud. Neamt, avand o suprafati totala
de 10.000,00 mp, avand nr. cad. 593, inscris in CF. nr. 50338 (nr. CF vechi: Nr. 469) a
com. Timisesti, format din:

- parcela 1N, categoria de folosinta ,neproductiv”, in suprafata de 6276,00 mp;

- parcela 2CF, categoria de folosinta , cai ferate”, in suprafata de 1350,00 mp;

- parcela 3N, categoria de folosinta ,neproductiv”, in suprafata de 2374,00 mp.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 7.600 euro( echivalent lei: 33.822).

XVIIL Teren situat in intravilanul mun. Pascani, str. Garii, jud. Iasi, cu o suprafata de
3.197,13 mp, avand nr. cad. 157, inscris in CF. nr. 1974 a mun. Pascani.

Pe teren se afla doua constructii: Co3 si Co5, neintabulate si intr-o stare avansata de
degradare; acestea nu fac obiectul prezentei evaluari.

Terenul este liber de sarcini si a fost evaluat la 28.774 euro( echivalent lei: 128.218).

2. BUNURI MOBILE
SITUATIE MASINI/ UTILAJE AFLATE IN PATRIMONIU LA DATA DE 30.09.2013
Nr. Inv. DENUMIRE SR Nefunct.) kg pret/kg pret total
N pret obtenabil in
F (To Fe cazul vanzarii
vechi) fortate
CILINDRU COMPACT.
242730 BW100AD VIBR - 1 1000 0,80 800,00 600
CILINDRU VIBRATOR TIP
242748 CC102 - 1 1000 0,80 800,00 600
460107 AUTO DACIA 1307 - 0,3 300 0,80 240,00 180
AUTOTURISM DACIA 1304
460192 1S52CFM PICK-UP - 0,5 500 0,80 400,00 300
460126 LOCOMOTIVA LDHA - 57 57000 | 0,80 45.600,00 34200
MACARA LANSAT
461154 PANOURI - 2 2000 0,80 1.600,00 1200
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MACARA LANSAT

461155 PANOURI - 1,5 1500 0,80 1.200,00 900
MACARA LANSAT

461156 PANOURI - 1 1000 0,80 800,00 600

460601 TRACTOR U-651 IS86RKL - 3 3000 0,80 2.400,00 1800
VAGON BASCULANT

460506 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460516 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460617 80539867 - 39 39000 0,80 31.200,00 23400
VAGON BASCULANT

460621 80539867 - 39 39000 0,80 31.200,00 23400
VAGON BASCULANT

460625 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460748 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460788 80539867 - 41 41000 0,80 32.800,00 24600
VAGON BASCULANT

460790 80539867 - 41 41000 0,80 32.800,00 24600
VAGON BASCULANT

460791 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460838 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460839 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
VAGON BASCULANT

460841 80539867 - 40 40000 0,80 32.000,00 24000
MACARA LANSAT

461153 PANOURI - 15 1500 0,80 1.200,00 900
MACARA LANSAT

465495 PANOURI - 1,5 1500 0,80 1.200,00 900
MACARA LANSAT

465498 PANOURI - 15 1500 0,80 1.200,00 900

460402 DREZINA MACARA - 10 10000 0,80 8.000,00 6000

465574 AUTOINCARCATOR L-2 - 6,5 6500 0,80 5.200,00 3900

242832 BULDOEXCAVATOR FIAT = 5,5 5500 0,80 4.400,00 3300

240521 BULDOZER S1500 - 7 7000 0,80 5.600,00 4200

240824 CENTRALA BETOANE C-15 - 4 4000 0,80 3.200,00 2400
COMPACTOR VIBRATOR

241620 VV-170 - 10 10000 0,80 8.000,00 6000
EXCAVATOR HIDRAULIC P-

242867 802 - 16 16000 0,80 12.800,00 9600
EXCAVATOR HIDRAULIC S-

242868 1203 - 21 21000 0,80 16.800,00 12600

244412 EXCAVATOR S 1202 - 21 21000 0,80 16.800,00 12600
INSTAL.FORAT COLOANE

241561 BENOTO - 25 25000 0,80 20.000,00 15000
INSTAL.FORAT COLOANE

241993 BENOTO - 35 35000 0,80 28.000,00 21000
MACARA PE PNEURI

460992 KS5363 - 18 18000 0,80 14.400,00 10800
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MACARA PE SENILE RDK

460978 300 30 30000 0,80 24.000,00 18000

465895 MACARA TURN MTA-125 22 22000 0,80 17.600,00 13200

461176 MOTOSTIVUITOR M16 15 1500 0,80 1.200,00 900

243284 SONETA S-908 18 18000 0,80 14.400,00 10800

460967 AUTOINCARCATOR L-34 14 14000 0,80 11.200,00 8400

465318 AUTOINCARCATOR L 2 2 2000 0,80 1.600,00 1200
AUTOBASCULANTA 20TO

460150 1S-26-CFM 10 10000 0,80 8.000,00 6000
AUTOBASCULANTA R19215

465852 1S-75-CCF 45 4500 0,80 3.600,00 2700
AUTOBASCULANTA R10215

466070 1S-71-CCF 7 7000 0,80 5.600,00 4200
AUTOBASCULANTA R19215

466294 32-15-869 4 4000 0,80 3.200,00 2400
AUTOBETONIERA 19AB3 IS-

241525 38-CCF 9 9000 0,80 7.200,00 5400
AUTOBETONIERA 19AB-3

241686 1S-87-CCF 9 9000 0,80 7.200,00 5400
AUTOBETONIERA 19AB-3

241687 1S-78-CCF 7,5 7500 0,80 6.000,00 4500
AUTOBETONIERA 19AB4 IS-

242528 12-CCF 7 7000 0,80 5.600,00 4200
AUTOBETONIERA 19AB4 IS-

242529 11-CCF 5 5000 0,80 4.000,00 3000
AUTOCAMION 7,5T R-8135

460873 1S-26-CCF 1,7 1700 0,80 1.360,00 1020
AUTOCAMION R-10215 IS-

466065 32-CCF 2 2000 0,80 1.600,00 1200
AUTOCAMION R-10215 IS-

466200 20-CCF 15 1500 0,80 1.200,00 900
AUTOCAMION R-8135 IS-18-

466204 CCF 1,2 1200 0,80 960,00 720
AUTOCAMION SAVIEM

461172 1S29CCF R8135 2 2000 0,80 1.600,00 1200
AUTOCISTERNA R-8135 IS-

465656 30-CFM 1 1000 0,80 800,00 600
AUTODUBA R-10215 15-50-

461090 CCF 3 3000 0,80 2.400,00 1800
AUTODUBA R-8135 1S-41-

460772 CCF 2 2000 0,80 1.600,00 1200
AUTODUBA LEA 7,5T R8135

460421 1S-28-CCF 1,5 1500 0,80 1.200,00 900
AUTODUBA LEA 7,5T R8135

466207 1S-77-CCF 1,5 1500 0,80 1.200,00 900
AUTOEXCAVATOR UDS114

241616 1S-54-CCF 19 19000 0,80 15.200,00 11400
AUTOEXCAVATOR UDS

243085 1S65CCF 12 12000 0,80 9.600,00 7200
AUTOMACARA 18TF 15-28-

461148 CFM 2 2000 0,80 1.600,00 1200
AUTOMACARA BUMAR

243086 1S36CFM 40TONE 10 10000 0,80 8.000,00 6000

461139 AUTOMACARA IS68SCT 5 5000 0,80 4.000,00 3000
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461140 AUTOMACARA SV65CCF - 4,5 4500 0,80 3.600,00 2700
AUTOMOBIL MIXT DACIA

460108 1307 SV04HOP - 04 400 0,80 320,00 240
AUTOMOBIL MIXT DACIA

460144 1307 IS1I0CFM - 0,6 600 0,80 480,00 360
AUTOMOBIL MIXT DACIA

460146 1307 ISO9CFM - 0,6 600 0,80 480,00 360
AUTOPOMPA BETON 1S-31-

241301 CCF - 6,5 6500 0,80 5.200,00 3900
AUTOREMORCHER T815 IS-

461009 30-CCF - 18 18000 0,80 14.400,00 10800
AUTOTREN R-19256 1S-17-

460975 CCF - 5 5000 0,80 4.000,00 3000
AUTOTURISM DACIA

460153 1310LI IS61CEM - 0,8 800 0,80 640,00 480
AUTOTURISM DACIA

460160 BERLINA IS65CFM - 0,8 800 0,80 640,00 480
AUTOTURISM DACIA 1307

460174 1S-45-CFM - 0,7 700 0,80 560,00 420

460161 DACIA 1310 IS11RKL - 0,8 800 0,80 640,00 480

460162 DACIA 1310 IS12RKL - 0,8 800 0,80 640,00 480
DUBA TRANSP.MIXT R10215

461063 1S-40-CCF - 8 8000 0,80 6.400,00 4800
REMORCA
AUTOPLATFORMA 1S82CCF

460781 2RPA7 - 1 1000 0,80 800,00 600
REMORCA BASCULANTA

460538 RM2 1S-36-CCF - 15 1500 0,80 1.200,00 900
REMORCA TRAILER RA-40

460824 15-46-CFM - 10 10000 0,80 8.000,00 6000
REMORCA
TRANSP.PREFABRICATE

460977 1S81CCF - 7 7000 0,80 5.600,00 4200
TRACTOR PE PNEURI U-651

460946 IS69SCT - 3 3000 0,80 2.400,00 1800
TRACTOR PE PNEURI U650

460948 1S-64-CCF - 2,5 2500 0,80 2.000,00 1500
TRACTOR PNEURI U-650 IS-

466264 34-CCF - 15 1500 0,80 1.200,00 900
AUTOBASCULANTA R19215

461030 1S-43-CCF - 4 4000 0,80 3.200,00 2400
AUTOBASCULANTA R10215

466058 1S-06-MCF - 3 3000 0,80 2.400,00 1800
AUTOBASCULANTA

466069 ISOBMCF R10215 - 4 4000 0,80 3.200,00 2400
AUTOTURISM DACIA D.C.

460196 1,9D IS06]XF - 0,8 800 0,80 640,00 480
REMORCA AUTO BASCUL.

461034 2RB5A 1S63CCF - 1 1000 0,80 800,00 600
REMORCA TIP ARO SV-20-

461182 CUP - 0,5 500 0,80 400,00 300
TRACTOR PE PNEURI U650

460845 1S-79-CCF - 1 1000 0,80 800,00 600
TRACTOR PNEURI U-650

466263 IS34CFM (41155342) - 3 3000 0,80 2.400,00 1800

240909 CENTRALA BETOANE C-51 - 10 10000 0,80 8.000,00 6000

241992 CENTRALA BETOANE C-51 - 5 5000 3000
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0,80 4.000,00

242779 AUTOGREDER 4G 180 - 8 8000 0,80 6.400,00 4800

242760 AUTOGREDER - 6,5 6500 0,80 5.200,00 3900
CENTRALA BETOANE C-51

241636 HARLAU (BOTOSANI) - 4,5 4500 0,80 3.600,00 2700
VIBROFINISOR CU SINE

242884 1700 - 7 7000 0,80 5.600,00 4200
AUTOMACARA 18TF IS-62-

461132 CCF - 4,5 4500 0,80 3.600,00 2700
AUTOMOBIL DACIA 1307

460112 1S53CFM - 0,8 800 0,80 640,00 480
AUTOBASCULANTA R8135

465982 1S-49-CFM - 4 4000 0,80 3.200,00 2400
AUTOBASCULANTA R10215

466059 1S-07-MCF - 4 4000 0,80 3.200,00 2400

total tone 1092,3 655380

In decursul perioadei de observatie, pe baza solicitarilor administratorului special si a
aprobarii Comitetului Creditorilor au fost valorificate urmaitoarele active, neesentiale pentru
reusita Planului de Reorganizare :

e TEREN intravilan, categoria de folosintd arabil $i curti constructii, cu suprafatdi
totald de 12.940 mp, compus din:
-parcela 1 A, cu suprafata de 10.851 mp, inscrisd in Cartea Funciard nr. 40356 a
Mun. Suceava, cu nr. cad. 40356;
-parcela 1 CC, cu suprafati de 2.089 mp, inscrisd in Cartea Funciard nr. 40346 a
Mun. Suceava, cu nr. cad. 40346, pe care se aflid amplasata constructia C1-magazie, cu
Sc=97 mp, aflatd intr-un avansat grad de uzura,
la pretul de 58.200,00 Euro, fara TVA, (echivalent a 263.200,00 lei, fara TVA), pretul fiind stabilit prin
Raportul de Evaluare intocmit de SC COMPANIA EXPERTILOR EVALUATORI SRL, evaluator
ANEVAR, ce a fost aprobat de Adunarea Creditorilor in sedinta din data de 02.04.2013.

2. CREANTE DE RECUPERAT, in sumd totald de 6.439.632,19 lei, dupd cum
urmeazd:

NR. DENUMIRE CLIENT VALOARE

CRT.

1 ALDP SA IASI-ANTREP. 4.403.746,55

2 COMPANIA DE CONSTR. 1.875.438,78
FEROV.CLUN

3 QUARK IMPEX 30.944,18

4 TERRABLUE SRL 24.800,00

5 AMIS BUSINESS 16.680,10

6 TEHNOTON 18.464,48

7 CONSTRUCT DRUM 11.992,32

8 OMEGA IS COMUNICATION 8.130,23

9 SAPARD 7.951,43
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10 BEST ROAD PROJECT 7.925,21
11 CONPLAST SA IASI 7.741,94
12 DEME MACARALE 6.945,26
13 MELCRET IASI 4.047,43
14 VASS CONSTRUCT 2.230,09
15 THEMELI CONSTRUCTII - 1.745,77
BUCURESTI
16 EKY SAM 1.656,43
17 PLAZ GRANDI 1.655,82
18 CREATIVE SIGN 1.345,84
19 L.D.G. HOME DESIGN 1.338,64
20 FALCON GRUP 1.083,05
21 TRANSGHYW 943,69
22 ENVIRO CONSTRUCT 914,50
23 A SI BCOMPANY 550,17
24 COREMIS IMPEX 354,59
25 FEROVIA-PREST 350,91
26 SABO TRANS 305,45
27 MOLDOMEC 206,08
28 DARALEX 119,71
29 CATA SOLUTIONES 23,54
TOTAL 6.439.632,19

In urma analizei ficute de administratorul judiciar rezultd ci un procent de cca. 75 %
din totalul acestora pot fi recuperate, diferenta fiind reprezentatd de sume de recuperat aflate
la clienti in procedura insolventei, aflate in diferite stadii si pentru care debitorul a formulat
Cereri de Admitere la masa credald, acceptate la inscriere, dar cu rang de chirografar si cu
posibilititi reduse de recuperare.

IV.2. Pasivul societditii
In urma solutionirii definitive a contestatiilor, a analizirii noilor Cereri de Admitere a
creantelor, administratorul judiciar a afisat la usa instantei Tabelul Definitiv al Creantelor.
Valoarea pasivului inscris in Tabelul Definitiv de Creante este in cuantum total de
148.305.161,57 lei. Tabelul Definitiv cuprinde urmatoarele categorii de creante distincte:
- Creante garantate - in cuantum total de 1.004.180,00 lei
- Creante salariale - in cuantum total de 9.038,00 lei
- Creante bugetare - in cuantum total de 145.205.557,38 lei
- Creante chirografare - in cuantum total de 2.086.386,19 lei.

Tabelul Definitv este prezentat ca Anexd la prezentul Plan de Reorganizare.
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IV.3. Datoriile acumulate in cursul perioadei de observatie

Situatie datorii la bugetele de stat si cele locale dupa deschiderea procedurii insolventei

Nr. Sold la 5
crt. Contributie 30 Sept. 2013 Dupa 05.07.2012
1 Somaj angajator 1.485.577,20 17.599,00
2 Somaj angajat 103.086,62 15.777,00
Fd. garantare creante
3 salariale 67.187,00 9.544,00
Total somaj 1.655.850,82 100.563,00
4 CAS angajator 13.902.753,95 800.303,24
5 CAS angajat 2.540.998,39 352.862,00
6 Fd. risc si accidente 1.115.452,66 11.308,00
Total CAS 17.559.205,00 1.164.473,24
7 Sanatate angajator 3.093.393,57 218.432,00
8 Sdndtate angajati 1.037.432,67 184.931,00
9 Sandtate CM - 612.680,00 - 66.688,00
Total CASS 3.518.146,24 336.675,00
10 | Impozit pe profit 949.138,97 -
11 | TVA 11.156.405,45 8.585,48
Impozit pe veniturile din
12 | salarii 3.551.435,92 376.784,00
13 | Fd. handicap. 1.012.450,17 37.905,00
14 | Redeventa miniera 146.964,08 -
15 | Taxa minierd 125.422,00 24.700,00
Total Buget de Stat 16.941.816,59 447.974,48
17 Impozit pe cladiri 1.282.638,62 230.962,37
18 Impozit pe teren 349.403,41 76.545,57
19 | TMT s.a. 345.801,43 54.846,00
Total Buget local 1.977.843,46 362.353,94
20 | Dobanzi si penalititi (*) 102.763.754,77 -
TOTAL GENERAL 144.416.616,88 2.412.039,66
Partener furnizor utilititi Sold Ia
30 Sept. 2013 Dupa 05.07.2012
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E.ON Gaze naturale 7.776,87 7.776,87
E.ON. Energie electrica - IASI 38.218,36 14.614,44
E.ON. Energie electrica - SUCEAVA 170.576,00 5.039,30

V.STRATEGIA DE REORGANIZARE

Strategia de reorganizare are la baza 2 directii principale:

a) - valorificarea activelor excedentare, neesentiale pentru reusita Planului de
Reorganizare in conditii de maximizare a averii debitoarei, in conformitate cu prevederile art.95
alin.(6), litH, cu asigurarea protectiei corespunzdtoare a creditorilor garantati previzute de
art.39 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei;

b) - continuarea activitdtii comerciale a societdtii, in conditii de rentabilizare in vederea
generdrii unui excedent din care sd fie suportate cheltuielile procedurii si o parte din
distribuirile catre creditori.

V.1. Activitatea curentd

Activitatea curentd a debitoarei va fi mentinutd pe perioada urmatoare. Evolutia recentd
a activitdtii, precum si premisele existente pentru viitor nu creeaza conditiile pentru ca din
excedentul realizat de activitatea curentd sa poatd fi acoperit pasivul debitoarei. Ca urmare,
programul de plati urmeazd a fi sustinut si de vinzdrile de active excedentare, inclusiv
valoriifcari de stocuri fara miscare.

Pentru perioada de reorganizare, societatea preconizeaza cd va continua activitatea de
productie si constructii conform obiectului de activitate pe baza contractelor existente, bugetul
de venituri si cheltuieli fiind construit pe aceasta ipoteza.

Costurile operationale vor fi mentinute aproximativ la acelasi nivel ca in prezent, sub
controlul strict al administratorului judiciar.

V.2. Activitatea de valorificare a activelor

In cadrul acestui punct, vor fi prezentate activele ce urmeazd a fi valorificate in cadrul
Planului de reorganizare.

Avind In vedere faptul ci identificarea actvelor excedentare a fost deja efectuatd de
administratorul judiciar si administratorul special al socictdtii debitoare, iar evaluarea activelor
excedentare a fost deja efectuatd de Societatea Compania Expertilor Evaluatori SRL, evaluator
independent ANEVAR, se va proceda la expunerea pe piatd imediat dupd confirmarea Planului
de Reorganizare in conformitate cu Regulamentul de Valorificare anexat la prezentul Plan de
Reorganizare.

Demersurile de publicitate se vor realiza cel putin prin:
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- publicarea Anunturilor de licitattie intr-un ziar local si national;

- afisarea Anunturilor la sediile Administratorului judiciar, al debitoarei, al Tribunalului
si primdriei unde sunt inregistrate actvele respective, precum si la aceste imobile;

- publicarea Anunturilor pe site-ul administratorului judiciar www.lrj.ro si pe site-ul
Uniunii Nationale a Practcienilor in Insolventd din Romania - www.unpir.ro;

- transmiterea listei bunurilor , pe mail, cdtre persoanele aflate in baza de date a
administratorului judiciar si catre diverse ahgentii imobiliare;

- postarea Anunturilor gratuite pe Internet, pe site-uri specializate.

Activele prezentate vor fi scoase la vanzare in prima luna dupa confirmarea Planului de
Reorganizare, adicd in luna decembrie 2013, in conformitate cu prevederile Regulamentului de
valorificare, Anexd la prezentul Plan si care va fi spus aprobdrii Adundrii Creditorilor impreuna
cu Planul.

In cazul in care Planul va fi confirmat dupd aceastd datd, prima lund de aplicare a
Planului , in care se vor incepe demersurile de expunere pe piatd, va fi luna imediat urmatoare
lunii in care a vut loc confirmarea.

Regulamentul de valorificare al activelor imobile este prezentat in Anexd la prezentul Plan.
Activele mobile considerate neesentiale pentru reusita planului de reorganizare sunt
urmadtoarele:

Valoarea de piata
stabilita prin Raportul

Nr. crt. Descrierea activului
de Evaluare

(RON)

1 Teren in suprafata totala de 3.483,00 mp, situat in Mun. 1.083.351,00
' Roman, Str. Stefan cel Mare, nr. 279, Jud. Neamt
Teren in suprafata totala de 10.523,31 mp (din acte),
5 10.461.84 mp (masurata) format din teren p1CC in 10.443.108,00
suprafata de 8.984,03 mp( se vinde partial, fara hala si fara
calea de acces la hala)

Teren in suprafata totala de 23.661,23 mp, situat in Mun.
3. Iasi, Bld. Poitiers, nr.6, pe care se afla amplasat un
numar de 29 corpuri de cladire (C1-C29)

Teren in suprafata totala de 5,497.29 mp, situat in

14.098.874,00

4. intravilan Mun. lasi, Depozit Santier 65 din Statia CF
Iasi-Socola, Judetul lasi 342.504,00
Teren situat in intravilanul mun. Iasi, zona Alexandru
5. cel Bun, Depozit Santier 65-Statia CF lasi, jud. lasi, cu o
suprafatd totald de 3.356,44 mp 178.687,00
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6 Teren situat in intravilanul mun. Pascani, str. Garii, jud. 128.218,00
’ lasi, cu o suprafatd de 3.197,13 mp
Teren situat in intravilanul mun. Pascani, str. Garii, jud. 663.221.00
7. Tasi, cu o suprafatd de 17.532,76 mp, avand nr. cad. 158, B
inscris in CF. nr. 1972 a mun. Pascani
8 Teren situat in extravilan Com. Paltinoasa, jud.
] Suceava, cu o suprafatd de 15.810 mp 70.633,00
Teren situat in intravilanul mun. Vatra Dornei, jud.
9. Suceava, cu deschidere la str. Bistritei, cu o suprafata
totala de 2.382,00 mp 112.592,00
10. Teren situat in intravilan sat Prisaca Dornei, com. Vama,
judetul Suceava, cu o suprafata totala de 9,376 mp 83.776,00
11, Teren situat in intravilanul mun. Suceava, Str. Eroilor,
f.n, Jud. Suceava, cu o suprafatd de 7.492 mp 333.844,00
12. Teren situat in intravilanul mun. Suceava, str.
Privighetorii, jud. Suceava, cu o suprafatd de 736 mp 81.990,00
Teren situat in intravilanul mun. Vatra Dornei, jud.
13. Suceava, cu o suprafatd de 3.940,65 mp (din acte),
3.864,00 mp (masurata) 77.683,00
TOTAL 31.639.863,00

Valoarea estimata a fi obtinuta din valorificarea activelor excedentare este de 100 %
din valoarea de piati, respectiv suma de 31.639.863lei( EUR 7.167.963).Intrucit este dificil de
precizat momentul valorificarii, acestea au fost cuprinse in programul de plata al creantelor
in trim.IV din Anul III al Planului de Reorganizare, insa in conditiile valorificarii mai rapide
a acestora, sumele de bani vor fi distribuite imediat, in avans fata de prevederile Planului de
Reorganizare.

In conditiile in care nu se va reusi valorificarea la 100 % din pretul de evaluare,
diferenta dintre pretul obtinut in urma vanzarii §i creanta creditorului garantat va fi
suportatad de societate din excedentul rezultat in urma activitatii curente.

La distribuiri se va tine seama de prevederile art.39 din Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei, referitoare la protectia creditorului garantat, astfel incit sumele
rezultate din valoriifcarea activelor vor fi achitate integral creditorului ce define garantii
reale.

Asa cum am mentionat, onorariul aprobat al administartorului judiciar, cota de 2 %
cuvenita UNPIR si cheltuielile de procedura urmeaza a fi suportate din resursele generate de
activitatea curenta a societatii. Daca la momentul distribuirilor aferente bunurilor imobile ce
constituie garantii, societatea nu dispune de lichiditati, acestea vor fi retinute din preful

PRI
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VI. TRATAMENTUL CREANTELOR

In conformitate cu prevederile art.3, pct. 21 din Legea nr. 85/2006, privind procedura

insolventei:
“Categoria de creante defavorizate este prezumatd a fi categoria de creante pentru care planul
de reorganizare prevede cel putin una dintre modificirile urmdtoare pentru oricare dintre
creantele categoriei respective:

a) o reducere a cuantumului creantei;

b) o reducere a garantiilor sau a altor accesorii, cum ar fi reesalonarea plitilor
in defavoarea creditorului;

¢) valoarea actualizatd cu dobdnda de referintd a Bdancii Nationale a
Romdniei, dacd nu este stabilit altfel prin contractul privind creanta respectivd sau prin legi
speciale, este mai micd decit valoarea la care a fost inscrisd in tabelul definitiv de creante.”

De asemenea, potrivit art.101 alin.D din Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei, " vor fi considerate creanfe nedefavorizate si vor fi considerate ci au acceptat
planul creangele ce se vor achita integral in termen de 30 zile de la confirmarea planului ori, in
conformitate cu cu contractele de credit sau leasing din care rezultd."

in categoria creditorilor care nu sunt defavorizati prin Plan, nu va inclusd nicio
categorie de creantd. Prin prezentul plan se realizeaza atat diminudri ale creantelor , cit si
esalonari la plata creantelor pentru o perioadd mai mare de 30 zile de la data confirmarii
planului.

Categoriile de creante defavorizate potrivit legii prin prezentul Plan de reorganizare
judiciard sunt urmadtoarele:

A. Creantele salariale

B. Creantele garantate;

C. Creantele bugetare;

D. Creantele chirografare prevazute de art.96 alin.1-furnizori indispensabili;

E. Creantele chirografare prevazute de art.100 alin.3.

A. CREANTELE SALARIALE

Aceastd categorie de creante este prezumatd a fi una defavorizatd avand in vedere
faptul ca planul prevede modificarea termenului de achitare a drepturilor salariale a
personalului societdtii aferente perioadei de dinaintea datei deschiderii procedurii de
insolventa fatd de societatea debitoare.

Intrucat planul prevede o achitare a creantelor inscrise in Tabelul Definitiv in
trimestrul II si III din primul an de implementare a Planului de Reorganizare, apreciem ca
sunt intrunite conditiile prevazute de art.3 pct.21 din Legea nr.85/2006 , aceastd categorie
fiind defavorizata prin Planul propus.

B. CREANTELE GARANTATE
A doua categorie de creante defavorizate prin plan o reprezinta categoria creantelor
garantate.
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Creantele garantate sunt defavorizate prin prezentul plan de reorganizare judiciara
datorita faptului ca, desi planul prevede achitarea integrald a acestor creante, plata acestora se
face in mod esalonat, in anul II (4 trimestre)-pentru creditorul DGFPJ -si in anul II(ultimele 2
trimestre din anul III) -pentru creditorul DEFPL lasi. Aceste mdsuri au fost luate pentru a
corela costurile cu veniturile debitoarei si cu capacitatea totald de platd si de rambursare a
activelor.

Deoarece plata creantelor garantate nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data
confirmdrii planului de reorganizare judiciara si nici in conformitate cu contractele de credit
(acestea fiind considerate exigibile), urmeaza ca aceastd categorie de creanta sa voteze cu
privire la planul propus nefiind consideratd ca acceptand planul in conditiile art.101 alin.1,
lit.D.

C. CREANTELE BUGETARE

Creantele bugetare sunt defavorizate prin prezentul plan de reorganizare judiciara
datoritd faptului cd planul presupune diminuarea creantei-propunerea de platd a acestei
categorii fiind in procent de 22% din creante, plata acestora se face in mod esalonat, si cu
modificarea scadentelor fatd de exigibilitatea creantelor fiscale. Aceste mdsuri au fost luate
pentru a corela costurile cu veniturile debitoarei si cu capacitatea totala de platd si de
rambursare a datoriilor prevdzute in programul de pldti, precum si cu posibilitdtile de
valorificare a activelor.

Deoarece plata creantelor bugetare nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data
confirmadrii planului de reorganizare judiciara si nici in conformitate cu contractele de credit (
acestea fiind considerate exigibile), urmeaza ca aceastd categorie de creanta sa voteze cu
privire la planul propus ca acceptand planul in conditiile art.101 alin.1, 1it.D.

Propunerea de plata a creantelor bugetare este cuprinsa in trimestrul III si IV din anul
III al Planului de reorganizare.

In fapt, propunerea de platd in cuantum de 22% a creantelor fiscal conduce la plata
integral a debitelor constand din impozite si taxe cdtre bugetul consolidate al statului( si
celorlalte bugete) si partial a penalitatilor, inscrise in Tabelul Definitiv conform cererilor de
admitere a creantei.

Urmare analizelor economice efectuate de administratorul judiciar a rezultat ca
majordrile si penalitdtile de intarziere reprezintd pasivele care dezechilibreaza societatea din
punct de vedere financiar si pe care societatea le-a inregistrat anterior momentului
privatizarii.

Ratiunea pentru care se propune diminuarea majorarilor si penalitatilor de intarziere,
bazata pe calculele prezentate anterior este cd societatea nu va putea achita aceste sume
niciodatd, iar echilibrarea activului cu pasivul societdtii si optimizarea fiscald propusa conduce
la reinsertia in circuitul economic a unei societdti viabile si competitive.

D. CREANTELE FURNIZORILOR INDISPENSABILI
Aceastd categorie de creante este prezumatd a fi una defavorizata avand in vedere
faptul cd nu existd resurse pentru plata creantelor, astfel incat se propune 0.
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SOCIETATE DE PRACTICIEN! IN INSOLVENTA

E. CREANTELE CHIROGRAFARE
Aceasta categorie de creante este prezumatd a fi una defavorizatd avand in vedere
faptul cd nu existd resurse pentru plata creantelor, astfel incat se propune 0.

In concluzie putem arita ca:

- Niciuna din categoriile de creante defavorizate nu primeste mai mult decat creanta
inscrisad in Tabelul definitiv de Creante;

- Niciuna din categoriile de creanfe defavorizate nu primeste mai putfin decit suma
ce ar putea fi recuperata in ipoteza falimentului.

- In cazul in care o categorie defavorizati respinge planul, nici o categorie de

creante cu rang inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta din
ierarhia previazuta la art. 100 alin. (3), nu primeste mai mult decit ar primi in cazul
falimentului.”

In conformitate cu prevederile art. conform art. 96, alin 2 “Planul va stabili acelasi
tratament pentru fiecare creantd din cadrul unei categorii distincte, cu exceptia cazului in
care detindtorul unei creante din categoria respectivi consimte un tratament mai putin
favorabil pentru creanta sa.”

Tratamentul corect si echitabil aplicat creantelor din planul de reorganizare judiciara
rezulta si se stabileste tindnd cont de urmatoarele elemente de referinta:

1. Tabelul definitiv actualizat al creantelor;
2. Programul de plata al creantelor;
3. Rapoartele de evaluare intocmite in cadrul procedurii

De asemenea, conform analizei comparative reorganizare - faliment rezulta ca niciuna
dintre cele 4 categorii de creante votante ale planului de reorganizare judiciara nu primeste
mai mult decét in cazul falimentului.

Din previzionarea sumelor distribuite in cazul falimentului, prezentatd in sectiunea II.4
comparativ cu ipoteza reorganizadrii, rezultd cd in caz de faliment doar creantele salariale si
cele garantate se indestuleaza integral, in timp ce creantete bugetare primesc 17,41% din total
creante, iar categoria creantelor chirografare nu recupereaza nimic.

In ipoteza planului de reorganizare, scenariul distribuirii sumelor este evident mai avantajos
pentru creditori, dupd cum urmeaza:

Creanta Valoarea inscrisa in | Sume distribuite in | Procent %
Tabelul caz de reorganizare
Definitiv(RON)
Creante garantate 1.004.180,00 1.004.180,00 100%
Creante salariale 9.038,00 9.038,00 100%
Creante bugetare 145.205.557,38 31.945.222,62 22%
Creante  chirografare
prevazute de art. 96, | 162.434,94 0 0%
alin.1
Creante chirografare 1.923.951,25 0 0%
TOTAL 148.305.161,57 32.958.440,62
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Gradul mediu de recuperare a creantelor inscrise in Tabelul Definitiv este, de asemenea, mai
ridicat in variant acceptdrii planului de cdtre creditori si confirmadrii de cdtre judecatorul
sindic.

Grad de recuperare a creantelor in | Grad de recuperare a creantelor in
scenariul reorganizarii raportat la masa | scenariul falimentul raportat la masa
credala credala

22,23% 17,73%

VIL. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR
VII.1. Distribuiri cdtre creditorii salariati

Creditori salariati inscrisi in Tabelul Definitiv al obligatiilor debitoarei, conform
evidentei contabile, au o creantd in suma de 9.038,00 lei reprezentand drepturi salariale
neridicate.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzator creantelor izvorate din drepturi de
muncd, propunem rambursarea acestora in doud transe, in primul an al planului de
reorganizare propus, in trimestrul II si trimestrul Ill, dupd confirmarea planului de catre
judecdtorul sindic.

VII.2. Distribuiri cdtre creditorii garantati

1. D.E.F.P.L.-Primaria Iasi - creditor garantat - garantii reale mobiliare constand in
sechestre inscrise in Arhiva Electronicd a Garantiilor Materiale, conform art. 121 alin 1 pct. 2,
pentru suma de 987.579,00 lei.

Creanta, inscrisd in tabelul definitiv al creantelor intocmit conform prevederilor art. 74
alin. 1 din Legea nr. 85 /2006 privind procedura insolventei, reprezintd impozite si taxe
datorate bugetului local, inscrise in Tabelul Definitiv al creantelor in conformitate cu
prevederile art.74 alin.1.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor acestei creante garantate, propunem
rambursarea ei in 2 (doud) rate trimestriale egale( trimestrul III si trimestrul IV) prevazute in
anul al Ill-lea al planului de reorganizare propus, dupa confirmarea planului de catre
judecétorul sindic

2. Directia Generala a Finantelor Publice a jud.lasi- creditor garantat - garantii reale
mobiliare constand in sechestre inscrise in Arhiva Electronicd a Garantiilor Materiale, conform
art. 121 alin 1 pct. 2, pentru suma de 16.601,00 lei.

Creanta, inscrisa in tabelul definitiv al creantelor intocmit conform prevederilor art. 74
alin. 1 din Legea nr. 85 /2006 privind procedura insolventei, reprezintd impozite si taxe
datorate bugetului consolidat al statului, inscrise in Tabelul Definitiv al creantelor in
conformitate cu prevederile art.74 alin.1.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzator creantelor garantate, propunem
rambursarea acestora in 4 rate trimestriale egale( trimestrul I, trimestrul II, trimestrul III si
trimestrul 1V), in anul al Ill-lea al planului de reorganizare propus, dupd confirmarea planului
de cétre judecdtorul sindic.

-60 -

Plan de reorganizare CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.


mailto:office.is@lrj.ro
mailto:raluca.tarcan@lrj.ro

SEDIU: Iasi, str. Zorilor nr. 11
Capital social: 10.000 EUR ¢ C.I.F. RO16605670 *Nr. RSP 0022 / 2006
Tel./Fax. + (40) 232-220 777 * Mobil: + 40 733 683 701 * E-mail: office.is@ltj.ro

3B U S 1N ES S Raluca Tarcan tel: 0733.683 705, mail: raluca.tarcan@lrj.ro
SOCIETATE DE PRACTICIEN! IN INSOLVENTA FILIALA Bucuresti *str. Baba Novac, nr. 17 * bloc G13 scara 2 parter ap. 45 ¢ sector 3

Propunerea de program de plifi a pentru creantele garantate este prezentatd in Anexa
nr.2 la prezentul Plan de Reorganizare.

VII.3. Distribuiri cdtre creditorii bugetari

1. Directia Generala a Finantelor Publice a jud.lasi - creditor bugetar privilegiat, cu
o creantd bugetard inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor in suma de 144.443.323,00 lei
reprezentand impozite si taxe cdtre bugetul consolidat al statului si penalitdti de intarziere cu
titlu executoriu.

2. CN.A.D.R.-D.R.D.P IASI- creditor bugetar, cu o creantd bugetard inscrisad in
Tabelul Definitiv al obligatiilor in suma de 9.327,71 lei reprezentand tarif de despagubire,
amenda, autorizatii speciale de transport si avans cheltuieli de executare.

3. Primdria Barlad- creditor bugetar, cu o creantd bugetard inscrisi in Tabelul
Definitiv al obligatiilor in suma de 46.795,00 lei reprezentand impozite si taxe cdtre bugetul
local.

4. Primiaria Campulung Moldovenesc- creditor bugetar, cu o creantd bugetard
inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor in suma de 8.466,00 lei reprezentand impozite si
taxe cdtre bugetul local.

5. Primdria Pascani- creditor bugetar, cu o creantd bugetard inscrisd in Tabelul
Definitiv al obligatiilor in suma de 203.330,12 lei reprezentand impozite si taxe catre bugetul
local.

6. Primaria Pojorata- creditor bugetar, cu o creantd bugetard inscrisd in Tabelul
Definitiv al obligatiilor in suma de 486,60 lei reprezentand impozite si taxe cdtre bugetul local.

7. Primaria Suceava- creditor bugetar, cu o creantd bugetard inscrisd in Tabelul
Definitiv al obligatiilor in sumd de 417.015,95 lei reprezentand impozite si taxe cdtre bugetul
local.

8. Primiria Vama- creditor bugetar, cu o creantd bugetard inscrisi in Tabelul
Definitiv al obligatiilor in suma de 76.813,00 lei reprezentand impozite si taxe cdtre bugetul
local.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor creantelor bugetare, propunem
rambursarea acestora in 2(doud) rate trimestriale( trimestrul III si IV), in anul al Ill-lea al
planului de reorganizare propus, dupd confirmarea planului de catre judecatorul sindic.

Propunerea de program de plifi pentru creditorii bugetari este prezentatd in Anexa
nr.3 la prezentul Plan de Reorganizare.

VII.4. Distribuiri cdtre creditorii chirografari

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash-flowul companiei estimat pe perioada de reorganizare, nu exista resurse
pentru plata creantelor, astfel incit se propune 0% din creante.

Propunerea de program de plifi pentru creditorii bugetari este prezentatd in Anexa
nr.4 la prezentul Plan de Reorganizare.
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VIL5. Distribuiri creditori indispensabili pentru activitatea curentd, conform art.96
alin.1

Potrivit art.96 alin.l din Lege nr.85/2006, pentru administrararea eficientd a
procedurii, planul poate desemna o categorie separata de creante, compusa numai din acele
creante chirografare care, in sensul art.49 alin.(1) apartin furmizorilor fara de care activitatea
debitorului nu se poate desfasura si care nu pot fi inlocuiti.

Prezentul plan prevede, pe baza listei propuse de administratorul special si confirmata
de administratorul judiciar, constituirea ca si categorie distinctd de creante, in sensul
prevazut de art.96 alin.1 din Legea nr.85/2006 a categoriei de creditori indispensabili pentru
activitatea curentd care va avea urmadtoarea componenta:

e E.ON Energie Romania S.A.- cu o creanta in suma de 162.226,53 lei;
e E.ON Gaz Distributie S.A.- cu o creanta in suma de 208,41 lei

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash-flowul companiei estimat pe perioada de reorganizare, nu existd resurse
pentru plata creantelor, astfel incit se propune 0% din creante.

VIL.6. Programul de platd al creantelor ndscute in perioada de observatie

Asa cum am ardtat in prezentul plan de reorganizare, societatea a acumulat datorii in cursul
perioadei de observatie in suma totala de 2.412.039,66, din care:
1. Datorii catre bugetul consolidat al statului : 2.412.039,66 lei

Daca in privinta furnizorilor, datoriile accumulate sunt in termenele scadente de platd,
conform contractelor in derulare, in ceea ce priveste datoriile accumulate cdtre bugetul
consolidate al statului, corelat cu previziiunile fluxului de numerar, dar si cu rigorile Legii nr.
85/2006, propunerea de stingere a obligatiilor fiscal nascute in cursul perioadei de observatie,
are in vedere plata acestora in 10 rate trimestriale, incepand cu trimestrul al IlI-lea din primul
an al Planului de reorganizare.

Propunerea de program de plifi pentru creantele ndscute in perioada de observatie este
prezentatd in Anexa nr.5 la prezentul Plan de Reorganizare.

VIII. OBTINEREA DE RESURSE FINANCIARE PENTRU SUSTINEREA REALIZARII
PLANULUI SI SURSELE DE PROVENIENTA ALE ACESTORA

Pentru sustinerea indeplinirii Planului de reorganizare au fost avute in vedere trei
categorii principale de resurse financiare:

I. Venituri din valorificarea activelor, estimate la un total de 31.639.863 lei;
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II. Venituri din recuperarea creantelor, estimate la un total de 8.106.030,80 lei,
reprezentind un procent realist, din totalul creantelor de recuperat existente in sold la data
de 30.06.2013, majorarea fiind reprezentata de creante asupra unor companii aflate in
procedura de insolventd, cu o probabilitate foarte mica de recuperare;

III. Venituri din continuarea activitatii curente, conform Contractelor aflate in
derulare, profitul obtinut urmand a fi utilizat pentru plata creantelor inscrise in Tabelul
Definitiv de creante conform prezentului Plan de Reorganizare.

Situatia Contractelor de aprovizionare si desfacere aflate in derulare se prezinta

astfel:
SITUATIE CONTRACTE LUCRARI LA NIVELUL LUNII SEPTEMBRIE 2013
FACTURAT DUPA DATA DE
VA’&%‘?V?RI;\%TTALA FACTURAT | 05.07.2012 (val.
NR. PANALA cuTVA si GBE)
CDA DENUMIRE CONTR DATA DE REST DE
CONTRACT ACT 05.07.2012 FACTURAT
Val. fara Val. cu (val. cu TVA
TVA TVA si GBE) AN 2012 AN 2013
Modernizare statie | 42/15.03.2
471 Calarasi 012 1.198.725,99 1.486.420,23 206.045,73 627.914,69 172.682,84 479.776,97
Dezv. Axa
transp.E-V.
. . 39/12.03.2
476 munic.Jasi - 012 375.972,02 1466.205,30 - - 627.367,72 -161.162,42
Modern. Linii
tramvai
Consolidare
478 ;[1871.5&1523(;7:78552:[)0 925/ X0- - 365.770,44 167.701,76 147.339,95
.. L 2012 549.042,06 680.812,15 c T "
linia CF Ploiesti -
Vicsani
Statia CF lasi
4 965/26.11.
479 NORD - Refacere 2012 164.888,10 204.461,24 - - 204.544,23 -82,99
Peroane CF
Modernizare statie | 38/06.03.2
562 Botosani 012 1.089.953,90 1.351.54284 388.139,36 1.013.548,16 157.529,83 -207.674,51
Lot III
Repar.curente la
inst. SCB de pe
raza sectiei CT4
Tg. Mures inst 654/27.08.
567 CED St. Malnas 2012 173.188,45 214.753,68 ) 4227109 51.532.21 120950,38
Bai, Lunca
Bradului Aiud si
inst. BLA Teius-
Aiud, Aiud-
Lotul III Repar. la
inst. SCB pe raza
Sectiei CT4 Tg.
Mures din inst. 625/20.08.
568 | CED din st. 2012 44.436,89 55.101,74 ) ) 33.516,97 21.584,77
Tusnad sat
Sansimion,
Sancraieni
Lotul I Rep. la inst.
SCB pe raza Sectiei | 623/20.08.
569 CT Brasov -inst. 2012 49.339,52 61.181,00 . 3.906,24 19.103,27 38.171,49
CED in St.
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Ghimbav si BLA
pe distanta
Augustin -Racos

573

Lotul II-Rep.cabl.si
retele de cabl.ale
inst.SCB pe raza
Sec.CT3 Alba lulia
ins. CED st.Medias
ins.BLA Craciunel
pd.Mures BLA
Teius-Aiud
M.Sibiu

567/03.08.
2012

66.186,08

82.070,74 - - 47.098,68 34.972,06

574

Lotul III Repar.
cabluri si retele de
cabluri ale inst.
SCB pe raza Sectiei
CT4 Tg. Mures
st.Prejmer
Sf.Gheorghe,Bodoc
,Tusnad
Izv.M.Toplita,Ciuc

584/07.08.
2012

118.965,38

147.517,07 N - 3.097,85 144.419,22

577

Servicii de paza,
depozitare,
gestionare si
manipulare a
materialelor de
cale Baza RK
Pascani

655/27.08.
2012

- 133.774,88 180.169,63 -313.944,51

578

Lotul II Rep.
curente la inst.
SCB pe raza sectiei
CT+B43 Alba Iulia
-inst. CED in St
Ocna Sibiului
Loagmes si
inst.BLA pe
dist.Seica Mare-
Copsa

624,/20.08.
2012

36.748,29

45.567,88 - 25.439,67 2.480,58 17.647,63

579

Lotul I - Repar.
cabluri si retele de
cabluri ale inst.
SCB pe raza Sectiei
CT1
Brasov,ins.CEDst.B
od Albesti si BLA
Harman Prejmer
Feldioara ,Apata

565/03.08.
2012

89.239,07

110.656,45 - - 72.727,99 37.928,46

Reparatii curente
inst.SCB Sectia
CT1 Iasi -

instal. SBW
Ungheni +
Cristesti

491/02.08.
2013

190.400,00

236.096,00 B - - 236.096,00

Reparatii curente
inst.SCB Sectia
CT3 Suceava -
instal. CED
Berchisesti +
instal. BLA
Berchisesti-
G.Humor

532/14.08.
2013

375.544,53

465.675,22 - - - 465.675,22

Lucr.rep.ridicare
restrictii viteza Km

662/25.09.
2013

208.631,66

258.703,26 - - - 258.703,26
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253+300 - Km
258+250, Adjud-
Sascut, Linia 11500
Ploiesti-Vicsani
(lim.70Km/h)

Lucr.rep.ridicare
restrictii vitezda Km
266+870 - Km
282+060, Orbeni-
Faraoani, Linia
1500 Ploiesti-
Vicsani
(lim.80Km/h)

668/25.09.
2013

330.807,88

410.201,77

410.201,77

Reparatii curente
inst.SCB Sectia
CT1 Iasi -
instal.CED din
Statia Zorleni

684/02.10.
2013

156.757,48

194.379,28

194.379,28

Lucrari
intret+rep.linii CF
- Linii Statii
EUROGARI linia
600 - statia Vaslui
(3PE-lot I

690/10.10.
2013

63.883,20

79.215,17

79.215,17

Lucrari
intret+rep.linii CF
- Linii Statii
EUROGARI linia
600 - statia Vaslui
(4PE-lot II)

711/11.10.
2013

62.780,00

77.847,20

77.847,20

Lucrari
intret+rep.linii CF
- Linii Statii
EUROGARI linia
600 - statia Vaslui
(5PE-lot IIT)

712/11.10.
2013

74.109,60

91.895,90

91.895,90

TOTAL

5.419.600,10

6.720.304,12

594.185,09

2.212.625,17

1.739.553,56

2.856.804,73
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IX. EFECTELE CONFIRMARII PLANULUI

Cand Sentinta care confirmd un plan intrd in vigoare, activitatea debitorului este
reorganizatd in mod corespunzitor, iar creantele si drepturile creditorilor precum si a
celorlalte parti interesate sunt modificate conform Planului.

Debitorul va fi obligat sd indeplineascd, fara intarziere, schimbarile de structura din
plan.

Potrivit prevederilor art.137 alin.2 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
la data confirmadrii unui plan de reorganizare, debitorul este descdrcat de diferenta dintre
valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de confirmarea Planului si cea prevazutd in Plan.

Creantele ce urmeaza a se naste pe parcursul implementarii Planului de Reorganizare
urmeaza a fi achitate in conformitate cu documentele si actele juridice din care acestea se nasc,
conform prevederilor art.64 alin.(6) din Legea nr.85/2006.

X. CONTROLUL APLICARII PLANULUI

Prezentul Plan de reorganizare a fost intocmit pentru o perioada de 36 de luni (12
trimestre), pornind de la premise cd prima luna a planului va fi luna decembrie 2013.

In conluzie, prezentul plan, implementarea si monitorizarea derularii acestuia,
constituie o garantie solidd a realizarii obiectivelor pe care si le propune, respective acoperirea
pasivului intr-o mdsurd cat mai mare.

In conformitate cu sectiunea a 6-a din Legea nr. 85/2006, aplicarea Planului de cdtre
societatea debitoare este supravegheata de 3 autoritati independente, care colaboreaza pentru
punerea in practica a prevederilor din cuprinsul acestuia.

Judecdtorul - sindic reprezinta “forul suprem”sub conducerea cdruia se deruleaza
intreaga procedurd. Creditorii sunt “ochiul critic” raportat la indeplinirea parametrilor cuprinsi
in planul de reorganizare. Interesul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor
propuse prin plan (acoperirea pasivului), reprezinta un support practice pentru activitatea
administratorului judiciar, intrucat din coroborarea opinilor divergente ale creditorilor, se pot
contura cu o mai mare claritate modalitatile de interventie, in vederea corectdrii sau
optimizarii din mers al modului de lucru si de aplicare a planului.

In ceea ce priveste administratorul judiciar EUROBUSINESS LR] SRPL, acesta este
entitatea care are legdtura direct cu debitoarea, exercitind un control riguros asupra derularii
intregii proceduri, supraveghind activitatea debitoarei si avand posibilitatea si obligatia legala
de a interveni acolo unde constatd cd, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practicd a
planului votat de creditori.

Controlul aplicarii planului se face de catre administratorul judiciar prin:

i) informari si rapoarte periodice din partea debitoarei cdtre administratorii judiciary;
ii) sistemul de comunicare cu debitoarea prin intermediul notelor interne si prin prezenta
unui reprezentant al administratorului judiciar la sediul acesteia ori de cate ori este necesar
acest lucru;
iif) rapoartele financiare trimestriale, prezentate de catre administratorul judiciar in
conformitate cu art. 106 din Legea nr. 85/2006;
iiii) efectuarea demersurilor de expunere pe piatd a bunurilor debitoarei in vederea obtinerii
unui pret cat mai mare pentru bunurile detinute de societate.
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XI. DESCARCAREA DE RASPUNDERE A DEBITORULUI, MEMBRILOR
GRUPULUI DE INTERES ECONOMIC, A ASOCIATIILOR DIN SOCIETATILE IN NUME
COLECTIV SI A ASOCIATILOR COMANDITATI DIN SOCIETATILE IN COMANDITA

Potrivit prevederilor art.137 alin.2 din Legea nr.85/2006, la data confirmarii planului
de reorganizare, debitorul este descdrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le
avea inainte de confirmarea planului si cea prevdzuta in prezentul plan de reorganizare.

XII. REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR

In conformitate cu hotirarea Adunirii Creditorilor din data de 03.06.2013, planul
prevede achitarea din averea debitoarei a unui onorariu compus din:

a) - onorariu fix in cuantum de 0 lei, lunar;

b) - un onorariu procentual de 2%, exclusiv TVA aplicabil asupra sumelor obtinute
din valorificarea bunurilor si recuperarea creantelor.

NOTA

In conditiile in care, premisele in care a fost propus planul de reorganizare nu mai corespund
ipotezelor de calcul si previziune, sunt identificate alte modalitdti de stingere a creantelor in
conformitate cu prevederile art. 101 alin. 5 din Legea nr. 85/2006, planul poate fi modificat.
Modificarile propuse ce vor fi aduse Planului de reorganizare vor fi prezentate creditorilor cu
respectarea conditiilor de vot si de confirmare prevazute de lege.

ADMINISTRATOR JUDICIAR
»EUROBUSINESS LRJ” SPRL

Asociat coordonator,
Eduard Pascal
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