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LLASPECTE INTRODUCTIVE

I.1. JUSTIFICAREA LEGALA

intocmirea Planului de reorganizare al societitii METALKID 2008 S.R.L. are ca si temei legal Legea
nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa.
in acceptiunea noului Cod al Insolventei, "reorganizarea judiciard este procedura ce se aplica
debitorului in insolventd, persoand juridicd, in vederea achitdrii datoriilor acestuia, conform
programului de platd a creantelor. Procedura de reorganizare presupune intocmirea, aprobareaq,
confirmarea, implementarea si respectarea unui plan, numit plan de reorganizare, care poate sd
prevadd nelimitativ, impreund sau separat:
a) restructurarea operationald sd/sau financiard a debitorului;
b) restructurarea corporativd prin modificarea structurii de capital social;
c) restrdngerea activitdtii prin lichidarea partiald sau totald a activului din averea debitorului”
( definitie continuta de art.5 pct.54 din Legea nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si
de insolventa).

Codul Insolventei consacri problematicii reorganizarii judiciare o sectiune distincta, respectiv,
Sectiunea a 6-a - "Reorganizarea”, cu doud subsectiuni separate : 1. - "Planul” si 2 -” Perioada de
reorganizare”. Prin prisma acestor prevederi legale se oferd sansa debitorului fatd de care s-a deschis
procedura insolventei si-si continue activitatea comerciald, reorganizandu-si activitatea pe baza unui plan
de reorganizare care, conform art.133 alin. (1): “ va indica perspectivele de redresare in raport cu
posibilitdtile si specificul activitdtii debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si cu cererea piefei
fati de oferta debitorului si va cuprinde mdsuri concordante cu ordinea publicd, inclusiv in ceea ce
priveste modalitatea de selectie, desemnare si inlocuire a administratorilor si directorilor.

Planul de reorganizare este un act juridic multilateral complex, avind naturd conventionald,
jurisdictionald si legald care se incheie prin manifestarea de vointd a categoriilor de creditori care il
voteazd.

Precizim cd societatea METALKID 2008 S.R.L. nu a fost subiect al proceduril instituite de
prevederile Legii nr.85/2014 de la infiinfarea acesteia si pdnd in prezent. Nici debitorul insusi sau
administratorii/directorii si/sau asociatii nu au fost condamnati definitiv pentru infractiunile
prevdazute de art.132 alin.(4) din Legea nr.85/2014.

Prin urmare, conditiile legale prevdzute de Legea nr.85/2014 privind procedura insolventel
pentru propunerea unui Plan de Reorganizare sunt intrunite.

I.2. AUTORUL PLANULUI

fn temeiul prevederilor art.132 alin.(1) din Legea nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventd, urmatoarele categorii de persoane vor putea propune un plan de reorganizare
in conditiile de mai jos:

a) debitorul, cu aprobarea adundrii generale a actionarilor/asociatilor, in termen de 30 de zile
de la afisarea tabelului definitiv de creante, cu conditia formuldrii, potrivit art. 67 alin.(1), litg), a
intentiei de reorganizare, dacd procedura a fost declansatd de acesta, si in termenul prevazut de
art.74, in cazul in care procedura a fost deschisd ca urmare a cererii unuia sau a mai multor creditori;

b) administratorul judiciar, de la data desemndrii sale si pdnd la implinirea unui termen de 30 de
zile de la data afisdrii tabelului definitiv de creante;

¢) unul sau mai multi creditori, definind impreund cel putin 20% din valoarea totald a
creantelor cuprinse in tabelul definitiv de creante, in termen de 30 zile de la publicarea acestuia.. "

Conceperea §i intocmirea Planului de reorganizare a fost asigurata de administratorul judiciar
in colaborare cu societatea debitoare, planul fiind propus de administratorul judiciar.
Considerentele care au determinat o asemenea optiune sunt urmatoarele:
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i) in virtutea atributiilor conferite de Lege, administratorul judiciar a stabilit impreuna cu
administratorul special al debitoarei o strategie de restructurare a activitatii debitoarei si a
participat la negocierea conditiilor de continuare a activitatii pe baza unui plan de reorganizare.

ii) in baza atributiilor conferite de Lege si de judecatorul-sindic, dar si prin prisma analizelor
economico-financiare permanente asupra actvititii denitoarei, administratorul judiciar cunoaste
realitdtile existente atit in plan intern, avind conturati o imagine fideld asupra situatiei actuale si
asupra obiectivelor de urmarit din perspectiva reorganizarii.

1.3. SCOPUL PLANULUI

Scopul principal al planului de reorganizare este cel consfintit de art.2 din Legea nr.85/2014 privind
procedura insolventei, si anume acoperirea intr-o masurd cit mai mare a pasivului debitorului in
insolventa.

Atit conceptia legiuitorului, dar si practica judiciard modernd aratd cd principala modalitate de
realizare a acestui scop este reorganizarea debitorului si mentinerea societatii in viafa comerciala, cu toate
consecintele sociale si economice ce decurg din aceasta. Astfel, este relevantd functia economica a
procedurii instituite de Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei, respectiv necesitatea
salvirii societitii aflate in insolventd, prin reorganizare si numai in subsidiar, in conditiile esecului
reorganizirii sau lipsei de viabilitate a debitoarei, recurgerea la procedura falimentului pentru
satisfacerea intereselor creditorilor.

Reorganizarea prin continuarea activitafii debitorului presupune efectuarea unor modificari
structurale in activitatea curentd a societitii aflate in dificultate, mentindndu-se obiectul de activitate, dar
aliniindu-se modul de desfasurare a activititii la noua strategie, conform cu resursele existente si cu cele
care urmeazi a fi atrase, toate aceste strategii aplicate fiind menite s reorienteze activitatea de baza a
societatii spre obtinerea de profit.

Planul de reorganizare potrivit spiritului Legii nr.85/2014 privind procedura insolventei trebuie sa
satisfacd scopul reorganizarii, respectiv mentinerea debitoarei in viata comerciald, cu efectul mentinerii
serviciilor debitorului pe piatd. De asemenea, reorganizarea inseamna protejarea intereselor creditorilor,
care au o sansa in plus la realizarea creantelor lor. Aceasta pentru ca in conceptia moderna a legii, este mult
mai probabil ca o afacere functionald sd producd resursele necesare acoperirii pasivului decat lichidarea
averii debitoarei aflate in faliment.

Prin prezentul plan se propune mentinerea activitdtii principale a societatii debitoare, sub conducerea
administratorului special si supravegherea administratorului judiciar, urmand ca toate cheltuielile aferente
procedurii s3 fie suportate din sumele obtinute de cétre Societate in urma desfasurarii activitdtii curente. in
aceasta categorie de cheltuieli sunt luate in calcul cheltuieli de paza, conservarea si administrarea bunurilor,
achitarea taxelor locale si a onorariului fix al administratorului judiciar. In ceea ce priveste onorariul de
succes al administratorului judiciar si cota de 2% datorata catre UNPIR, pe masurd ce acestea vor fi datorate,
vor fi achitate la momentul nasterii lor, din lichidititile curente ale societdtii, in functie de disponibilitatile
existente la momentul nasterii obligatiei de plat, insd scopul final este de a acoperi si aceste sume tot din
activitatea curentad a societatii.

L.4. DURATA DE IMPLEMENTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE

[n vederea acoperirii intr-o masurd cit mai mare a pasivului societdtii debitoare, se propune
implementarea planului de reorganizare pe durata maxima prevazutd de art.133 alin3 din Legea
nr.85/2014 privind procedura insolventei si anume trei ani de la data confirmdrii planului de catre
judecatorul-sindic, prima luna de aplicare fiind prevazuta a fi luna noiembrie 2015, tinand cont de faptul ca
termenul de continuare a procedurii stabilit de judecatorul-sindic este 07 octombrie 2015.

In conditiile in care planul de reorganizare va fi confirmat dupd aceasta datd, prima luna de aplicare a
prezentului plan de reorganizare va fi luna imediat urmatoare lunii in care a avut loc confirmarea.

fn situatia in care nu se vor gisi conditii optime pentru derularea componentelor mecanismului
reorganizarii, se va analiza posibilitatea modificdrii, inclusiv a prelungirii perioadei de implemenatre a
planului de reorganizare fard a se depdsi o durata totalda maxima de 4 ani de la confirmarea initiala, in

i

conditiile votirii eventuale propuneri de modificare de catre Adunarea Creditorilor, cu creantele rimase in
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sold la data votului, in aceleasi conditii ca si la votarea planului de reorganizare si confirmarii de cdtre
judecatorul-sindic.

1.5. REZUMATUL PLANULUI DE REORGANIZARE

In temeiul art.132 alin.1 din Legea nr.85/2006 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2014 privind procedura
insolventei, prezentul Plan de Reorganizare este propus de administratorul judiciar al SC METALKID 2008
S.R.L. (societate in in insolventd/ in insolvency/ en procedure collective) - Societatea Civild Profesionala
EuroBusiness LR] SPRL lasi. Destinatarii acestui Plan de Reorganizare, denumit in continuare Planul sunt
judecdtorul sindic, debitoarea si creditorii inscrisi in Tabelul Definitiv de Creante.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitatii SC METALKID
2008 S.R.L., conform art.132 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei, cu
modificarile si completirile ulterioare au fost indeplinite, dupa cum urmeaza:

1. Planul este propus de administratorul judiciar, in conformitate cu prevederile art.132 alin.(1), lit.b.

2. Posibilitatea reorganizarii a fost analizatd si formulata de citre administratorul judiciar in Raportul
privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia stdrii de insolventd a societatii debitoare, intocmit
conform art.97 din Legea nr.85/2014, depus la Dosarul cauzei si publicat in Buletinul Procedurilor de
Insolventa nr.11612/24.06.2015.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei METALKID 2008 S.R.L., a fost depus la
Dosarul cauzei de citre administratorul judiciar in data de 24.06.2015 si afisat la usa instantei, conform
Procesului Verbal de Afisare in data de 24.06.2015, urmare solutionarii contestatiilor la Tabelul preliminar.
Tabelul definitiv al obligatiilor debitoarei METALKID 2008 S.R.L. intocmit conform prevederilor art.
112 alin. 1 din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei a fost publicat in Buletinul
Procedurilor de Insolventd nr. 11612/24.06.2015.

In cadrul Tabelului Definitiv de creante s-a avut in vedere Raportul de evaluare intocmit pentru
patrimoniul debitoarei S.C. METALKID 2008 SRL. Administratorul judiciar a procedat la intocmirea
Tabelului Definitiv Actualizat cu nr. 1741/30.07.2015 pentru a adduga creanta creditoarei SC Tiamet Alba
urmare redactirii Suplimentului nr. 1 la Tabelul Preliminar. Tabelul definitiv actualizat al obligatiilor
debitoarei METALKID 2008 S.R.L. intocmit conform prevederilor art. 112 alin. 1 din Legea nr.
85/2014 privind procedura insolventei a fost publicat in Buletinul Procedurilor de [nsolventa nr.
13456/31.07.2015.

4, Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituite de Legea nr.85/2006 si/sau a Legii 85/2014
privind procedura insolventei. Nici societatea si niciun membru al organelor de conducere al acesteia nu a
fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile previzute de art.132 alin4 din Legea
nr.85/2014 privind procedura insolventei.

5. Prin Incheierea din data de 04.08.2015, judecitorul-sindic a admis cererea administratorului
judiciar privind prelungirea cu 20 zile a termenului de depunere a Planului de reorganizare al
societdtii debitoare METALKID 2008 SRL, formulatd in temeiul art.132 alin.(2), stabilind termen
pentru depunerea planului data de 25.08.2015.

In conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a debitoarei, a
rezultat ci societatea debitoare poate fi in masura si atingd scopul procedurii, respectiv plata pasivului prin
implementarea unui plan de reorganizare, focalizat pe 2 ( doud) directii principale, respectiv:

a) valorificarea activelor excedentare, neesentiale pentru reusita Planului de Reorganizare in conditii de
maximizare a averii debitoarei, in conformitate cu prevederile art.133 alin.(5), litE si F, cu asigurarea
protectiei corespunzitoare a creditorilor garantafi prevdzute de art. 79 din Legea nr.85/2014 privind
procedura insolventei;
b) continuarea activitatii comerciale a societdtii, in condifii de rentabilizare in vederea generarii unui
excedent din care si fie suportate cheltuielile procedurii si o parte din distribuirile catre creditori.
bazat exclusiv pe continuarea activititii comerciale a societatii, in conditii de rentabilizare in vederea
generarii unui excedent din care si fie suportate cheltuielile procedurii si distribuirile cdtre creditori.
Continuarea activitatii curente se va face sub conducerea administratorului special si sub
supravegherea administratorului judiciar care, prin rapoartele financiare periodice, vor supune controlului
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creditorilor realizarea indicatorilor din plan, avind astfel posibilitatea de a adopta masuri in timp real
pentru ameliorarea unor eventuale abateri de la plan.

Perspectivele de redresare ale debitoarei in raport cu posibilitatile si specificul activitatii desfagurate,
cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fata de oferta debitorului sun
detaliate in cadrul prezentului plan.

Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciara al SC METALKID 2008
S.R.L. sunt cele previzute de art.133 alin.5, lit.A, B, E, F si H din Legea 85/2014.

Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei este de 3 ani de la data confirmarii
acestuia, cu posibilitatea prelungirii in conditiile stipulate de Lege.

Toate categoriile de creante sunt defavorizate prin prezentul Plan de Reorganizare, potrivit Legii,
iar acestea sunt urmatoarele:

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare prevazute de art.138 alin.(3), lit.e

Planul mentioneazi despagubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante, in
comparatie cu valoarea estimativa care ar putea fi primita in caz de faliment.

Categoriile propuse pentru a vota prezentul plan de reorganizare potrivit art.138 alin.(3), sunt
urmatoarele:

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare prevazute de art.138 alin.(3), lit.e
*NOTA:

Creantele subordonate inscrise in Tabelul Definitv de creante nu au drept de vot, fiind
reprezentate de creante sub conditie suspensivd, provenitd din calitatea de fidejusor in relatia cu
UNICREDIT BANK si in conformitate cu Angajamentul de platd autentificat sub nr.2261/25.07.2015
in relatia CU CERTASIG S.A,, iar prin plan se prevede achitarea integrala a creantelor definute de cei 2
creditori, de catre debitor.

ILNECESITATEA REORGANIZARII

I1.1.ASPECTE ECONOMICE

{n plan economic, procedura reorganizirii este un mecanism care permite comerciantului aflat intr-o
stare precard din punct de vedere financiar, sa se redreseze si sd-si urmeze comertul.

Din punct de vedere conceptual, reorganizarea inseamna trasarea realistd a unor obiective ce trebuie
atinse in orizontul de timp planificat, sub aspectul angajarii unor noi afaceri, lansarii unor produse si servicii
sau imbunatitirii calitdtii si cantititii produselor si serviciilor deja lansate. Planul de reorganizare se bazeaza
pe politici de management, marketing, organizatorice si structurale.

II.2.ASPECTE SOCIALE

Reorganizarea societdtii METALKID 2008 S.R.L. si continuarea activitaii sale isi manifestd efectele
sociale prin mentinerea numarului de salariati, iar relansarea activitatii va impune noi angajari, cu impact si
asupra pietei muncii din judetul lasi.

Numeroasele disponibilizari efectuate in jud. [asi in ultimii ani, datorate scaderii activitafii economice,
in principal ca urmare a propagarii crizei economice pe care o traversam au afectat nivelul economic local.
Aceasta criza a afectat si sectorul constructiilor rezidentiale, astfel incdt relansarea activitaii METALKID
2008 S.R.L.poate constitui o premisa a cresterii economice.
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[1.3 AVANTAJELE REORGANIZARII COMPARATIV CU PROCEDURA FALIMENTULUI

Principalele premise care stau la baza reorganizarii METALKID S.R.L. sunt urmatoarele:

- capacitatea acesteia de a continua activitatea la un nivel comparabil cu cel derulat in perioada
anterioara deschiderii procedurii;

- societatea si-a pastrat renumele si pozitia datorita activitdtii desfasurate pe piata de profil;

- baza materiala de care dispune societatea il permite acesteia sa-si desfagoare activitatea;

- existenta unui personal calificat, cu experienta in domeniu si atagat fata de valorile companiei;

- Societatea are incd bune relatii cu furnizorii, continudnd activitatea si dupd deschiderea procedurii
insolventei;

- Societatea activeazd pe o piatd certd, pastrandu-si baza de clienti si relatiile de afaceri si dupa
deschiderea procedurii insolventei;

- Conservarea tuturor bunurilor detinute in proprietate, astfel incit acestea se pot valorifica in
conditiie de maximizare a averii a valorii obtinute prin vanzare.

Demararea procedurii procedurii de reorganizare a Societatii si continuarea activitatii comerciale a
acesteia, va crea posibilitatea de generarea a unor fluxuri de numerar suplimentare, ce va permite efectuarea
de distribuiri citre creditori. De asemenea, activitatea societitii restructurata ca si afacere in derulare, cum
se prezintd aceasta in ipoteza implementdarii Planului prezintd un potential mult mai ridicat de a genera
profit.

Votarea Planului si continuarea procedurii reorganizirii judiciare sunt mdsuri menite prin finalitatea
lor sa satisfacd interesele tuturor creditorilor, precum si interesele debitoarei care Isi continud activitatea, cu
toate consecintele economice si sociale.

Per a contrario, vanzarea in acest moment al intregului patrimoniu al METALKID 2008 SRL, in cazul
falimentului, ar minimiza sansele de recuperare a creantelor pentru creditorii acesteia si ar duce la
instriinarea acestui patrimoniu la o valoare inferioard nu numai valorii sale reale, ci si valorii creditorilor
garantati care nu si-ar satisface creanta in totalitate. Aceasta apreciere este raportata la contextul economic
actual caracterizat de o lipsa sau dificultdti ale potentialilor cumparatori de a accesa finantdri de nivelul
celor pe care le-ar implica procedura falimentului Societatii, precum si pe rezultatele evaludrii realizate in
cursul procedurii care confirma dificultatile existente in prezent pe piata imobiliara.

Votarea planului si continuarea procedurii reorganizirii sunt masuri menite, prin finalitatea lor sa
satisfaca interesele tuturor creditorilor, atat ale creditorilor garantati, cit si ale celorlalti creditori, precum si
interesele debitoarei care isi continud activitatea, cu toate consecintele economice si sociale aferente.

Falimentul unei societdti situeaza debitoarea si creditorii pe pozitii contradictorii, primii urmdrind
recuperarea integrald a creangei impotriva averii debitorului, iar acesta din urma, mentinerea intreprinderii
in viata comerciald. Daca in cazul falimentului, interesele creditorilor exclud posibilitatea salvarii intereselor
debitorului, a cirui avere este vanduti (lichidatd) in intregime, in cazul reorganizdrii cele doua deziderate se
cumuleazi, debitorul continudndu-si activitatea, cu consecinta cresterii sale economice, iar creditorii profita
de pe urma maximizdrii valorii averii si a lichiditatilor suplimentare obtinute, realizandu-si in acest fel
creantele intr-o proportie superioard decat cea ce s-ar realiza in ipoteza falimentului.

Facand o comparatie intre gradul de satisfacere a creantelor in cadrul celor doua proceduri, ardtam cd
in ambele cazuri existd un patrimoniu vandabil destinat platii pasivului, dar ca in procedura reorganizarii, la
lichiditatile obtinute din eventuala vdnzare a bunurilor din patrimoniul Debitoarei, care nu sunt necesare
reusitei planului se adauga profitul substanial rezultat din continuarea activitafii acesteia, toate destinate
platii pasivului.

Procesul de reorganizare comporta si alte avantaje:

» Continudnd activitatea de productie, creste considerabil gradul de vandabilitate al bunurilor unei
societati ,active”, fatd de situatia valorificarii patrimoniului unei societdti ,moarte”, nefunctionale
(patrimoniu care, nefolosit, este supus degradarii inevitabile pand la momentul Instraindrii);

» De asemenea, continuarea activitatii mareste considerabil sansele ca activul Societatii sa fie
vandut ca un ansamblu in stare de functionare (ca afacere), chiar in eventualitatea nedorita a deschiderii
procedurii de faliment;
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> La un simplu calcul efectuat, s-a constatat ca Societatea are costuri fixe (utilitati, salarii, paza,
asigurari bunuri din patrimoniu, impozite, taxe locale etc.) semnificative, cheltuieli care nu pot fi amortizate
decat prin desfisurarea activitatii de baza. Toate aceste cheltuieli, in cazul falimentului Societatii, ar urma sa
fie platite prioritar din valoarea bunurilor vandute, conform art 159 pct. 1 din Legea nr. 85/2014 (ca si
cheltuieli de conservare si administrare), impietnd asupra valorii obtinute din vanzare, si diminuand in
mod direct gradul de satisfacere a creantelor creditorilor.

> Avantajele de ordin economic si social ale reorganizarii sunt evidente, tindnd cont de necesitatea
mentinerii in circuitul economic a unei Societdfi care are un bun renume pe piata de profil, si care a avut
rezultate concretizate in obtinerea unor importante cifre de afaceri si profituri, fiind un bun si important
contribuabil la buget;

> Societatea are potential si define baza materiald necesard, pentru ca, 0 datd cu depdsirea
blocajului care a afectat intreaga piatd a constructiilor, ca efect al crizei ce inca se manifestd si o data cu
revenirea si relansarea acestui domeniu, s poata sa-si desfigoare activitatea, mentindnd si creand totodata
un numdr insemnat de locuri de munca.

11.4, COMPARATIA AVANTAJELOR REORGANIZARII IN RAPORT CU VALOAREA DE LICHIDARE A
SOCIETATII IN CAZ DE FALIMENT

Raportandu-ne, in estimarea valorii de lichidare a activului Societatii, la valoarea de evaluare a
patrimoniului Societdtii se poate desprinde concluzia ca implementarea cu succes a planului de reorganizare
a Societitii va asigura acoperirea creantelor creditorilor intr-o masurd mai ridicata.

in evaluarea realizata de ciitre societatea de evaluare autorizati ANEVAR, angajata in acest sens, s-a
urmirit determinarea atit a valorii de piatd a activelor Societatii cat si a valorii de lichidare a patrimoniului
acesteia. In acest sens mentiondm faptul c valoarea de piata ,este suma estimatd pentru care o proprietate va
fi schimbatd, la data evaludrii, intre un cumpdrdtor decis si un vanzdtor hotdrdt, intr-o tranzactie cu pref
determinat obiectiv, dupd o activitate de marketing corespunzdtoare, in care pdrtile implicate au actionat in
cunostintd de cauzd, prudent i fdrd constrdngere.”

Valorificarea activelor Societitii intr-o procedura de faliment se realizeaza in conditii speciale care nu
permit obtinerea in schimbul activelor Societdtii a valorii de piad a acestora. Pentru corecta evaluare a
valorii ce urmeazi a se obtine in procedura de lichidare a activelor Societatii se utilizeaza valoarea de
lichidare definiti ca ,suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vanzarea unei propritetati, intr-o
perioadd de timp prea scurta pentru a fi conformd cu perioada de marketing necesard specificatdin definitia
valorii de piatd”

Conform GN 6 - Evaluarea Intreprinderii 5.7.1.1,, n lichidari, valoarea multor active necorporale (de
exemplu fondul comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor corporale reflectd circumstangele
lichidarii. Si cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane pentru vanzari, onorarii, impozite si taxe, alte
costuri de inchidere, cheltuielile administrative pe timpul incetarii activitatii si pierderea de valoare a
stocurilor) sunt calculate si deduse din valoarea estimata a intreprinderii.”

in evaluarea efectuati in luna iunie 2015 de citre S.C. CRIORAL SRL s-a urmarit determinarea, atat a
valorii de piatd a activelor societatii debitoare, cat si a valorii de lichidare a patrimoniului acesteia.

Valoarea de lichidare a activelor societitii de citre evaluatorul independent, in conformitate cu
Standardele International de Evaluare se prezinta astfel:

ACTIVE DENUMIRE VALOAREA DE LICHIDARE
(RON)
Active ipotecate - active imobile ipotecate in 172.800.,00 lei

favoarea ANAF-DGRFP] IAS],
conform Proceselor Verbale de
Sechestru nr. 837, 838, 839, 840,
841/26.11.2014
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- [poteci mobiliare constand din 750.000,00 lei
cesiunea de creantd aferentd unor
Contracte In derulare ]n favoarea
UNICREDIT BANK S.A. ;i depozit
colateral constituitin favoarea
BRD-GSG pentru emiterea unei
scrisori de garantie
TOTAL ACTIVE GAJATE 922.800,00 lei
Active libere de sarcini | Active mobile, stocuri de marfursi, 768.345,00 lei
materiale consumabile, creante
de recuperat

TOTAL 1.691.145 lei

Am procedat la efectuarea unei simuliri de vinzare la valoarea de lichidare valabila pentru ipoteza
falimentului a activelor, precum si de recuperare a creantelor debitoarei si de distribuire a sumelor catre
creditori cu aplicarea prevederilor art. 159 si art. 161 din Legea nr. 85/2014, privind procedurile de
prevenire a insolventei si de insolventd, pornind de la urmatoarele premise:

- definitia valorii de lichidare/valoare de vanzare fortatd, conform Stndardelor Internationale de
Evaluare, - "suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vinzarea unei proprietdti, intr-o
perioadd de timp mult prea scurtd pentru a fi conformd cu perioada de marketing necesard, specificatd
in definitia valorii de piatd.”;

- datele statistice, precum si expertiza proprie, care aratd cad intr-o procedura de faliment,
valorificarea activelor este ficutd la un procent mediu de 40-50 % din valoarea de vanzare fortatd a activelor
expuse pe piata;

- a fost luat in considerare un procent optimist de 100% din valoarea de vanzare fortata ( cea care ar
constitui punctul de plecare al unor eventuale sedinte de licitatie in caz de faliment );

- soldul creantelor de recuperat a fost ponderat cu 50%, motivat de faptul ca majoritatea contractelor
existente pot fi derulate doar im conditiile respectdrii unui grafic de livrari, iar declansarea falimentului ar
pune societatea in imposibilitatea onorarii acestor contracte, cu consecinfa restituirii utilajelor deja livrate si
valorificarii acestora intr-o procedurd de vanzare fortata.

Urmare a acestei simulari s-au constatat urmatoarele:

a) In ipoteza falimentului

s-a constatat care ar fi cuantumul sumei care ar fi distribuitd concret citre creditori in cazul in care
activele ar fi vindute si sumele distribuite, inclusiv cu precizarea cheltuielilor de procedura, astfel:

Sumele obtinute din valorificare activelor la 100 % din valoarea 368.800 lei
de lichidare

Sume obtinute din recuperari de creante 1.322.345,00 lei

Cheltuieli cu vAnzarea bunurilor ( reprezentate de cheltuieli de
paza, conservare, onorarii, cota UNPIR, retributii, arhivare, etc.)

-cca.l2% 197.807,40 lei
Datorii provenite din raporturi de munca 8.663,00 lei
Datorii acumulate in perioada de observatie 1.335.190,03 lei

Sume distribuite in contul datoriilor din cursul perioadei de
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observatie 687.562.36 lei
Sume ramase spre distribuire in caz de faliment,
in conformitate cu structura garantiilor 797.112,24 lei*
*) [n aceastd categorie a fost inclusi si distributia

creantei BRD, constind din scrisoare de garantie

de buni executie, cu depozit colateral, scadenta la

data de 30.01.2016, iar depozitul colateral a fost

inclus in categoria sumelor obtinute din

recuperdri de creante.

Situatia centralizatd a distribuirilor ce ar fi efectuate cdtre creditori, in ipoteza falimentului, se
prezintd astfel:

CREDITOR CREANTA IN TABEL | DISTRIBUIRE IN CAZ % de
DEFINITIV DE FALIMENT acoperire
Creante garantate 797.112,24 797.112,24* 100,00 %
Creante salariale 8.663,00 8.663,00 100,00 %
Creante bugetare 47.818,36 0,00 0,00 %
Creante chirografare 5.152.618,57 0,00 0,00 %
TOTAL 6.006.417,17 805.775,24 13,42 %
Creanfe acumulate
in cursul perioadei
de observatie 1.335.190,03 687.562,36 52,00 %
TOTAL GENERAL 7.341.607,20 1.493.333,76 21,00 %

Dupi cum se poate observa, din structura Tabelului Definitiv de creante, doar categoria creantelor
garantate si salariale, In timp ce categoria creantelor bugetare ( partea negarantatd a creantelor fiscale),
precum si categoria creantelor chirografare ar recupera 0 lei.

Datoriile acumulate in cursul perioadei de observatie care, in ipoteza unei proceduri de faliment s-ar
transforma in creante suplimentare care ar greva pasivul debitoarei ar putea fi achitate doar in procent de
52% din totalul lor ( cuprinzind si creantele bugetare rezultate ca urmare a continuarii activitatii).

La determinarea sumelor ce urmeaza a fi distribuite creditorilor in ipoteza falimentului trebuie avut
in vedere, pe langd cuantificarea creangelor ce vor constitui obiectul Inscrierii in Tabelul suplimentar de
creante - in ipoteza falimentului urmand a fi intocmit si Tabelul Suplimentar al creantelor nascute in cursul
procedurii, si faptul cd derularea procedurii de lichidare a patrimoniului societatii va genera, cheltuieli de
procedur3, efectuate cu conservarea si administrarea patrimoniului, organizarea si efectuarea lichidarii
patrimoniului, arhivarea documentelor financiar-contabile, cota de 2% cuvenita UNPIR, cu remuneratia
administratorului judiciar, impozite datorate bugetului statului ce vor diminua corespunzator
contravaloarea distribuirilor ce vor fi efectuate creditorilor.

Valoarea acestor cheltuieli de procedurd a fost estimata la aproximativ 12 %, pe baza
urmatoarelor premise:
[. ONORARIUL LICHIDATORULUI JUDICIAR, in cuantum de 3.000 lei, exclusiv TVA - onorariu fix si un
onorariu de succes de:
v 4%, inclusiv TVA, din sumele distribuite creditorilor in primul an
v 3%, inclusiv TVA, din sumele distribuite creditorilor in al II-lea an
v 2%, inclusiv TVA, din sumele distribuite creditorilor in al IlI-lea an
luand ca element de raportare hotdrarea Adunirii Creditorilor din data de 13.03.2015 prin care a fost
confirmat administratorul judiciar si i s-a aprobat onorariul .
1. Contributia de 2 % datoratd UNPIR conform art.39 alin.(7), litb) din Legea nr.85/2014
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[1I. Alte cheltuieli preconizate a se efectua cu paza i conservarea bunurilor, publicitate in vederea
valorificarii acestora, cheltuieli cu demersurile de organizare a licitatiilor, taxe locale, pana la valorificare,
cheltuieli de arhivare, comisioane bancare etc.

Raportat la cele ardtate mai sus privitoare la cheltuielile de lichidare si datoriile din perioada de
observatie, algoritmul in functie de care se calculeaza valoarea estimativa care ar fi primita de creditori in
caz de faliment trebuie s tina seama de faptul ca distribuirea sumelor se face potrivit art.159 si art.161
avind in vedere urmatoarele prioritati:

1. Art.159 alin.(1) pct.1 si art.161 alin.(1) pct.1 - Suportarea cheltuielilor de procedura care - astfel
cum am aritat sunt estimate la suma de 197.807,40 lei. Dupd sciderea acestor cheltuieli de procedura din
sumele obtinute din valorificare activelor estimati la 100% din valoarea de lichidare la suma de 368.800,00
lei si a creantelor de recuperat in suma de 1.322.345,00 lei, ( in total 1.691.145 lei ), raman de distribuit pe
urmatoarele puncte suma de 1.493.337,60 lei.

2. Distribuiri in favoarea creditorilor garantati, conform art.159 alin.(1) pct.(3) - total: 797.112,24 lei,
din care:

2.1.D.G.R.F.P.]. - ANAF. IAS], ciruia i s-ar distribui suma de 216.000,00 lei, corespunzator valorii
prezumate a fi obtinuta din valorificarea activului imobil sechestrat, dupd deducerea cheltuielilor aferente;

2.2.B.R.D. - Groupe Societe Generale, ciruia i s-ar distribui suma de 42.750,00 lei, corespunzator
valorii depozitului colateral garantei pentru emiterea scrisorii de garantie;

2.3. UNICREDIT BANK - cdruia i s-ar distribui suma de 538.852,49 lei din recuperarea creantelor
cesionate, ce constituie obiectul [potecilor Mobiliare.

2.4. FNGCIMM S.A. - creanti sub conditie suspensivi care ramane fardr obiect in conditiile stingerii
integrale a creantei UNICREDIT BANK.

3.Art.161, punct 3: Distribuiri in favoarea creantelor salariale - 8.663,00 lei .

4.Art.161, punct 4: Distribuiri in favoarea creantelor curente, ndscute in cursul procedurii:
687.562,36 lei;

5.Art.161, punct 5 : Distribuiri in favoarea creditorilor bugetari -0,00 lei;

6. Art.161, punct 9: Distribuiri in favoarea creantelor chirografare: 0,00 lei

Sintetizind, se poate observa cd in caz de faliment, doar categoria creantelor garantate si
salariale se indestuleaza integral, in timp ce categoria creantelor bugetare si chirografar ar recupera
0 lei. :
De asemenea, datoriile curente ale societitii, care in caz de faliment se vor transforma in
creante suplimentare nascute in cursul procedurii, vor fi achitate in procent de 52,00 %o:

b) In ipoteza reorganizdrii

in cazul reorganizarii prin continuarea activitdfii curente se presupune distribuirea catre creditorii
inscrisi la masa credald a unor sume superioare celor care s-ar distribui acestor creditori in caz de faliment,
astfel:

- Creditori garantati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori salariati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori bugetari - sunt achitati in integralitate,

- Creditori chirografari - sunt achitati in integralitate.

De asemenea, prin reorganizarea societdtii se achitd integral datoriile acumulate in perioada de
reorganizare ca o consecinfd a functiondrii societatii si continudrii deruldrii contractelor existente.

Ca o concluzie a celor expuse mai sus, in procedura falimentului, creditorii ar beneficia de sume
mult mai mici decit cele prevazute prin prezentul plan de reorganizare.
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I1.5. AVANTAJE PENTRU PRINCIPALELE CATEGORII DE CREDITORI

A. AVANTAJE PENTRU CREDITORII SALARIATI

Alternativa reorganizarii este singura in care se asigura atit realizarea integrala a creanfelor salariale,
cat si pastrarea locurilor de munca, pentru o mare parte din ei.

Astfel cum se va putea observa din continutul prezentului plan, procentul de acoperire al acestor
creante, astfel cum acesta este propus a fi realizat prin Programul de plati este de 100%, respectiv suma de
8.128,00 lei, ceea ce inseamnd cd aceste creante inscrise in Tabelul Definitiv sunt achitate in integralitate.

Cu privire la pastrarea locurilor de munca a actualilor salariati trebuie mentionat faptul ca in ipoteza
deschiderii procedurii de faliment fatd de Societate, tofi salariatii Societdtii urmeaza a-si pierde actualele
locuri de munci in conditiile in care activitatea curenti a Societatii va inceta in cadrul procedurii de faliment.
Sub acest aspect, in conditiile in care piaga forfei de munca se caracterizeaza cu o supra ofertd raportat la
cerere, apreciem ca implementarea planului este de natura a profita creditorilor cu creante salariale.

B. AVANTAJE PENTRU CREDITORII GARANTATI

In ceea ce priveste creditorii garantati implementarea prezentului plan de reorganizare prezinta
beneficii in ceea ce priveste gradul de recuperare a creantelor detinute de catre acestia. Asa cum se va putea
observa si din sectiunile ulterioare, procentul de acoperire al acestor creante, astfel cum acesta se propune a
fi realizat prin Programul de plati este de 100% din valoarea creantelor garantate.

In ipoteza deschiderii fatd de Societate a procedurii falimentului cu privire la acoperirea creantelor din
aceastd categorie exista riscul de acoperire doar partiala ( asa cum rezulta din scenariul FALIMENTULUI) a
acestora intr-o proportie mai mic3 decat cea propusa prin plan. Acest risc este generat in special de criza de
lichiditate existenti pe piata imobiliard generatid de actuala crizd financiard, precum si de structura
patrimoniului grevat de sarcini.

C. AVANTAJE PENTRU CREDITORII BUGETARI

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de reorganizare,
creantele inscrise in aceastd categorie vor fi pltite ntr-un procent superior, de 100 %, respectiv suma de
47.81,36 lei ( inclusiv partea nescadentd a creantelor bugetare la momentul deschiderii procedurii de
insolventd), conform prevederilor sectiunii ,Programul de platd al creantelor”, comparativ cu ipoteza
falimentului, in care aceste creange ar primi 0 lei - conform sectiunii Scenariul de Lichidare.

De asemenea, in ipoteza reorganizdrii, vor fi achitate si creantele bugetare nascute in cursul
procedurii, categorie de creanfe care in urma declantarii unei proceduri de faliment ar greva pasivul
debitoarei si ar urma s fie achitate in procent de cca.52%.

Pentru acesti creditori, principalul beneficiu rezultd si din continuarea activitafii economice,
insemnind mentinerea unui important contribuabil, care achitdnd impozite si taxe aferente activitaii
curente intregeste resursele financiare publice, precum si cele locale.

D. AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI reglementat de art. 138 alin. 3 lit. e)
din Legeanr. 85/2014.

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de reorganizare,
creantele inscrise in aceastd categorie vor fi plitite integral, in sumd de 5.152.618,57 lei, conform
prevederilor sectiunii ,Programul de platd al creantelor.”

Avantajele pentru aceasta categorie de creditori este evidenta, conform scenariului de faliment, acestia
neprimind nimic. n plus, in varianta reorganzirii sunt indestulati si creditorii acceptai sub conditia
suspensivi a deruldrii contractelor si livrarii utilajelor, care in conditiile declansdrii unei proceduri de
faliment ar deveni titularii unor creante pure, iar societatea debitoare ar fi in imposibilitatea onorarii
obligatiilor contractuale si, implicit stingerii acestor creante.

Pentru acastd categorie de creditori, un alt beneficiu, rezultd tocmai din continuarea activitatii
economice, in sensul ci dacd vor dori continuarea relatiilor comerciale, vor putea derula noi afaceri cu un
partener viabil in zona.
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I11. PREZENTAREA SOCIETATII

Denumirea societatii

SC METALKID 2008 SRL

Forma juridica

Societate cu raspundere limitata

Sediul social

lasi, s0s. Nationald, nr.15, zona A, et. 1, Judet 1asi

C.U.L

24140702

Nr. de inmatriculare la ORC
lasi

J22/2060/2008

1.1 Structura Asociativd.Capitalul social

Capitalul social subscris si varsat al societdtii este in suma totala de 1.200.000 lei, impartit intr-
un numar de 20 parti sociale cu o valoare nominala de 60.000 lei fiecare.

R eHonar e 'E.Nf;pﬁﬂﬁ§6ckﬂem w"};Pdﬁdéféﬁ:in"éapﬁéhﬂ"UHHE
RADEANU MARIA ALEXANDRA ; 20 © 100,00 %
iAo e R e BT USRS

Obiectul de activitate al societdatii

Obiectul principal de activitate al societatii, conform Clasificdrii Activitatilor din Economia
Nationald ( CAEN ) este ,Comert cu ridicata al masinilor unelte”- Cod CAEN 4662.

Administrarea societdtii

Conform datelor obtinute de la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalui [asi,
administrarea societdtii a fost asigurata de catre d-na. RADEANU MARIA ALEXANDRA, de la data
infiintdrii firmei si pana la data deschiderii procedurii de insolventa confom incheierii nr. 513 din data
de 11.12.2014.

11.2. ANALIZA CAUZELOR SI IMPREJURARILOR CARE AU DUS LA APARITIA STARII DE
INSOLVENTA

Obiectivul analizei administratorului judiciar privind cauzele si imprejurdrile care au dus la aparitia
insolventei debitorului S.C.” METALKID 2008" SRL a vizat evaluarea pozitiei financiare, a performantelor si
modificirilor pozitiei financiare ale entitdtii in perioada exerciiilor financiare 2010 - 2013 in vederea
aprecierii modului de conducere a societatii si a responsabilitatilor acesteia in gestionarea resurselor
economice care i-au fost incredintate.

Analiza administratorului judiciar privind cauzele si imprejurarile care au dus la aparitia insolventei
debitorului S.C. ” METALKID 2008" SRL a utilizat informatiile cuprinse in situatiile financiare ale entitatii
plecand de la premisa cd acestea sunt credibile, adica nu contin erori semnificative, nu sunt partinitoare,
reprezintd corect ceea ce gi-a propus sd reprezinte sau ceea ce se astepta, in mod rezonabil sa reprezinte i,
in acelasi timp, relevante respectiv recunoasterea aspectului sau naturii reprezentarii sa nu induca in eroare,
astfel incat si reprezinte cu fidelitate tranzactiile si evenimentele corespunzatoare perioadei de referinta
conform caracteristicilor economice ale acestora.
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Analizarea situatiilor financiare a urmadrit evaluarea capacitatii entitatii de a genera numerar sau
echivalente de numerar si a sigurantei generrii lor, in ultima instanta, de aceasta depinzand capacitatea
entititii de a-si plati angajatii si furnizorii, de a pliti dobanzi, de a rambursa credite i de a remunera
proprietarii.

Pozitia financiard a unei entititi este influentata de resursele economice pe care le controleazd, de
structura sa financiara, de lichiditatea si solvabilitatea sa si de capacitatea sa de se adapta schimbarilor
mediului in care si desfasoard activitatea.

n analiza privind cauzele si imprejurdrile care au dus la aparitia insolventei debitorului S.C. "
METALKID 2008” SRL, administratorului judiciar a urmérit corelarea indicatorilor din situatiile financiare cu
operatiunile economice al caror efect final il reflectd cat si la analize comparative in structurd si dinamicd, in
vederea evaluarii pozitiei financiare a intreprinderii.

[nformatiile privind pozitia financiard a entititii sunt prezente in bilant, documentul contabil de
sinteza intocmit in cadrul referentialului contabil general, pe baza cdruia se pot analiza resursele economice
controlate de unitate (respectiv activele), structura financiara care masoara datoriile si capitalurile proprii
ale entitatii, lichiditatea, solvabilitatea si capacitatea entitatii de a se adapta schimbarilor de mediu in care fsi
desfasoara activitate.

Analiza performantelor societatii pe baza bilantului contabil

Pentru debitoarea S.C.” METALKID 2008” SRL s-a avut in vedere perioada de referinta 2010 - 2013,
respectiv, 4 ani de Tnanitea deschiderii procedurii insolventei la data de 11.12.2014, iar dinamica
elementelor structurale ale bilantului contabil obtinute in urma analizei realizate se prezintd, astfel:

Bilantul contabil al
S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Exercitiul financiar :

Demumrea indicatorilor 5010 2011 4 2012 2013
Imobilizari necorporale 0,00 0,00 0,00 0,00
Imobilizari corporale 1.361.230,00 | 1.259.771,00 64.549,00 298.112,00
Imobilizari financiare ' 72.447,00 51.307,00 519.131,00 985.962,00
Total active imobilizate 1.433.677,00 | 1.311.078,00 583.680,00 | 1.284.074,00
Stocuri 1.625.030,00 | 1.423.407,00 | 1.719.578,00 3.086.469,00
Creante 3.622.184,00 | 4.973.357,00 | 4.652.194,00 6.101.728,00
Investitii pe termen scurt 0,00 0,00 0,00 0,00
Casa si conturi la banci 610.073,00 211.577,00 262.217,00 8.604,00
Total active circulante 5.857.287,00 | 6.608.341,00 | 6.633.989,00 | 9.196.801,00
Cheltuieli in avans 251.693,00 360.644,00 49.395,00 50.395,00
TOTAL ACTIV 7.542.657,00 | 8.280.063,00 | 7.267.064,00 | 10.531.270,00
Datorii: sume care trebuie
pldtite intr-o perioada de un 4.371.533,00 | 4.409.218,00 | 2.642.449,00 4.351.888,00
an

din care datorii comerciale 4.371.533,00 | 4.409.218,00 | 2.642.449,00 4.351.888,00
Datorii: sume care trebuie
platite intr-o perioadd mai 84.556,00 587.806,00 539.637,00 495.597,00
mare de un an
Total datorii 4.456.089,00 | 4.997.024,00 | 3.182.086,00 | 4.847.485,00
Provizioane 0,00 0,00 629.104,00 629.104,00
Subventii pentru investitii 0,00 0,00 0,00 0,00
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a:{g:;“” iregistrale i 1.529.464,00 | 1.502.624,00 | 1.692.987,00 | 3.114.387,00
Capital subscris vdrsat 1.200.000,00 | 1.200.000,00 | 1.200.000,00 1.200.000,00
Capital subscris nevarsat 0,00 0,00 0,00 0,00
Patrimoniul regiei 0,00 0,00 0,00 0,00
Total capital 1.200.000,00 | 1.200.000,00 | 1.200.000,00 1.200.000,00
Prime de capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerve din reevaluare 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerve 0,00 0,00 11.992,00 20.862,00
Actiuni proprii 0,00 0,00 0,00 0,00
Castiguri legate de

instrumentele de capitaluri 0,00 0,00 0,00 0,00
proprii

Pierderi legate de

instrumentele de capitaluri 0,00 0,00 0,00 0,00
proprii

Rezultatul reportat 355.755,00 357.105,00 402.420,00 550.895,00
ﬁ::;‘g;?“‘ exercitiului 1.349,00 | 223.310,00 | 160.467,00  177.407,00
Repartizarea profitului 0,00 0,00 11.992,00 8.870,00
Total capitaluri proprii 1.557.104,00 | 1.780.415,00 | 2.391.991,00 | 2.569.398,00
Total capital permanent 1.641.660,00 | 2.368.221,00 | 2.931.628,00 | 3.064.995,00
Patrimoniul public 0,00 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri 7.542.657,00 | 8.280.063,00 | 7.267.064,00 | 10.531.270,00
TOTAL PASIV 7.542.657,00 | 8.280.063,00 | 7.267.064,00 | 10.531.270,00

Analiza structurii bilantului a vizat analiza relativa a activelor entitatii, urmarind, astfel, o analiza
activului, iar pe de altd parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri proprii), respectiv, aspectul central al

analizei structurii pasivului.

a structurii

Analiza propriu-zisd a structurii bilangului a recurs la o serie de rate de structura care exprima ponderea
w.ementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitatii entitdfii de a-si adapta politicile de exploatare,
investitii si finantare la schimbdrile conditiilor de desfagurare a activitatii.

11.1.1 Structura activului

Pentru perioada de referintd 2010 - 2013, valoarea elementelor structurale de activ, corespunzatoare resurselor
controlate de entitate in vederea atragerii de beneficii economice viitoare, are urmatoarea evolufie : comparativ cu
inceputul perioadei de referintd cand, la sfarsitul exercitiului financiar 2010, valoarea activelor a fost de 7.542.827 lei,
la sfarsitul exercitiului financiar 2011 valoarea lor netd a inregistrat o crestere la 8.280.063 lei (+737.236 lei, +9,77% ),
pentru exercitiul financiar 2012 scad la 7.267.064 lei ( -1.012.999 lei, -12,23% ), iar in anul 2013 cresc la 10.531.270
lei ( +3.264.206 lei, +44,92%). Din aceste date se constatd cd pentru toatd perioada analizata, activele au cunoscut o
evolutie crescitoare, ajungandu-se la sfarsitul perioadei analizate, in anul 2013, la o valoare cu aprox. 40% mai mare a
activelor fati de valoarea din anul 2010, ponderea fiecarei categorii, active imobilizate si active circulante avand si
acestea fluctuatii in total active asa cum rezulta din tabelul alaturat.
Ratele de structurd a activului

| Structura activelor 2010 | 2011 | 2012 2013
Total Active nete 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
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Active imobilizate 19,01% | 15,83% 8,03% | 12,19%
[mobilizari necorporale 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilizari corporale 18,05% 15,21% 0,89% 2,83%
Imobilizari financiare 0,96% 0,62% 7,14% 9,36%
Active circulante 77,66% | 79,81% | 91,29% | 87,33%
Stocuri - total 21,54% 17,19% 23,66% 29,31%
Creante - total 48,02% 60,06% | 64,02% 57,94%
Investitii pe termen scurt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Casa si conturi la banci 8,09% 2,56% 3,61% 0,08%
Cheltuielinregistrate | 3343 | 436% | 0,68% | 048%

Dinamica elementelor imobilizate din structura activului
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2010 2011 2012 2013
e M abilizari necomorala = Imobilizari corporale ———- Imobilizari financiars

e Total active imobilizate = TOTALACTIV

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice de investifie a caror
perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat, raportate la totalul elementelor de activ
(totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere micd, fiind in scidere permanentd pe toatd perioada
intervalului de referintd cu o crestere in anul 2013, aceasta fiind de 19,01% la inceputul perioadei de referinta, 15,83%
la nivelul exercitiului financiar 2011, 8,03% pentru exercifiului financiar 2012 si 12,19% la 31.12.2013. Sub aspect
valoric, activele imobilizate inregistrau la sfarsitul exercitiului financiar 2010, respectiv, la inceputul perioadei de
referintd, o valoare neta de 1.433.677 lei, pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2011 aceasta sa fie de 1.311.078
lei( - 122.599 lei, -8,55%) , scade semnificativ in anul 2012 la 583.680 lei ( -727.398 lei, -55,48%) dupa care in cursul
anului 2013 s& creascd din nou la 1.284.074 lei ( +700.394 lei, +120,00%).

Imobilizirile corporale, reprezentind bunurile materiale de folosintd indelungatd in activitatea entitdtii, au
constituit ponderea majoritar in structura activelor imobilizate in anii 2010 si 2011, avand valori de 1.361.230 lei in
anul 2010, 1.259.771 lei in anul 2011 (-101.459 lei, -7,45%), iar in anii 2012 si 2013 ponderea imobilizarilor
corporale a scazut semnificativ, respectiv, 64.549 leiin anul 2012 (-1.195.222 lei, -94,88%) 51 298.112 lei in anul 2013
(+ 233.563 lei, +361,84%).

Scaderea valorici a activelor corporale in anul 2012 s-a datorat scoaterii din aceasta categorie a valorii
unui teren expropriat de citre Consiliul Judetean Iasi, in contrapartida cu o suma de bani.La momentul
prezentul raport, societatea debitoare se afla in litigiu pentru suma consemnata la CEC BANK de catre Consiliul
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Judetean lasi, apreciind ca despagubirile cuvenite pentru expropriere sunt mai mari.Litigiul se afla pe rolul
Curtii de Apel lasi fican dobiectu Dosarului nr.2254/99/2012%,

[mobilizarile necorporale, reprezentand active identificabile nemonetare, fara suport material si detinute pentru
utilizare in procesul de productie sau furnizare de bunuri sau servicii, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru scopuri
administrative au avut valoarea 0 in toata perioada de referinta.

In ceea ce priveste imobilizarile financiare acestea au avut valori mici in anii 2010 si 2011, crescand apoi
semnificativ, astfel :72.447 lei in anul 2010, scad putin in anul 2011 la 51.307 lei (- 21.140 lei, -29,18%), urmdnd ca
apoi sa creasca la 519.131 lei (+467.824 lei, +911,81%) in anul 2012 si apoi evoludnd la 985.962 lei in anul 2013
(+466.831 lei, +89,93%).

Structura imobilizarilor financiare este reprezentati de garantiile de bund executie solicitate si acordate de
debitor clientilor sii, precum si de depozite colaterale constituite pentru garantarea unor scrisori de garantie de buna
executie sau restituire a avansurilor de catre institutii financiare. Cresterea acestora an perioada analizata este
generatd de cresterea cifrei de afaceri si a volumului de activitate.

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectdnd gradul de investire a capitalului societatii, este consideratd a fi o
resursa ineficient utilizata in activitatea de exploatare intrucit coroborati cu evolutia cifrei de afaceri, aceastaa avut o
tendintd de crestere pe toata perioada analizatd, astfel: comparativ cu valoarea de 5.065.861 lei inregistrata in anul
2010, scade usor la 6.385.106 lei( +1.319.245 lei, +26,04%) in anul 2011, creste in anul 2012 la 8.992.781 lei (
+2.607.675 lei, +40,84%) dup care in cursul anului 2013 creste iardsi la 9.089.027 (+ 96.246 lei, +1,07%).

Se concluzioneaza o diminuare a eficientei utilizarii imobilizarilor in contextul cresterii cifrei de afaceri.

Ratele de structuri ale activelor imobilizate:
S. C METALKID 2008 SRL pentru perloada 2010-31.12.2013
" . Denumrrea mdxcatorllor Exerapul financiar =i
aliey s : .2010 et 20012 0 2013
_ , . 19,01% 15,83% 8,03% 12,19%
rata activelor imobilizate
- -855% -55,48% 120,00%
, e e 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
rata imobilizarilor necorporale
- 0,00% 0,00% 0,00%
. o 18,05% 15,21% 0,89% 2,83%
rata imobilizarilor corporale
- -7,45% -84,88% 361,84%
. e e ) . 0,96% 0,62% 7,14% 9,36%
rata imobilizarilor financiare
- -29,18% 911,81% 89,93%
cifra de afaceri 5.065.861 6.385.106 | 8.992.781 | 9.089.027
rata de crestere a cifrei de afaceri = 26,04% 40,84% 1,07%
Evolutia activelor circulante in structura activului
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La finceputul perioadei de referintd, activele circulante fnregistrau o valoare de 5.857.287 lei ,
respunzitoare unei ponderi de 77,66% in valoarea totald a activelor entitatii. Activele circulante au Inregistrat
valori de 6.608.341 lei ( +751.054 lei, +12,82% ) pentru exercitiul financiar 2011, de 6.633.989 lei( +25.648 lej,
+0,39%) pentru exercitiul financiar 2012, respectiv, 9.196.801 lei ( +2.562.812 lei, +38,63 %) in anul 2013.
fn urma acestei analize se constatd ci evolutia elementelor de activ este strans legata de evolutia activelor
circulante.

Ratele de structuri ale activelor circulante ale
S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
FE P EET e T e tnaifeae s il
SEirew e S e W mon @ 2012 L 20130
. ‘ 77,66% 79,81% 91,29% 87.33%
rata activelor circulante
- 12,82% 0,39% 38,63%
, 21,54% 17.19% 23,66% 29,31%
rata stocurilor
- -12,41% 20,81% 79,49%
48,02% 60,06% 64,02% 57,94%
rata creantelor
- 37,30% -6,46% 31,16%
; s - 8,09% 2,56% 3,61% 0,08%
rata disponibilitatilor (trezoreriei)
- -65,32% 23,93% -96,72%

In structura activelor circulante, stocurile au avut o evolutie usor oscilantd, dar crescatoare , respectiv,
1.625.030 lei in anul 2010, 1.423.407 lei in anul 2011 ( -201.623 lei, -12,41%), in anul 2012 valoarea stocurilor
creste la 1.719.578 lei (+296.171 lei, +20,81%) si in 2013 valoarea inregistratd a stocurilor este s-a dublat aproape
la 3.086.469 lei (+1.366.891 lei, + 79,49%).

Valoarea creantelor inregistreaza si ele o evolufie crescatoare, comparativ cu cea de 3.622.184 lei,
inregistraté la inceputul perioadei de referinta, urmeaza o crestere la 4.973.357 lei ( +1.351.173 lei, +37,30% ) la
nivelul anului 2011, apoi inregistreazi o usoara scidere la 4.652.194 lei (-321.163 lei, -6,46%) la nivelul
exercitiului financiar 2012, iar in anul 2013 valoarea creantelor creste din nou la 6.101.728 lei (+1.449.534 lei,
+31,16%).

in totalul resurselor, ponderea creantelor a inregistrat oscilatii, variind de la 48,02% la inceputul perioadei
de referintd, la 60,06% in exercitiul financiar 2011, 64,02% in cel al anului 2012, iar la 31.12.2013 ponderea
creantelor este de 57,94%. Din evolutia creantelor se observa cd societatea nu a reusit sa recupereze creantele
pentru obtinerea lichidititilor necesare desfagurdrii activitatii. Rata creantelor semnificd ponderi crescatoare ale
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vanzarilor pe credit, respectiv niveluri corespunzatoare de beneficii economice sub forma lichiditatilor imobilizate
functie de termenele de platd acordate sau intarzieri la plata.

Evolutia ponderii activelor lichide in totalul resurselor controlate de unitate, acestea fiind foarte mici in total
active circulante dar mai ales in total active, respectiv, de 8,09% in 2010, 2,56% in 2011, 3,61% in 2012 i 0,08% la
31.12.2013 evidentiind, pe toatd perioada de referint3, inexistenta lichiditatilor la nivelul firmei.

Structura pasivului

Valoarea totala a datoriilor societatii a cunoscut o evolutie oscilantd , pe ansamblu, pdstrandu-se la acelasi
nivel de la 4.456.089 lei la inceputul perioadei de referintd, la 4.997.024 lei ( +540.935 lei, +12,14%) la sfarsitul
exercitiului financiar 2011, scad apoi in 2012 la 3.182.086 lei (-1.814.938 lei, -36,32%), si cresc la 4.847.485 lei in
2013 (+1.665.399 lei, +52,34 %).

Structura capitalurilor 2010 2011 2012 2013

Total Capitaluri 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Capital Permanent 21,77% 28,60% 40,34% 29,10%
Capitaluri Proprii 20,64% 21,50% 32,92% 24,40%
Capital+ Rezerve 15,91% 14,49% 16,68% 11,59%
Rezu}tlat . reportat+rezultatul 4,73% 7.01% 775% 6,.92%
exercitiului

Subventii+Provizioane 0,00% 0,00% 8,66% 5,97%
Datorii peste 1 an 1,12% 7,10% 7,43% 4,71%
Datorii sub 1 an 57,96% 53,25% 36,36% 41,32%
Datorii Totale 59,08% 60,35% 43,79% 46,03%
Venituri inregistrate in avans 20,28% 18,15% 23,30% 29,57%

Ratele de structurd a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se asigura
autonomia (independenta) financiara a societdtii - care reprezintd capacitatea de a face fatda angajamentelor
financiare. Aceasta capacitate se masoara cu ajutorul unor rate care exprimd gradul de indatorare si gradul de
" -hiditate - solvabilitate.

Ratele de structura ale pasivului

L e Ratele de structuri ale pasivului (datorii si capitaluri proprii) hllanper'
S aSe ME'I'ALKID 2008 SRL - pentru perioada 2010-31 12.2013

Rata indatorarii

Ratjamda!toraru globale (Datorii Totale/Total 59,08% 60.35% 43,79% 146,03%
Capitaluri)
Rata mdaltorar'u la terfnen (Datorii pe termen 5 43% 33.02% 22.56% 19.29%
lung/Capitaluri Proprii)
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Rata indatorarii la termen (Datorii pe termen

0, 0 0, 0,
lung/Capitaluri Permanente) 515% 24820 18,41% 16,1

Rata autonomiei financiare

Rata autonomiei financiare globale {Capitaluri

0 0 0 0
proprii/Pasive Totale) 20,64% 21,50% 32,92% 24,40%

Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri Proprii/Capitaluri 94,85% 75,18% 81,59% 83,83%
Permanente) (>= 50%)

Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri Proprii/Datorii pe termen 1841,51% 302,89% 443,26% | 518,45%
lung) (>=100%)

Rata stabilitatii Financiare 20,64% 21,50% 32,92% 24,40%
Fatd de valoarea de 1.557.104 lei inregistratd ca si capitaluri proprii la inceputul perioadei de referintd,
acestea au inregistrat, la nivelul exercitiului financiar 2011, o crestere la 1.780.415 lei (+223.311 lei, +14,34%)
urmand ca in 2012 sa creascd din nou la 2.391.991 lei ( + 611.576 lei, +34,35%) ajungand la 2.569.398 lei ( +
177.407 lei, +7,42%) la nivelul anului 2013.

Ponderea datoriilor pe termen lung in capitaluri proprii este de 5,43% in 2010, 33,02% in 2011, 22,56% in

2012 si 19,29% in 2013 o valoare foarte ridicata a capacitatii de indatorare a unitatii, practic, societatea avand
datorii pe termen lung cu o pondere medie in capitalurile proprii.

Rata autonomiei financiare globale, respectiv raportarea capitalurilor proprii la pasivul total, indica valori de
20,64% in 2010, 21,50% in 2011, 32,92% in 2012, 24,40% in anul 2013, indicd capacitatea de acoperire a
datoriilor din capitalurile proprii, iar in cazul nostru indicatorul semnifica o autonomie financiard nemulfumitoare.

Rata indatordrii globale, respectiv ponderea totalului datoriilor in pasivul unitatii/ total capitaluri, a
inregistrat valori de 59,08% in 2010, 60,35% in anul 2011, 43,79% la 31.12.2012 si 46,03% la 31.12.2013 -
exprima dependenta firmei fad de diversi creditori si sansele de rambursare a datoriilor daca este sub 50% . Se
observa ca rata de indatorare se afld la limita.

Dinamica elementelor din structura pasivului
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Datoriile curente (cu termen de platd mai mic de un an) au inregistrat, comparativ cu valoarea de 4.371.533
lei la inceputul perioadei de referinta, o crestere la 4.409.218 lei ( + 37.685 lei, + 0,86%) pentru exercifiul financiar
2011, apoi o scddere la 2.642.449 lei ( - 1.766.769 lei, - 40,07%) in anul 2012, ajungand n anul 2013 la 4.351.888
lei ( +1.709.439 lei, +64,69%). Ponderea datoriilor curente in Total Capitaluri este de 57,96% in 2010, 53,25% in
2011, 36,36% in 2012, 41,32% in anul 2013. Din analiza acestor indicatori se observa o scadere a datoriilor
curente ale societatii in perioada analizata raportat la total pasiv.

In cazul datoriilor pe termen lung, acestea au avut o evolutie oscilantd avind valoarea de 84.556 lei in anul
2010, 587.806 lei ( +503.250 lei, +595,17%) in anul 2011, 539.637 lei in anul 2012 ( - 48.169 lei, - 8,19%) si de
495,597 leitn anul 2013 (-44.040 lei, - 8,16%).

Analiza Situatiei Nete

Situatia neta
S. C METALKID 2008 SRL - pentru permada 2010-31.12 2013
Deﬁumxrea md:caturllor '- . Exerapql financiar E i
_-2010 : 2011 2012 2013

Active tota!e 7.542.657,00 8.280.063,00 | 7.267.064,00 | 10.531.270,00
A = 737.406,00 | -1.012.999,00 3.264.206,00

%A = 9,78% -12,23% 44,92%

Datorii totale 4.456.089,00 4,997.024,00 | 3.182.086,00 4.847.485,00
A — 540.935,00 | -1.814.938,00 1.665.399,00

%A - 12,14% -36,32% 52,34%

Situatia neta 3.086.568,00 3.283.039,00 | 4.084.978,00 5.683.785,00
A - 196.471,00 801.939,00 1.598.807,00

%A = 6,37% 24,43% 39,14%

riscul global (lichidativ) 40,92% 39,65% 56,21% 53,97%
A - -1,27% 16,56% -2,24%

Situatia netd exprima valoarea conuabili a drepturilor pe care le
«verea proprietarilor si trebuind sa fie sufi

poseda proprietarii asupra societatii, fiind
cientd pentru a asigura functionarea si indspendenta financiard a firmei.

Crastersa situatiei nete (activului net) ara ca efact cresteresa rentabilitagii si a independentel financiare, pe
baza ei putdndu-se datarmina riscul global sau lichidativ, prin raportul: (Situatia netd - Activ fara valoare) / Activ
<0,3.

O situatie netd pozitiva reflectd o stare de ansamblu multumitoare, insd, in cazul societagii SC METALKID 2008
SRL, valoarea activului este influentatd de valoarea activelor circulante care nu au fost valorificate in conditii de
rentabilitate. De asemenea, si creantele au o pondere semnificativa in active, iar capacitatea de recuperare este
greoaie, avand un effect negativ asupra activitdfii in ansamblu.
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Dinamica factorilor determinanti ai situatiei nete
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[n cazul firmei SC METALKID 2008 SRL- situatia netd este pozitiva si reflectd, la nivel teoretic, o gestiune
economica bund, aceasta situatie netd calculati pe baza bilantului financiar a fost consecinta majorarii activului pe
seama creantelor si a stocurilor care in contextul unei piete constante reprezinta factori pozitivi asupra situatiei
financiare a firmei, insa avand in vederea circulatia greoaie a acestor active imobilizarea resurselor in stocuri si
imposibilitatea de recuperare a creantelor poate determina blocarea activitatil.

Analiza fondului de rulment

Echilibrul financiar al intreprinderii rezultd din confruntarea maselor mari ale bilantului: fondul de rulment

cu necesarul de fond de rulment.
FR= (Capitaluri Permanente+Provizioane+Subventii) - Active Imobilizate Nete

Analiza fondului de rulment, respectiv partea din capitalurile permanente care ramane dupa finantarea
imobilizarilor si care este destinatd reinnoirii activelor circulante, indicd, pentru perioada de referinta, valori
pozitive insd influentate de nivelul datoriilor pe termen lung in scadere.

Necesarul de fond de rulment:

NFR= [ (Active Circulante - Casa) + Cheltuieli in avans | - [(Datorii pe termen scurt - Credite

bancare) + Venituri inregistrate in avans]

] 2

i ik
Fond de rulment 4'579'516’?3 5'466'361'?e(’i 5.619.501001ei |  6.761.913,00 lei
A 886.845,00lei |  153.140,00 lei |  1.142.412,00 lei
0% A 19.37% 2,80% 20,33%
Necesaruldefond |, 05 090 001ei | 1433372001 4 1933470011 |  5.069.475,00 lei
de rulment lei
A 1'835'462'?3 2.759.975,00 lei 876.128,00 lei
% A -456,48% 192,55% 20.89%
Trezoreria neta 4.981.606,00| 4.032.989.00| 1.426.154,00lei| 1.692.438,00 lei
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lei lei
A -948.617,00 lei | -2.606.835,00 lei 266.284,00 lei
% A -19,04% -64,64% 18,67%
credite bancare pe
termen scurt 0 587806 2107616 3297158

in ceea ce priveste, Necesarul de fond de rulment negativ in anul 2010 evidentiaza un surplus de resurse
nete temporare fati de capitalurile circulante, necesitatile temporare fiind mai mici decit resursele temporare ce
pot fi mobilizate. Aceasta situatie este favorabild daca este consecinta urgentdrii incasarilor si relaxarii platilor,
insa, in cazul SC METALKID 2008 SRL, rezultatul NFR pozitiv este consecinta cresterii datoriilor pe termen scurt si
a creditelor cororoborat cu cresterea activelor circulante (stocuri si creante).

Trezoreria netd pozitiva este determinata de FR>NFR, respectiv, Disponibitati>Credite Bancare curente.

Analiza solvabilitatii si lichiditatii

Ratele de Solvabilitate

Solvabilitatea constituie aptitudinea intreprinderii de a face fata scadentelor pe termen mediu si lung si
depinde de marimea datoriilor cu asemenea scadente si de cheltuielile financiare (costul indatorarii).

Solvabilitatea este un obiectiv prioritar al intreprinzatorului care doreste sa isi pastreze autonomia financiara si
flexibilitatea gestiunii si rezulta din echilibru dintre fluxurile de incasari si fluxurile de plati.

Ratele de solvabilitate: & :
8 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013

~ S.C. METALKID 200

rata solvabilititii generale (Activ total/Datorii Totale) 1,69 1,66 2,28 2,17

Rata solvabilitatii generale (Metoda 1: Rsgl= Capitaluri

proprii/ datorii pe termen lung>1) la4e 03 e 5ie

Rata solvabilitatii generale (Metoda 2: Rsg2= Capacitatea

de autofinantare/ datorii pe termen lung) Pl 0,38 0.30 B30

rata indatoririi globale(datorii totale/total capitaluri)
0,59 0,60 0,44 0,46

rata levierului financiar (datorii totale/cap proprii) 2,86 2,81 1,33 1,89
rata indatordrii la termen (datorii>1/cap proprii) 0,05 0,33 0,23 0,19
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33032

rata capacititii globale de rambursare(Datorii totale/CAF) 22,38 19,83 27,32

rata capacitatii de rambursare la termen (Datorii pe

termen lung/CAF) 62,68 2,63 3,36 2,79

rata prelevirii datoriilor financiare(chelt financiare/RBE) 1,77 1,17 7,93 1,09

Analiza ratei solvabilititii generale evidentiazi ca, pentru intreaga perioada de referinta, societatea se afla in
stare acceptabild, pe perioada analizatda avand o capacitate de returnare a datoriilor in termeni normali, Insa
trebuie mentionat c3 activul total este influentat de valoarea stocurilor si a creantelor a caror lichiditate este foarte
redusa.

Evolutia ratei levierului financiar, respectiv raportarea datoriilor totale la capitalul propriy, evidentiazd, o
situatie nesatisfacatoare privind capacitatea societdtii de a-si satisface nevoile de acoperire a datoriilor. Levierul
financiar depinde de structura finantarii, influenteaza rata rentabilitaii capitalurilor proprii si constituie un
indicator de risc financiar. Valoarea acceptata a ratei este de maxim 0,6.

fn general, valoarea tuturor ratelor de solvabilitate evidentiaza, pentru intreaga perioadd de referintd, o
situatie satisfacatoare. Majoritatea indicatorilor evidentiaza clar aspectele pozitive ale activitafii desfasurate

Insolvabilitatea pe termen scurt a firmei inseamnd c, pe intreaga perioada de referinta, societatea a fost
inapta in a face fatd pe termen scurt datoriilor scadente prin prisma transformarii activelor circulante in
disponibilitati.

Analiza gradului de solvabilitate, respectiv a gradului de indatorare, prin compararea, in general, a finantarii
‘proprii cu finantarea straind, evidentiaza mdsura In care activul este suficient pentru plata datoriilor, precum si
implicatiile indatorarii asupra gestiunii financiare a firmei pe termen lung.

Ratele de Lichiditate

: : : : Ratele de lichiditate: : :
- S.C. METALKID 2098‘ SRL - pentru perioada 2010 -31.12.2013
Somga e o Exereniulimaneian, 5
z010 | zonl | 2002 2013
rata lichiditatii generale/curente (optim 1,5-2) 1,34 1,50 2,51 2,11
rata lichiditatii reduse 0,97 118 1,86 1,40
rata lichiditdtii imediate (valoare optima 1) 0,14 0,05 0,10 0,00

Ratele de lichiditate masoara capacitatea de plata a firmeii, adica solvabilitatea pe termen scurt.

Analiza ratei lichiditatii generale/curente are pe toatd perioada analizatd (2010 -2013) valori acceptabile
aratand ca activele circulante depasesc valoarea datoriilor curente .

Analiza ratei lichiditatii reduse evidentiaza c unitatea se afld in parametri normali in perioada analizata.

Analiza ratei lichiditatii imediate evidentiazd incapacitatea firmei de a rambursa in mod instantaneu
datoriile scadente imediat.
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Pentru intreaga perioadd de referintd, analizarea ratelor de lichiditate, respectiv raportarea activelor
circulante, totale sau partiale, la datoriile pe termen scurt, evidentiazd incapacitatea imediata de plata a societatii
in ceea ce priveste datoriile pe termen scurt.
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Analiza ratelor de rotatie a posturilor de bilant

Ratele de rotatie furnizeaza indicatii dinamice, iar in acest scop se compara elementele statice de
patrimoniu din bilant cu indicatori din contul de rezultat care exprima fluxuri caracteristice ale activitatii de

exploatare

Ratele de rotatie a posturilor de bilant

S C. METALKED 2008 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013

Exercitiul finan(:lar

Denumu'e : : e

: _ : 2010 2011 2012 Z013
Numarul de rotatii a activelor 0,67 0,77 1,24 0,86
Durata unei rotatii a activelor 536,01 466,84 290,92 417,12
lNumallrlul de rotatii a activelor 3,53 4,87 15,41 7.08
imobilizate
Durai;q unei rotatii a activelor 101,88 73.92 23,37 50,86
imobilizate
Numarul de rotatii a activelor 0.86 0.97 136 0,99
circulante
Qurata unei rotatii a activelor 416,24 372,59 265,57 364,27
circulante
Numarul de rotatii a stocurilor 3,12 4,49 5,23 2,94
Durata unei rotatii a stocurilor 115,48 80,25 68,84 122,25
Numarul de rotatii a creantelor 1,40 1,28 1,93 1,49
Termenul de recuperare a creantelor 257,41 280,40 186,24 241,68
Termenul mediu de plata a datoriilor 629,90 234,11 18,47 26,65
Numa‘r.ul de rotatii a capitalurilor 325 3.59 376 3,54
proprii
Durata unei rotatii a capitalurilor 110,65 100,38 95,76 101,77

proprii

Din analiza ratelor de rotatie a capitalurilor este evident ca in perioada analizata, societatea a avut o
perioada foarte mare de recuperare a creantelor. Mai mult, perioada de plata a datoriilor este cu mult prea mare in

raport curatade recuperare a CTE&H[ZE[O[‘.

Analiza performantelor societatii pe baza contului de profit si pierdere

Analizarea performantelor societatii a avut ca suport situatiile contului de profit si pierdere care sintetizeaza
fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. In perioada de referintd, dinamica structurilor

fluxurilor de rezultate a fost urmatoarea:
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Contul de rezultate al
S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
. Denuﬂlirea indicatorilor el imIciar
e ' : 2010 2011 2012 2013

Cifra de afaceri netd 5.065.861,00 | 6.385.106,00 | 8.992.781,00 | 9.089.027,00
Vemturll a?fnerente costului . 0,00 0.00 0,00 0,00
productiei in curs de executie

Productia realizatd de entitate

pentru scopurile sale proprii si 0,00 0,00 0,00 0,00
capitalizatd

Alte venituri din exploatare 34.100,00 11.932,00 223.633,00 12.483,00
Venituri din subventii 0,00 0,00 0,00 0,00
Total venituri din exploatare 5.099.961,00 | 6.397.038,00 | 9.216.414,00 | 9.101.510,00
Cheltuieli privind stocurile 2.325.050,00 | 3.305.890,00 | 5.026.638,00 | 4.862.970,00
Cheltuieli cu personalul 70.373,00 134.951,00 205.287,00 138.808,00
Cheltuieli de exploatare privind

amortizaciles! ajustirlle devaloare | yyq001 10|  10145900| 72005200 42.691,00
privind imobilizarile corporale si

necorporale

Cheltuieli de exploatare privind

ajustari de valoare ale activelor 0,00 0,00 0,00 0,00
circulante

Cheltuieli privind prestatiile 2.454.194,00 | 1.676.828,00 | 2.731.469,00 | 3.118.934,00
externe

Cuelmiteli coaliedmpontie; taxe:sl 59.067,00 | 836.133,00| 223.658,00| 128.508,00
varsaminte asimilate

Alte cheltuieli de exploatare 67.569,00 33.877,00 235.369,00 184.562,00
Cheltuieli cu dobanzile de

refinantare inregistrate de
entitdtile radiate din Registrul 0,00 0,00 0,00 0,00
general si care mai au In derulare
contracte de leasing

Ajustari privind provizioanele 0,00 0,00 0,00 0,00
Total cheltuieli de exploatare 5.076.944,00 | 6.089.138,00 | 9.142.473,00 | 8.476.473,00
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 23.017,00 307.900,00 73.941,00 625.037,00
Ven}tgrl din interese de 0.00 0.00 0.00 0.00
participare
Venituri din alte investitii si
imprumuturi care fac parte din 0,00 0,00 0,00 0,00
activele imobilizate
Venituri din dobanzi 10.335,00 458,00 5.872,00 11.691,00
Alte venituri financiare 23.150,00 342.602,00 763.565,00 349.212,00
Total venituri financiare 33.485,00 343.060,00 769.437,00 360.903,00
Ajustari de valoare privind
imobilizarile financiare si 0,00 0,00 0,00 0,00
investitiile financiare detinute ca
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active circulante

Cheltuieli privind dobanzile 13.331,00 49.724,00 104.583,00 185.801,00
Alte cheltuieli financiare 27.431,00 311.218,00 481.866,00 496.684,00
Total cheltuieli financiare 40.762,00 360.942,00 586.449,00 682.485,00
REZULTATUL FINANCIAR -7.277,00 -17.882,00 182.988,00 | -321.582,00
REZULTATUL CURENT 15.740,00 290.018,00 256.929,00 303.455,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
REZULTATUL ACTIVITATII

EXTRAORDINARE 8,08 0,00 0,00 0:00
Venituri totale 5.133.446,00 | 6.740.098,00 | 9.985.851,00 | 9.462.413,00
Cheltuieli totale 5.117.706,00 | 6.450.080,00 | 9.728.922,00 | 9.158.958,00
REZULTATUL BRUT 15.740,00 290.018,00 256.929,00 303.455,00
Cheltuieli suimpozitul perprolitsi 14.391,00 66.708,00 96.462,00 |  126.048,00
alte impozite

REZULTATUL EXERCITIULUI : .
FINANCIAR 1.349,00 223.310,00 160.467,00 177.407,00

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico - financiare a
intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de gestiune. Dinamica soldurilor
intermediare de gestiune, respectiv contributia lor asupra rezultatelor partiale economico-financiare a activitatii
intreprinderii au fost, in perioada de referintd, astfel:

Soldurile intermediare de gestiune
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L Soldurile intermediare de gestiune ale
S.C. METALKID 2008 SRL pentm perwada 2010 - 31.12. 2(}13 e
Denumlr.e“g:ndlcaton}er s 'i : s Exermnulfinancl s —
S e : 2010 ' 2_311_ : s20tz | 2013

Cifra de afacerl 5.065.861,00 | 6.385.106,00 8.992.781,00 9.089.027,00
Venituri din vanzarea marfurilor 3.085.365,00 | 4.419.062,00 | 5.424.166,00 | 8.589.748,00
Costul marfurilor vandute 2.175.754,00 | 2.821.554,00 | 4.450.276,00 | 4.385.340,00
Marja comerciala 909.611,00 | 1.597.508,00 | 973.890,00 | 4.204.408,00
Productia vandutd 1.980.496,00 | 1.966.044,00 | 3.568.615,00 499.279,00
Productia stocata 0,00 0,00 0,00 0,00
Productia imobilizatd 0,00 0,00 0,00 0,00
Productia exercitiului 1.980.496,00 | 1.966.044,00 | 3.568.615,00 499.279,00
rigféﬁ;‘;:];igiﬂgﬁi”me ¥ 149.296,00 | 48433600| 57636200 | 477.630,00
Cheltuieli privind prestatiile externe 2454194,00 1676828,00 2731469,00 3118934,00
Consumuri intermediare 2.603.490,00 | 2.161.164,00 | 3.307.831,00 | 3.596.564,00
Valoarea adaugata 286.617,00 | 1.402.388,00 | 1.234.674,00 | 1.107.123,00
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papozite, taxe §ivACSImIiLe 59.067,00 |  836.133,00 | 223.658,00|  128.508,00
asimilate

Cheltuieli cu personalul 70.373,00 134.951,00 205.287,00 138.808,00
Bcedentil hpat /insulcienty 157.177,00 | 431.304,00 | 805.729,00| 839.807,00
bruta de exploatare

Alte venituri de exploatare 34.100,00 11.932,00 223.633,00 12.483,00
Alte cheltuieli de exploatare 67.569,00 33.877,00 235.369,00 184.562,00
Excedentul brut / insuficienta

brutd inainte de ajustari si 123.708,00 409.359,00 793.993,00 667.728,00
amortizari

HJUSEAT A Val0ure (ol 5 100.691,00 | 101.459,00 | 720.052,00 42.691,00
ajustari)

Rezultatul exploatarii 23.017,00 307.900,00 73.941,00 625.037,00
Venituri financiare 33.485,00 343.060,00 769.437,00 360.903,00
Cheltuieli financiare 40.762,00 360.942,00 586.449,00 682.485,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00 0,00
Excedentul brut / insuficienta
bruti inaintea platii dobanzii si 29.071,00 339.742,00 361.512,00 489.256,00
impozitului pe profit

Cheltuieli privind dobanzile 13.331,00 49.724,00 104.583,00 185.801,00
Cheltuieli cu impozitul pe profit 14.391,00 66.708,00 96.462,00 126.048,00
Rezultatul net 1.349,00 223.310,00 160.467,00 177.407,00
Capacitatea de autofinanfare 1.349,00 223.310,00 160.467,00 177.407,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referin{d, se evidentiaza ca activitatea
unitatii se desfisoara avand la baza activitatea de comerf si servicii cu masini unelte desfisurand atat activitate de
comert si intermediere de la producatori de masini unelte de pe piata interna si internationald cdtre clientii interni
si avand si activitate de service, mentenantd si montaj pentru masinile comercializate sau pentru alte masini si
utilaje ale clientilor interni.

In perioada de referintd, pentru exercitiile financiare corespunzdtoare, veniturile din productia exercitiului

prezentand activitatea de service, montaj si mentenanta oferite de catre SC METALKID 2008 SRL au inregistrat,
comparativ cu valoarea de 1.980.496 lei de la inceputul perioadei de referinta - in cursul exercitiului financiar
2010, ainregistrat o micd scidere in anul 2011 cind a ajuns la nivelul de 1.966.044 lei (-14.452 lei, -0,73%), iar in
exercitiul financiar al anului 2012 productia exercitiului a fost de 3.568.615 lei ( + 1.602.571 lei, +81,51%), dupa
care in cursul anului 2013 scade 1a 499.279 lei ( - 3.069.336 lei, -86,01%).

in aceiasi perioada, veniturile din vanzarea marfurilor reprezentand veniturile din vinzarea de masini unelte
au inregistrat o evolutie ascendenta de la 3.085.365 lei in anul 2010, a inregistrat o cregtere in anul 2011 cand a
ajuns la nivelul de 4.419.062 lei (+1.333.697 lei, +43,23%), iar in exercitiul financiar al anului 2012 a fost de
5.424.166 lei (+ 1.005.104 lei, +22,74%), dupd care in cursul anului 2013 creste la 8.589.748 lei ( + 3.165.582 lei, +
58,36%).

Volumul de activitate corespunzitor productiei exercitiului a fost sustinut prin efectuarea de consumuri
intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu cheltuielile privind prestatiile
externe) in cuantum de 2.603.490,00 lei la nivelul exercitiului financiar 2010, de 2.161.164,00 lei (- 442.326 lei, -
16,99%) pentru exercitiul financiar 2011, de 3.307.831,00 lei (+1.146.667 lei, +53,06%) pentru exercitiul financiar
2012, iar 1a 31.12.2013 au fost inregistrate cheltuieli intermediare de 3.596.564,00 (+288.733 lei, +8,73%).

in asemenea conditii, valoarea adaugata, respectiv, plusul de valoare rezultat din activitatea de exploatare
reprezentand activitatea de vanzare masini unelte si serviciile de service, montaj si mentenanta oferite de catre SC
METALKID 2008 SRL a inregistrat valori de 286.617 lei pentru exercitiul financiar 2010, de 1.402.388 lei
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(+115.097 lei, +8,51%) la nivelul exercitiului financiar 2011, de 1.234.674 lei (+ 2.138.853 lei, + 172,86%) la
nivelul exercitiului financiar 2012 si de 1.107.123 1a 31.12.2013( + 4.641.287 lei, +514,84%).

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si varsiminte asimilate si a cheltuielilor cu personalul, valoarea
adiugatd s-a erodat, astfel inct, excedentul brut din exploatare, respectiv fluxul potential de disponibilitati degajat
de activitatea de exploatare a firmei sa inregistreze valori de 157.177 lei in anul 2010, 431.304 lei in anul 2011 (+
274.127 lei, +174,41%), 805.729 lei in anul 2012 (+374.425 lei, +86,81%) si 839.807 lei la 31.12.2013 (+34.078,
+4,23%)

Desi societatea a incercat sa potenteze excedentul brut din exploatare prin Inregistrarea de alte venituri din
exploatare , inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare in cuantum - au condus ca, sub impactul cheltuielilor cu
amortizarea, rezultatul exploatirii, respectiv, mirimea absoluta a rentabilitatii activitatii de exploatare obtinuta
prin deducerea tuturor cheltuielilor sa inregistreze valori de 23.017 lei in 2010, sd creascd apoi la 307.900 lei in
2011 (+284.883 lei, +1237,71%), pentru ca la nivelul exercitiului financiar 2012 s ajunga la valoarea 73.941 lei ( -
233.959 lei, -75,99%) si sa creascd 1a 31.12.2013 1a 625.037 lei ( + 551.096 lei, +745,32%).

Dinamica factorilor de influentd a rezultatului net

i

Rezultatul nat ; 223‘310’00!

Cheltuiell cu impozitul pe profit ?ﬁg -,:66;?(}18,00-_

Chatuiell privind dobdnzile

EBE
Chaltulieli financiars

Venituri financiars 343_060,0

0,00 200 000,00 400 .000,00600.000,00800.000,00

=| 2013 = 2012 = 2011 = 2010

Desi, in periocada de referintd, societatea a fnregistrat venituri financiare in cuantum de 33.485 lei in cursul
exercitiului financiar 2010, de 343.060 lei in 2011, de 769.437 lei in 2012 ,respectiv 360.903 lei in 2013
efectuarea de cheltuieli financiare in cuantum de 40.762 lei in 2010, de 360.942 lei in 2011, de 586.449 lei in
2012 si 682.485 lei in 2013 au condus la inregistrarea unui excedent brut inaintea platii dobanzii si a impozitului
pe profit de 29.071 lei in 2010, de 339.742 lei in 2011 (+ 310.671 lei, +1068,66%), pentru ca la nivelul exercitiului
financiar 2012 si ajunga la valoarea 361.512 lei ( +21.770 lei, + 6,41%) urmata de o crestere in 2013 ajungdnd la
valoarea de 489.256 lei ( +127.744 lei, +35,34%).
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e Droclyctia exercitiului

= Excadantul brut de exploatare == Rezultatul exploatarii

Analiza profitabilitatii prin ratele rentabilitatii comerciale

- ; Ratele rentabilititii comerciale / rzipoar_tele de matiz‘x: :
__S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013
Exercitiul financiar
rata medie a profitului (rata marjei nete) 0,00 0,03 0,02 0,02
rata marjei brute 0,03 0,07 0,09 0,09
rata marjei nete de exploatare 0,00 0,04 0,00 0,05
rata marjei brute de exploatare 0,00 0,05 0,01 0,07
rata marjei brute asupra valorii adaugate 0,55 0,31 0,65 0,76
rata marjei comerciale 0,29 0,36 0,18 0,49
rata rentabilitatii veniturilor (vs. rezultat din exploatare) 0,00 0,05 0,01 0,07
rata rentabilitatii veniturilor (vs. rezultat curent) 0,00 0,05 0,03 0,03
rata rentabilitatii veniturilor (vs. rezultat net) 0,00 0,03 0,02 0,02
rata rentabilitdsii economice 0,00 0,04 0,01 0,06
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Analiza rentabilitatii economice, vizand eficienta capitalului alocat activititii productive a firmei evidentiata,
incepand cu exercitiul financiar 2010, se remarcd incapacitatea resurselor controlate de firma de a atrage beneficii

economice pe toate palierele de acumulare a rezultatelor, activitatea desfdsurata fiind, totusi, una profitabila.

Ratele rentabilitdtii activului

Ratele rentabilitatii activului total:
S.C. MAKLER PLUS SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013

. Denumirea indicatorilor Exerciinl fuautae :

; ity L 2010 | 2011 | 2012 | 2013
vs. rezultatul din exploatare 0,01 0,01 0,01 0,00
vs. excedentul brut din exploatare -0,25 -0,24 -0,40 -0,10

vs. excedentul brut inainte de plata dobanzii si
impozitului pe profit

vs. profit brut 0,00 0,01 0,02 0,00
vs. profit net 0,00 0,00 0,01 0,00

0,02 0,01 0,02 0,00

Ratele rentabilitdtii resurselor consumate

Analiza rentabilitatii resurselor consumate evidentiazi o rentabilitate la limita la asupra rezultatului din
exploatare, rezultatul exploatdrii fiind erodat sub impactul cheltuielilor financiare si a cheltuielilor cu personalul.

Ratele rentabilitatii activului total:
S C ME'I‘ALKID 2008 SRL pentru permada 2010 -31.12.2013

Dennmxrea mdlcatonlor - EXcEeunl ancite =
: : e S 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Vs. rezuitatul dm exploatare 0,00 0,04 0,01 0,06
ys. excedentul brut din exploatare 0,02 0,05 0,11 0,08

vs. excedentul brut Tnainte de plata dobanzii si
impozitului pe profit

vs. profit brut 0,00 0,04 0,04 0,03
vs. profit net 0,00 0,03 0,02 0,02

0,00 0,04 0,05 0,05

Rata de acoperire a dobanzii

Rata de acc)perlre a dohanzu. '

Excedentul brut / insuficienta brutd fnaintea

o g L ! 29.071,00 | 339.742,00 | 361.512,00 | 489.256,00
platii dobanzii §i impozitului pe profit

Cheltuieli privind dobanzile 13.331,00 | 49.724,00 | 104.583,00 | 185.801,00

Rata de acoperire a dobanzilor 2,18 6,83 3,46 2,63
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Analiza riscului de faliment
Modelul Altman

Analiza riscului de faliment s-a realizat prin modelul Altman si evidentiazd ca societatea a avut pe toatd
perioada analizata o evolutie oscilanta.

‘ Determinarea riscului de faliment - Modelul E. Altman:

i S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perloada 2010-31.12.2013
: - Exeratlul financiar -

Denumlrea mdlcaturllur 2010 | 2011 | 201z | 2013

Rlz(Ac-Dc]/activ total 0,20 0,27 0,55 0,46
RZ=autofinantarea/activ total 0,00 0,03 0,02 0,02
pii?iijzgltt;;?r;igia platii dobdnzii si impozitului pe 0,01 0.07 0,11 0.10
R4=capital propriu/datorii totale 0,35 0,36 0,75 0,53
R5=Cifra de afaceri/activ total 0,67 0,77 1,24 0,86

| scorZ 1,14 1,57 2,75 2,09

Din continutul indicatorilor rezultd ci nivelurile lor sunt cu atdt mai bune cu cat inregistreazd o valoare
absoluti mai mare. Indicatorul intre 1,8 si 3 - semnifici o situatie financiard relativ buna. cu performante vizibil
diminuate, dar cu risc de faliment diminuat.

Determinare risc de faliment - Modelul Altman

N
\\% 2,09

D:SO o e A AT S — —_— e e

2010 2011 2012 2013

Modelul Conan & Holder

Analiza riscului de faliment prin modelul Conan & Holder evidentiaza cd la nivelul perioadei 2010 -2013
societatea a avut scozul Z cuprins intre 0,17 si 0,35 ceea ce indicd starea economica bund, iar probabilitatea
producerii riscului de faliment este micad.

lasi, Romania RFO 0022/2006 www lri.o EDUARD PASCAL
Str.Zorilor nr. 11 CIF 16605670 www.m.lrji.ro PRACTICIAN [N INSOLVENTA
Tel +40 232220777 Capital social 10000 eur mail: office.is@Irj.ro eduard.pascal @Irj.ro

Fax +40 232 220777 RaiffeisenBank lasi 0721.648.718



34

; Determinarea riscului de faliment - Modelul Conan & Holder:

S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2010 - 31.12.2013

| Denumirea indicatorilor Excretiul fnanclas

; 2010 2011 2012 2013
R1=EBE/datorii totale 0,0353 | 0,0863 0,2532 | 0,1732
R2=capital propriu/total pasiv 0,2064 | 0,2150 0,3292 | 0,2440
R3=(Ac-S)/Datorii pe termen scurt 09681 | 1,1759 1,8598 | 1,4041
R4=cheltuieli financiare/cifra de afaceri 0,0080 | 0,0565 0,0652 | 0,0751
R5=cheltuieli cu personalul/valoarea adaugata 0,2455 | 0,0962 0,1663 | 0,1254

scor Z 10,1772 | 0,1974 0,3574 | 0,2420

Determinare risc de faliment - Modelul
| Conan&Holder
O, A0 s B,
I o e e
0'3000 et e e AR A 5O 845 0 8 5 2
| 0,2500 e . / — GIZATO
: 00,2000 Wy----gxtg?a- e s B
O A0OC e AL e L A e
. 0,050 s AR = S SRS DSP PP SN S
| 0.0000 .
i 2010 2011 2012 2013

in opinia administratorului judiciar se pot desprinde urmatoarele concluzii obiective asupra cauzelor si
imprejurdrilor care au condus la aparitia starii de insolventa:

» problemele in derularea activititii au intervenit pe fondul acumularii de datorii, si neacoperirea acestora,
activele firmei fiind in caracterizate in principal de un grad de lichiditate redusd, chiar dacad activele
circulante reprezentau peste 87,33 % din total activ in anul 2013 structura acestora era reprezentatd de
creante de recuperat- in prorportie de 57,94% si de stocuri - in proprotie de 29,31%;

» in opinia societatii debitoare, datoriile scadente in lunile septembrie - octombrie 2014 reprezentand sume
semnificative care urmau a fi acoperite potrivit cash flow-ului realizat de firma pe baza unei linii de credit
aflata in stadiu de aprobare, aceste datorii nu au mai putut fi achitate urmare introducerii unui bilet la
ordin care nu avea acoperire si care a blocat si sansa de aprobare a creditului, generand un deficit de cash
flow si efecte in lant;

> in afara de acest aspect, formularea de cereri introductive de deschidere a procedurii insolventei de cdtre
creditori, ulterior conexate la cererea debitorului au condus la respingerea cererii de aprobare a liniei de
credit solicitate de debitoare;

> pe un fond al recuperdrii dificile a creantelor, un factor determinant a fost reducerea capitalului de lucru si

imposibilitatea de suplinire a acestuia avand ca sursd linia de credit estimata a fi obtinutda - fapt ce a
determinat blocarea activititii si generand o pierdere semnificativd la nivelul comenzilor de utilaje
lansate catre producitori si care nu au mai putut fi platite furnizorilor fapt ce a determinat si
imposibilitatea de onorare a contractelor fata de clienti;

pe de altd parte, demararea procedurilor de executare silita fiscald a condus la poprirea conturilor bancare
a debitoarei - crednd probleme de lichiditate societatii debitoare si probleme in desfdsurarea activitatii in
bune conditii;

v
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IV.SITUATIA SOCIETATII DEBITOARE LA DATA DEPUNERII PLANULUI
IV.1. ANALIZA FINANCIARA PE PERIOADA DE OBSERVATIE

Administratorul judiciar a procedat si la realizarea unei analize care sd cuprinda si perioada de
observatie, inclusiv, anul 2014 precedent datei intrdrii in procedura insolventei potrivit incheierii
nr. 513 din 11.12.2014 . Astfel, s-a avut in vedere perioada de referinta 2013 - 31.05.2015, pdni la
momentul propunerii planului, iar conform datelor financiare aferente perioadei mentionate,

societatea debitoare prezintd urmatoarea structura patrimoniala:

Analiza performantelor societatii pe baza bilantului contabil

Pentru perioada de referint3, dinamica elementelor structurale ale bilantului contabil se prezinta astfel:

Bilantul contabil al
S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2013 - 31.05.2015
Denumirea indicatorilor Excraul inanciat
. : 2013 2014 31.05.2015

Imobilizari necorporale 0,00 0,00 1.224,00
Imobilizari corporale 298.112,00 298.662,00 296.440,00
[mobiliziri financiare 985.962,00 599.441,00 614.440,00
Total active imobilizate 1.284.074,00 898.103,00 912.104,00
Stocuri 3.086.469,00 369.790,00 232.702,00
Creante 6.101.728,00 7.086.937,00 | 6.160.971,00
[nvestitii pe termen scurt 0,00 0,00 0,00
Casa si conturi la banci 8.604,00 105.408,00 171.218,00
Total active circulante 9.196.801,00 7.562.135,00 | 6.564.891,00
Cheltuieli in avans 50.395,00 632.531,00 635.010,00
TOTAL ACTIV 10.531.270,00 9.092.769,00 | 8.112.005,00
Tg;t_‘f;:;gg;z;eutf;n“‘e platite 435188800 |  6.427.209,00 | 6.638.173,00
din care datorii comerciale 4.351.888,00 6.427.209.00 | 6.638.173,00

Total datorii 4.847.485,00 6.427.209,00 | 6.638.173,00
Provizioane 629.104,00 629.104,00 629.104,00
Subventii pentru investitii 0,00 0,00 0,00
Venituri inregistrate in avans 3.114.387,00 3.380.812,00 | 1.696.161,00
Capital subscris varsat 1.200.000,00 1.200.000,00 | 1.200.000,00
Capital subscris nevarsat 0,00 0,00 0,00
Patrimoniul regiei 0,00 0,00 0,00
Total capital 1.200.000,00 1.200.000,00 | 1.200.000,00
Prime de capital 0,00 0,00 0,00
Rezerve din reevaluare 0,00 0,00 0,00
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Rezerve 20.862,00 20.862,00 20.862,00
Actiuni proprii 0,00 0,00 0,00
Ca5.tngur1. legate“de instrumentele de 0.00 0.00 0.00
capitaluri proprii

Ple.rderi 'legate C.i.e instrumentele de 0,00 0.00 0,00
capitaluri proprii

Rezultatul reportat 550.895,00 719.432,00 | -2.565.218,00
Rezultatul exercitiului financiar 177.407,00 -3.284.650,00 492.923,00
Repartizarea profitului 8.870,00 0,00 0,00
Total capitaluri proprii 2.569.398,00 -715.252,00 | -222.329,00
Total capital permanent 3.064.995,00 -715.252,00 | -222.329,00
Patrimoniul public 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri 10.531.270,00 9.092.769,00 | 8.112.005,00
TOTAL PASIV 10.531.270,00 9.092.769,00 | 8.112.005,00

Analiza structurii bilantului a vizat analiza relativi a activelor entitatii, urmarind, astfel, o analiza a structurii
activului, iar pe de altd parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri proprii), respectiv, aspectul
central al analizei structurii pasivului.

Analiza propriu-zisi a structurii bilantului a recurs la o serie de rate de structurd care exprima ponderea
elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitdtii entitdtii de a-si adapta politicile de
exploatare, investitii si finantare la schimbdrile conditiilor de desfagurare a activitatii.

Structura activului

Pentru perioada de referintd 2013 - 31.05.2015, respectiv, perioada premergatoare intrarii in
insolventi si perioada de observatie de dupa data deschiderii procedurii, valoarea elementelor structurale
de activ, corespunzitoare resurselor controlate de entitate in vederea atragerii de beneficii economice
viitoare, are urmditoarea evolutie : comparativ cu inceputul perioadei de referintd cand, la sfarsitul
exercitiului financiar 2013, valoarea activelor a fost de 10.531.270 lei, la sfarsitul exercitiului financiar 2014
valoarea lor netd a inregistrat o scidere la 9.092.769 lei (-1.438.501 lei, -13,66% ), iar la 31.05.2015 activele
scad din nou la 8.112.005 lei ( - 980.764 lei, -10,79% ). Din aceste date se constata ca pentru toatd perioada
analizatd, activele au cunoscut o evolutie descrescitoare, ajungdndu-se la sfarsitul perioadei analizate, la
31.05.2015, la o valoare mai micd influentatd de reducerea creantelor si a stocurilor, ponderea fiecarei
categorii, active imobilizate si active circulante avénd si acestea fluctuatii in total active aga cum rezulta din
tabelul alaturat.

Ratele de structurd a activului

Structura activelor 2013 2014 | 31.05.2015

Total Active nete 100,00% | 100,00% 100,00%
Active imobilizate 12,19% 9,88% 11,24%

Imobilizari necorporale 0,00% 0,00% 0,02%

[mobilizari corporale 2,83% 3,28% 3,65%

[mobilizdri financiare 9,36% 6,59% 7,57%
Active circulante 87,33% | 83,17% 80,93%

Stocuri - total 29,31% 4,07% 2,87%

Creante - total 57,94% 77.94% 75,95%
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[nvestitii pe termen scurt 0,00% 0,00% 0,00%
Casa si conturi la banci 0,08% 1,16% 2,11%

Cheltuieli inregistrate in

0,48% 6,96% 7,83%
avans

Dinamica elementelor imobilizate din structura activului

12.C00.0C00,00 [ef e - - - ; A P N e

10.0C0.0C0,00 lei T

2.C00.000,C0 laf S e e

6.C00.000,C0 lei

4.£00.000,CO lei + o— S

2.000.C00,C0 fei -+ e

0,00 18] e e et T
2013 2014 31.05.2015

e |10QBIlIZAr necorporale

Imokilizari corperale e iobilizari financiare

Total active imobilizate wememe. TOTAL ACTIV

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice de
investitie a ciror perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat, raportate la totalul
elementelor de activ (totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere foarte mic, pe toata perioada
intervalului de referintd, aceasta fiind de 12,19% la inceputul perioadei, 9,88% la nivelul exercitiului
financiar 2014 si 11,24% la 31.05.2015. Sub aspect valoric, activele imobilizate inregistrau la sfarsitul
exercitiului financiar 2013, respectiv, la inceputul perioadei de referinta, o valoare netd de 1.284.074 lej,
pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2014 acestea si fie de 898.103 lei( - 385.971 lei, -30,06%) si
creste usorla 31.05.20151a 912.104 lei ( +14.001 lei, +1,56%).

Imobilizarile corporale, reprezentind bunurile materiale de folosintd indelungata in activitatea
entitdtii, au constituit ponderea minoritard in structura activelor imobilizate.

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectind gradul de investire a capitalului societdtii, este
considerati a fi o resursa ineficient utilizata in activitatea de exploatare intrucat coroborata cu evolutia cifrei
de afaceri, aceasta din urma a avut o tendinta de crestere pe toata perioada analizatd, astfel: comparativ cu
valoarea de 9.089.027 lei inregistrata in anul 2013, scade in anul 2013 la 6.676.318 lei( -2.412.709 lei , -
26,55%) dupd care la 31.05.2015 cifra de afaceri la 5.249.842 lei (-1.426.476 lei, -21,37%) - in fapt
concluziondm o crestere semnificativi a CA avand in vedere faptul cd ne referim la doar la 5 luni de
activitate.

Evolutla actlvelor circulante in structura activului _
it Ratele de structura a]e actwelor unablhzate‘ ettt L e e
: S.C. METALKiDZGOS SRL - pentru_ permada 2013 - 31.05.2015 -
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Denumirea indicatorilor Exerciill finanelar
2013 2014 31.05.2015
. . s 12,19% 9,88% 11,24%
rata activelor imobilizate
- -30,06% 1,56%
; e 0,00% 0,00% 0,02%
rata imobilizarilor necorporale
N 0,00% 0,00%
, e 30 2,83% 3,28% 3,65%
rata imobilizarilor corporale
- 0,18% -0,74%
. e e ) . 9,36% 6,59% 7,57%
rata imobilizarilor financiare
- -39,20% 2,50%
cifra de afaceri 9.089.027 6.676.318 5.249.842
rata de crestere a cifrei de afaceri - -26,55% -21,37%

| 10.000.0€0,00

6.000.000,00 -+

4.CC0.Co0,Ce

2.0C0.Coo,Co

Q':O : RN

semegpese STOCUT

s Creanie

e 3

e ]

—y

31.05.2015

e CASA $i CONMM 1R DANCI === Total active circulanta

g TOTAL ACTIV

La finceputul perioadei de referintd, activele circulante inregistrau o valoare de 9.196.801 lei ,
corespunzitoare unei ponderi de 87,33% in valoarea totald a activelor entitdfii. Activele circulante au
inregistrat valori de 7.562.135 lei ( -1.634.666 lei, -17,77% ) pentru exercitiul financiar 2014 si de 6.564.891

lei( -997.244 lei, -13,19%) pentru perioada 01.01.2015 - 31.05.2015.

Se observa ca chiar dacd activele circulante in valoare reald au scazut, si ponderea lor in total activ este

descrescidtoare urmare cresterii activelor imobilizate si cheltuielilor inregistrate in avans..
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i Ratele de structura ale activelor circulante ale
' S.C. METALKID 2008 SRL - pentru perioada 2013 - 31.05.2015
Denumirea indicatorilor Exercinul financlas
2013 2014 31.05.2015
, _ 87,33% 83,17% 80,93%
rata activelor circulante
= -17,77% -13,19%
. 29,31% 4,07% 2,87%
rata stocurilor
- -88,02% -37,07%
57,94% 77,94% 75,95%
rata creantelor
- 16,15% -13,07%
. s - 0,08% 1,16% 2,11%
rata disponibilitatilor (trezoreriei)
- 112510% 62,43% |

Structura pasivului

Valoarea totald a datoriilor unititii a cunoscut o evolutie crescatoare de la 4.847.485 lei la inceputul
perioadei de referint, la 6.427.209 lei ( +1.579.724 lei, +32,59%) la sfarsitul exercitiului financiar 2014 si
crescla 6.638.173 leiin 2014 ( + 210.964 lei, +3,28 %).

Structura capitalurilor 2013 2014 31.05.2015

Total Capitaluri 100,00% 100,00% 100,00%
Capital Permanent 29,10% -7,87% -2,74%
Capitaluri Proprii 24,40% -7,87% -2,74%
Capital+ Rezerve 11,59% 13,43% 15,05%
Rezu;tgt . reportat+rezultatul 6.92% 2821% '_25’55%
exercitiului

Subventii+Provizioane 597% 6,92% 7,76%
Datorii peste 1 an 4,71% 0,00% 0,00%
Datorii sub 1 an 41,32% 70,68% 81,83%
Datorii Totale 46,03% 70,68% 81,83%
Venituri inregistrate in avans 29,57% 37,18% 20,91%

Ratele de structurd a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se asigura
autonomia (independenta) financiard a societatii - care reprezinta capacitatea de a face fata angajamentelor
financiare. Aceasta capacitate se masoara cu ajutorul unor rate care exprima gradul de indatorare si gradul
de lichiditate - solvabilitate.

Ratele de structura ale pasivului

Ratele de structuri ale pasumlm (datorn si capltalurx propm) bﬂan;:er'
:  METALKID 2008 SRL - - pentru perioada 2010-31.12.2013

Rata indatorarii
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Ratg mdaltorarn globale (Datorii Totale/Total 46,03% 70,68% 81,83%
Capitaluri)

Rata mda.torar'n la ter:men (Datarii pe termen 19,29% 0,00% 0,00%
lung/Capitaluri Proprii)

Rata mdqtorar'u la termen (Datorii pe termen 16,17% 0,00% 0,00%
lung/Capitaluri Permanente)
Rata autonomiei financiare

Rata ;il.utongmlei financiare globale (Capitaluri 24,40% 787% 2.74%
proprii/Pasive Totale)

Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri Proprii/Capitaluri 83,83% 100,00% 100,00%
Permanente) (>= 50%)
Rata autonomiei financiare la termen(Capitaluri g 5 "
Proprii/Datorii pe termen lung) (>=100%) 21845% Hovs Gotha
Rata stabilitatii Financiare 24,40% -7.87% -2,74%

Dinamica elementelor din structura pasivului

12.000.0C0,00 —— IR S —

oo i R O ... S PR _—

8.000.C00,00 A e

.
WEEE—————— e

6.000.C00, 00 e 8
e

4.000.000,00 e

Pas 01010 5 070 o QU SUTNIEEISSSSSSSSSSSSHSSSSS_——1————_—- .+ LLLLLLLLLLLLL

M
0,00 : 5 o —
2013 2014 31.05.2015

—ap Datorii: sume care wrabuie platite intr-o pericada de un an
. —g— Datorii: sume cara trebuie pldtite Intr-o pericada mai mare de un an
. e Total datorii
—— Subventii pentru investitii

= TOCal capitaluri

Analiza performantelor societatii pe baza contului de profit si pierdere

lasi, Romania RFO 0022/2006 www.irf.oo
Str.Zorilor nr. 11 CIF 16605670 www. . rj.co
Tel +40 232220777 Capital social 10000 eur mail: office.is@lrj.ro

Fax +40 232 220777 RaiffeisenBank lasi

EDUARD PASCAL
PRACTICIAN IN INSOLVENTA

eduard.pascal @lrj.ro

0721.648.718



41

Analizarea performantelor societdfii a avut ca suport situatiile contului de profit si pierdere care
sintetizeaza fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. [n perioada de referinta, dinamica

structurilor fluxurilor de rezultate a fost urméatoarea:

Contul de rezultate al
S C. METALKID 2008 SRL - pentm perioada 2013 - 31.05.2015
: Denumlrea md1cat0r110r ' Exercinut imnclafs
2013 2014 31,05.2015

Cifra de afacerl neta 9.089.027,00 6.676.318,00 5.249.842,00
Venituri aferepte costului productiei in 0,00 0.00 0,00
curs de executie

Produ.c';xa realizata ‘Qe .entltfate.penvtru 0,00 0,00 0,00
scopurile sale proprii si capitalizata

Alte venituri din exploatare 12.483,00 82.669,00 35.480,00
Venituri din subventii 0,00 0,00 0,00
Total venituri din exploatare 9,101.510,00 6.758.987,00 | 5.285.322,00
Cheltuieli privind stocurile 4.862.970,00 6.262.063,00 | 3.495.258,00
Cheltuieli cu perscnalul 138.808,00 180.417,00 461.965,00
Cheltuieli de exploatare privind

arrllo-rtizgnle ?1. alu§tarlle de Valogre 42.691,00 6.085.00 2.221,00
privind imobilizarile corporale si

necorporale

Cheltuieli de explloatare Prwmd ajustari 0.00 0.00 0,00
de valoare ale activelor circulante

Cheltuieli privind prestatiile externe 3.118.934,00 3.206.450,00 513.542,00
Chieltudelicy it lopnalte, tae sl 128.508,00 112.895,00 |  30.846,00
varsaminte asimilate

Alte cheltuieli de exploatare 184.562,00 151.259,00 113.406,00
Cheltuieli cu dobanzile de refinantare
mre.glstrate de ent{taylle ra41ateAd1n 0,00 0.00 0,00
Registrul general si care mai au in
derulare contracte de leasing

Ajustari privind provizioanele 0,00 0,00 0,00
Total cheltuieli de exploatare 8.476.473,00 9.919.169,00 | 4.617.238,00
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 625.037,00 | -3.160.182,00 668.084,00
Venituri din interese de participare 0,00 0,00 0,00
Venituri din alt-e iHV(?SUL',II.$l 1mp_rumutur1 0,00 0,00 0,00
care fac parte din activele imobilizate

Venituri din dobanzi 11.691,00 72,00 210,00
Alte venituri financiare 349.212,00 889.319,00 28.359,00
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| Total venituri financiare 360.903,00 889.391,00 28.569,00
Ajustiri de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile financiare 0,00 0,00 0,00
detinute ca active circulante
Cheltuieli privind dobanzile 185.801,00 209.999,00 90,00
Alte cheltuieli financiare 496.684,00 803.860,00 203.640,00
Total cheltuieli financiare 682.485,00 | 1.013.859,00 203.730,00
REZULTATUL FINANCIAR -321.582,00 -124.468,00 | -175.161,00
REZULTATUL CURENT 303.455,00 | -3.284.650,00 492.923,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00
REZULTATUL ACTIVITATII
EXTRAORDINARE 0,00 0,00 0,00
Venituri totale 9.462.413,00 | 7.648.378,00 | 5.313.891,00
Cheltuieli totale 9.158.958,00 | 10.933.028,00 | 4.820.968,00
REZULTATUL BRUT 303.455,00 | -3.284.650,00 492.923,00
lCheltl%leh cu impozitul pe profit si alte 126.048,00 0.00 0,00
impozite
REZULTATUL EXERCITIULUI
FINANCIAR 177.407,00 | -3.284.650,00 492.923,00

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico - financiare a
intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de gestiune. Dinamica
soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contributia lor asupra rezultatelor partiale economico-

financiare a activitatii intreprinderii au fost, in perioada de referinta, astfel:

Soldurile intermediare de gestiune

Soldurile intermediare de gestiune ale
S C. METALKIB 2008 SRL pentru perioada 2013 - 31. 05.2015
Pl Pk Exercmul ﬁnancmr ,
| Denum_lrea mdxcatgnlur L s | i 31 05 2015
Cifra de afaceri 9.089.027,00 6.676.318,00 | 5.249.842,00
Venituri din vanzarea marfurilor 8.589.748,00 6.477.977,00 | 5.156.268,00
Costul marfurilor vandute 4.385.340,00 5.435.532,00 | 3.388.779,00
Marja comerciala 4.204.408,00 | 1.042.445,00 | 1.767.489,00
Productia vandutd 499.279,00 198.341,00 93.574,00
Productia stocatd 0,00 0,00 0,00
Productia imobilizatd 0,00 0,00 0,00
Productia exercifiului 499.279,00 198.341,00 93.574,00
;Zf‘li‘i‘;‘f‘i‘l;ioﬂgfgﬁ]i“me 7 477.630,00 | 826.531,00 | 106.479,00
Cheltuieli privind prestatiile externe 3118934,00 3206450,00 513542,00
Consumuri intermediare 3.596.564,00 | 4.032.981,00 620.021,00
Valoarea adaugata 1.107.123,00 | -2.792.195,00 | 1.241.042,00
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Impozite, taxe si varsaminte asimilate 128.508,00 112.895,00 30.846,00
Cheltuieli cu personalul 138.808,00 180.417,00 461.965,00
f;‘;ﬁ)‘:ﬁ:i:l brut /insuficienfabrutide | g44 4470 | .3.085.507,00 | 748.231,00
Alte venituri de exploatare 12.483,00 82.669,00 35.480,00
Alte cheltuieli de exploatare 184.562,00 151.259,00 113.406,00
li’;‘;fl?:gte“;::;‘t'; . ‘;Sa“[ﬁg‘r‘i;’;;?"“ta 667.728,00 | -3.154.097,00 | 670.305,00
Ajustari de valoare (amortizari si ajustari) 42.691,00 6.085,00 2.221,00
Rezultatul exploatarii 625.037,00 | -3.160.182,00 668.084,00
Venituri financiare 360.903,00 889.391,00 28.569,00
Cheltuieli financiare 682.485,00 1.013.859,00 203.730,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00
Excedentul brut / insuficienta bruta

inaintea platii dobanzii si impozitului 489.256,00  -3.074.651,00 493.013,00
pe profit

Cheltuieli privind dobanzile 185.801,00 209.999,00 90,00
Cheltuieli cu impozitul pe profit 126.048,00 0,00 0,00
Rezultatul net 177.407,00 | -3.284.650,00 492.923,00
Capacitatea de autofinantare 177.407,00 | -3.284.650,00 492.923,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri In perioada de referinta, se evidentiaza ca
activitatea unititii se desfisoara avand la baz3 activitatea de comert si servicii cu masini unelte desfasurand
atdt activitate de comert si intermediere de la producdtori de masini unelte de pe piata internd si
internationald cdtre clientii interni si avand si activitate de service, mentenantd si montaj pentru masinile
comercializate sau pentru alte masini si utilaje ale clientilor interni.

[n perioada de referint3, pentru exercitiile financiare corespunzitoare, veniturile din productia exercitiului
au inregistrat, comparativ cu valoarea de 499.279 lei de la inceputul perioadei de referinta - in cursul
exercitiului financiar 2013, a inregistrat o scidere in anul 2014 cand a ajuns la nivelul de 198.341 lei (-
300.938 lei, -60,27%), iar la 31.05.2015 productia vandutd a fost de 484.040 lei (+ 285.699 lei, +144,04%).

[n aceiasi perioad3, veniturile din vanzarea marfurilor reprezentind veniturile din vinzarea de masini
unelte au inregistrat o evolutie descendenta de la 8.589.748 lei lei in anul 2013, a inregistrat o scddere in
anul 2014 cand a ajuns la nivelul de 6.477.977 lei (-2.111.771 lei, -24,58%), iar la 31.05.2015 veniturile au
fost de 5.156.268 lei (-1.321.709, -20,40%) concluziondnd totusi cd comparatia se realizeaza cu veniturile
din vanzariinregistrate doar In 5 luni din 2015.

Volumul de activitate corespunzdtor productiei exercitiului a fost sustinut prin efectuarea de
consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu cheltuielile
privind prestatiile externe) in cuantum de 3.596. 564,00 lei la nivelul exercitiului financiar 2013, de
4.032.981,00 lei ( +436.417 lei, +12,13%) pentru exercitiul financiar 2014, iar la 31.05.2015 au fost
inregistrate cheltuieli intermediare de 620.021,00 lei - pentru numai 5 luni din 2015.

[n asemenea conditii, valoarea adiugatd, respectiv, plusul de valoare rezultat din activitatea de
exploatare a Inregistrat valori de 1.107.123 lei pentru exercitiul financiar 2013, de -2.792.195 lei (-3.899.318
lei, -352,20%) la nivelul exercitiului financiar 2014 si de 1.241.042 1a 31.05.2015( +4.033.237 lei).

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si varsaminte asimilate si a cheltuielilor cu personalul,
valoarea adaugatad s-a erodat, astfel incat, excedentul brut din exploatare, respectiv fluxul potential de
disponibilitati degajat de activitatea de exploatare a firmei sa inregistreze valori de 839.807 lei in anul 2013,
-3.085.507 leiin anul 2014 si 748.231leila 31.05.2015.
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Desi societatea a incercat sd potenteze excedentul brut din exploatare prin inregistrarea de alte
venituri din exploatare in cuantum de 12.483 lei in cursul exercitiului financiar 2013 si 82.669 lei in anul
2014, si 35.480 lei la 31.05.2015 inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare in cuantum de 184.562 lei in
2013, de 151.259 lei (-33.303 lei, -18,04%) in 2014 si de 113.406 lei (-37.853 lei, -25,03%) la 31.05.2015 -
au condus si sub impactul cheltuielilor cu amortizarea, rezultatul exploatdrii, respectiv, marimea absoluta a
rentabilitatii activitatii de exploatare obtinutad prin deducerea tuturor cheltuielilor sa inregistreze valori de
625.037 lei in 2013, apoi se inregistreaza o pierdere de -3.160.182 lei in 2014 (- 3.785.219 lei, -
605,60%), pentru ca la nivelul 31.05.2015 rezultatul exploatarii sa ajunga la valoarea de  668.084 lei (
+3.828.266 lei).

1V.2. PREZENTAREA ACTIVULUI SOCIETATII

Activele societdtii, conform datelor din bilantul contabil la data de 31.12.2014, evaluate conform
Standardelor Internationale de Evaluare sunt constituite din:

ACTIVE IMOBILIZATE

1. IMOBILE
Teren in suprafatd totald de 12.700 mp, situat in intravilanul si extravilanul comunei Letcani,
jud lasi, identificat astfel:

a. 2.122 mp - intravilan Letcani, identificat prin nr cadastral 61591, CF 61591;
b. 2.178 mp - extravilan com Letcani, identificat prin nr cadastral 61592, CF 61592;
c. 8.200 mp - extravilan com Letcani, identificat prin nr cadastral 61488, CF 61488;

Activul imobiliar este gajat in favoarea ANAF - Directia Generald a Finantelor Publice lasi ,
Administratia Judeteand a Finantelor Publice Iasi in conformitate cu Procesele Verbale de Sechestru nr. 837,
839 si 840 / 26.11.2014 incheiate de cdtre ANAF - Directia Generald a Finangelor Publice lasi ,
Administratia Judeteana a Finantelor Publice Iasi, evaluat la 216.000 RON (fara TVA), respectiv 48.500
EURO (fara TVA), valoarea de piata.

2. BUNURIMOBILE { MARFURI, STOCURI, MIJLOACE FIXE SI AUTO)

2.1 Autoturisme, cu o valoare de piatd conform Raportului de evaluare, de 36.700 EUR
echiv.163.000 lei), identificabile prin:

Nr.crt. Denumire autoturism : N_r
inmatriculare

1 Mercedes benz Vito 1S-14-CNC

2 Skoda Octavia IS-25-CNC

3 Skoda Octavia 1S-26-CNC

4 Skoda Octavia 15-88-CNC

5 Volkswagen Caddy [S-15-CNC

6 Volkswagen Caddy IS-23-CNC

7 Volkswagen Caddy 1S-24-CNC

8 Volkswagen Caddy I5-27-CNC

9 Volkswagen Passat [S-17-CNC

10 Volkswagen Passat C IS-38-CNC

11 Volkswagen Passat 1S-40-CNC

12 Volkswagen Passat [S-41-CNC
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13 Volkswagen Passat 1S-43-CNC
14 Volkswagen Passat 1S-08-CNC
15 Volkswagen Golf 1S-28-CNC

2.2 Marfuri inregistrate in cont 371,cu o valoare de piatd conform raportului de evaluare de
16.000 EUR (echivalent 71.200 lei), reprezentind:

masina de debitat cu plasma si oxigen;;
Masina de taiat tevi ;
Masina de gaurit radiala (radial drilling machine) RD-50, serie 462 /dec 2013;
Baterii cu litiu - 2 bucati;
Ventilatoare externe si interne
o A90L-0001-0508;
o A90I-01-044
Ventilatoare de motor servo isv r30ia A90[-001-0507
Ventilatoare de motor servo AS0[-001-0510
Ventilator A90[-001-0528 70

2.3 Stocuri de materiale consumabile si piese de schimb, cu o valoare de piatd conform
Raportului de Evaluare de 2.400 EUR (echivalent 10.800 lei) identificate asfel:

glft COMPONENTA SERIA
Marfuri consumabile
A90L-001 0385#A
Cheie M Soft Key
Cheie MDI 9 FS OM Fully Key
Piese de schimb
1 | AC Spinder Servo Unit A068-6044-H008
2 | ADD Axis(P/C) A20B-0007-0090
3 | Cablu optic Toshiba TOCP200
4 | Conector A03B-0815-C003
5 | Conector A03B-0815-C001
6 | Discharger Unit A06B-6050-HO050
7 | Discharger Unit A06B-6047-H050
8 | Fuji Auto Breaker SAS53
A501-0001-0295#PS IMB]J60NP-060-
9 | Fusi Electric 03
A50L-0001-0295#PS IMBJ60NP-060-
10 | Fusi Electric 04
11 | Input Unit A14B-0076-B001-01
12 | Input Unit A14B-0076-B103-03
13 | Magnet IC Puise Coder AB60-0382-T123
14 | MBM200HR6G A50L-001-0260/S
15 | MDI /CRT Unit A02B-0060-C032 No.N22471985
16 | Monitor CRT MDT947B-IA A61L-0001-0092
17 | Monitor CRTTR-9DK1 A61L-0001-0076
18 | Monitor LCD A61L-0001-0168
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Panou Comanda

46

KITAMURA MY CENTER 5

20

Placa ADD 1/0 Al

A16B-1210-0820 /03A

21

Placa Axe FEMCO

A16B-2200-0221 /04A

22

Placa Componente

A16B-1200-0670/035

23

Placa Componente

A20B-0008-0540/01A

24

Placa Componente

A20B-0007-0750/078B

25 | Placa Componente A16B-2200-0160/04A
26 | Placa Componente A16B-2200-013
27 | Placa Componente A16B-2200-0080/04A

28

Placa Componente

A16B-2203-0653/05A

29

Placa Componente

A16B-2203-0671/06A

30

Placa Componente

A20B-2100-0762/10C

31

Placa Componente

A20B-2100-0740/09B

32

Placa Componente

A20B-2100-0741/09B

33 | Placa Componente A16B-2203-0691 /08A
34 | Placa Componente A20B-2100-0740/09B
35 | Placa Componente A20B-2100-0800/08D

36

Placa Componente

A20B-2902-0390/02A

37

Placa Componente

A16B-2203-0630/07B

38 | Placa Componente A20B-1003-0620/04B
39 | Placa Componente MES-1A A16B-2203-0691/08A
40 | Placa de baza 6M A16B-1000-0030-06C

41

Placa Interfata Relee

42

Power Supply Module

A06B-6110-H026

43

Servo Amplifier

A06B-6058-H005

44 | Servo Amplifier A06B-6058-H004 No.FBZ 06466-A
45 | Sursa FN 3258-75-52

46 | Velocity Control Unit A06B-6047-H040

47 | Velocity Control Unit A06B-6047-H002

48 | Velocity Control Unit A06B-6047-H002

Conform Raportului de Evaluare valoarea de piata a activelor mobile este de 55.100 eur (
echivalent 245.000 lei) din care:

Activ evaluat : Dat.e-de Va_loaure de Val.oaf ¢ t.ie
identificare piata eur piata lei
[S-08-CNC VW Passat 1,200 5,000
1S-40-CNC VW Passat 1,400 6,000
[S-17-CNC VW Passat 4,200 19,000
[S-38-CNC VW Passat 3,100 14,000
[S-41-CNC VW Passat 3,500 16,000
[S-43-CNC VW Passat 3,000 13,000
[S-28-CNC VW Golf 300 1,000
[S-25-CNC Skoda Octavia 1,800 8,000
[1S-26-CNC Skoda Octavia 2,300 10,000
[S-88-CNC Skoda Octavia 2,800 12,000
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[S-23-CNC VW Caddy 2,200 10,000
[S-24-CNC VW Caddy 3,400 15,000
[S-27-CNC VW Caddy 4,200 19,000
[S-15-CNC VW Caddy 2,200 10,000
[S-14-CNC Mercedes Vito 1,100 5,000
Total autoturisme 36,700 163,000
Total marfuri 16,000 71,200
Total materiale consumabile 2,400 10,800
i Total general 55,100 245,000

3.CREANTE DE RECUPERAT, in sumd totald de 6.011.830,00 lei, dupd cum urmeqzd:

SOLD -lei -
NR.CRT. | CLIENT (fird TVA)
CLIENTI DE INCASAT
1 | (cont411) 2.559.191,00
FURNIZORI DEBITORI
2 | (cont409) 404.264,00
DEBITORI DIVERSI
3| (cont461) 427.768,00
DECONTARI DIN
OPERATII IN CURS DE
CLARIFICARE (cont
4| 473) 2.620.607,00
TOTAL 6.011.830,00 |

Veniturile din recuperarea creantelor sunt estimate la un total de 6.011.830,00 lei ,
reprezentand un procent realist de cca. 75 % din totalul creantelor de recuperat existente in sold,
diferenta fiind reprezentata de creante in litigiu.

1V.3. PASIVUL SOCIETATII

[n urma solutiondrii definitive a contestatiilor, administratorul judiciar a afisat la usa instantei Tabelul
Definitiv al Creantelor. Valoarea pasivului inscris in Tabelul Definitiv de Creante este in cuantum total de
6.006.417,17 lei. Tabelul Definitiv cuprinde urmatoarele categorii de creante distincte:

- Creante garantate - in cuantum total de 797.112,24 lei

- Creante salariale - in cuantum total de 8.663,00lei

- Creante bugetare - in cuantum total de 47.818,36lei

- Creante chirografare - in cuantum total de 5.152.618,57 lei.
- Creante subordonate - In cuantum total de 205,00 lei

Tabelul Definitiv este prezentat in Anexa nr.1 la prezentul Plan de Reorganizare, cuprinzind rezultatele
evaluarii activelor, in conformitate cu prevederile art.112 din Legea nr.85/2014 privind procedura
insolventei.
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IV.4. DATORIILE ACUMULATE IN CURSUL PERIOADEI DE OBSERVATIE

Societatea a acumulat, in cursul perioadei de observatie datorii totale in cunatum de 1.335.190,03 lei,
din care:

- datorii catre bugetul consolidat al statului: 975.439 lei;

- datorii catre diversi furnizori:359.751,03 lei.

Daca datoriile catre funizorii curenti sunt in termenii contractuali, datoriile catre bugetul consolidat al
statului si bugetul local vor fi achitate conform programului de pldti aferent creantelor nascute in cursul
perioadei de observatie din prezentul plan.

V. STRATEGIA DE REORGANIZARE

Strategia de Reorganizare are la baza 2 ( doua) directii principale:

a) valorificarea activelor excedentare, neesentiale pentru reusita Planului de Reorganizare in conditii
de maximizare a averii debitoarei, in conformitate cu prevederile art.133 alin.(5), lit.E si F, cu asigurarea
protectiei corespunzatoare a creditorilor garantati prevazute de art. 79 din Legea nr.85/2014 privind
procedura insolventei;

b) continuarea activitdtii comerciale a societatii, in conditii de rentabilizare In vederea generarii unui
excedent din care si fie suportate cheltuielile procedurii si o parte din distribuirile cdtre creditori.

V.1. ACTIVITATEA CURENTA

Strategie de reorganizare este bazatd in principal pe continuarea activitafii societatii, in conditii de
rentabilizare in vederea generarii unui excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si cea mai
mare parte parte din distribuirile catre creditori ( intrucat societatea detine in patrimoniul active mobile si
imobile de valori relativ reduse).

Activitatea curentd a debitoarei va fi mentinutd pe perioada urmatoare. Evolutia recenta a activitatii,
precum si premisele existente pentru viitor creeazd conditiile pentru ca din excedentul realizat de activitatea
curentd s poatd fi acoperit pasivul debitoarei, conform Programului de plati propus creditorilor.

Pentru perioada de reorganizare, societatea preconizeazd ca va continua activitatea de specifica
activitdtii de comercializare utilaje si masini grele , impunandu-se urmatoarele mentiuni importante:

- in perioada de observatie, societatea debitoare si-a continuat activitatea sub supravegherea
administratorului judiciar si a reusit din activitatea curentd sa finanteze obligatiile curente catre furnizori,
colaboratori si angajati.

- 1n perioada de observatie activitatea firmei a continuat in scopul incercarii de atragere de noi
contracte ca sursd de suplimentare a veniturilor, mai ales in ceea ce priveste activitatea de service,
mentenantd care nu presupune alocarea de capital;

- de asemenea, in cursul perioadei de observatie, societatea si-a Indeplinit anumite obligatii
contractuale fata de clientii sdi ( unii dintre acestia fiind inscrisi in Tabelul preliminar sub conditia derularii
contractelor si indeplinirii obligatiilor de livrare a utilajelor), acest aspect ducand la degrevarea masei
pasive a debitoarei;

o In luna martie 2015, administratorul judiciar a procedat la acordarea acceptului de distribuire a
sumei de 1.000.000 lei in vederea inchiderii partiale a liniei de credit acordatd de cdtre UNICREDIT TIRIAC
BANK ( aceastd suma provenind din derularea unor Contracte cesionate in favoarea bancii finantatoare in
garantarea liniei de credit). Urmare negocierilor purtate de administratorul judiciar si societatea debitoare
cu UNICREDIT TIRIAC BANK, diferenta de 520.952,72 lei, pana la concurenta intregii linii de credit scadente,
a fost utilizatd pentru asigurarea resurselor necesare debitoarei pentru continuarea activitatii in bune
conditii in perioada de observatie si ca baza de sustinere in propunerea planului de reorganizare. Aceste
resurse sunt in prezent utilizate de cdtre debitoare cu scopul onordrii a 2 contracte aflate in derulare
generatoare de profit important sustinerii planului de reorganizare si recapitalizarii societatii.

¢ Finalizarea unor contracte cu clienti ai firmei concretizate in livrarea utilajelor comandate si
incasarea sumelor cuvenite. Clienti onorati: SC ELECTROPRECIZIA SA, EUROSOFT SRL, EUROPROD SA, SC
Compa SA Sibiu, SC STIMPEX SRL Bucuresti, SC Coilprofil SRL
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Bugetul de venituri si cheltuieli a fost construit pe aceastd ipotezd a deruldrii in continuare a activitatii
curente, iar costurile operationale vor fi mentinute aproximativ la acelasi nivel ca in prezent, sub controlul
strict al administratorului judiciar.

V.2. ACTIVITATEA DE VALORIFICARE A ACTIVELOR

In cadrul acestui punct, vor fi prezentate activele societdtii debitoare,neesentiale pentru reusita
planului de Reorganizare si considerate excedebtare si care vor fi supuse procedurii de valorificare in
cadrul prezentului Plan.

Avand in vedere faptul ca identificarea actlvelor excedentare a fost deja efectuata de administratorul
judiciar si administratorul special al socictatii debitoare, iar evaluarea activelor excedentare a fost deja
efectuata de S.C. CRIORAL - evaluator autorizat ANEVAR, se va proceda la expunerea pe piata imediat dupa
confirmarea Planului de Reorganizare in conformitate cu Regulamentul de Valorificare anexat la prezentul
Plan de Reorganizare.

Demersurile de publicitate se vor realiza cel putin prin:

- publicarea Anunturilor de licitattie intr-un ziar local i national;

- afisarea Anunturilor la sediile Administratorului judiciar, al debitoarei, al Tribunalului si primdriei unde
sunt inregistrate actvele respective, precum si la aceste imobile;

- publicarea Anunturilor pe site-ul administratorului judiciar www.Irjro si pe site-ul Uniunii Nationale a
Practcienilor in Insolventa din Romania - www.unpir.ro;

- transmiterea listei bunurilor, pe mail, citre persoanele aflate in baza de date a administratorului judiciar si
catre diverse ahgentii imobiliare;

- postarea Anunturilor gratuite pe Internet, pe site-uri specializate.
Activele prezentate vor fi scoase la vinzare in prima lund dupd confirmarea Planului de
Reorganizare, adica in luna noiembrie 2015, in conformitate cu prevederile Regulamentului de valorificare,

Anex3 la prezentul Plan si care va fi spus aprobarii Adunarii Creditorilor impreuna cu Planul.

Tn cazul in care Planul va fi confirmat dupa aceastd dat, prima luna de aplicare a Planului, in care se
vor incepe demersurile de expunere pe piatd, va fi luna imediat urmatoare lunii In care a vut loc confirmarea.

Regulamentul de valorificare al activelor imobile si mobile este prezentat in Anexd la prezentul Plan.

Activele imobile si mobile considerate neesentiale pentru reusita planului de reorganizare
sunt urmatoarele:

Valoarea de piata

Nr. crt. Descrierea activului stabilita prin Raportul de
Evaluare ( EUR)
1 Teren in suprafata de 12.700 m.p. situat in 48.500
com.Letcani, jud.lasi

5 ‘ 1.400

2. Autoturism VW Passat [S-40- CNC

3 Autoturism VW Passat [S-38- CNC 3.100
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4. Autoturism VW CADDY [5-15-CNC 2.200
5. Autoturism VW VITO [5-14 CNC 1.100
TOTAL 56.300

VI. TRATAMENTUL CREANTELOR

in conformitate cu prevederile art.5, pct. 16 din Legea nr. 85/2014, privind procedura insolventei:

“Categoria de creante defavorizate este prezumatd a fi categoria de creanfe pentru care planul de
reorganizare prevede cel putin una dintre modificdrile urmdtoare pentru oricare dintre creantele
categoriei respective:

a) o reducere a cuantumului creantei si /sau a accesoriilor acesteia la care creditorul este
indreptdtit potrivit prezentei legi;

b) o reducere a garantiilor ori reesalonarea pldtilor in defavoarea creditorului fard acordul
expres al acestuia.”

De asemenea, potrivit art.139, alin. (1) , litera E din Legea nr.85/2014 privind procedura
insolventei, " vor fi considerate creante nedefavorizate si vor fi considerate cd au acceptat planul,
creantele ce se vor achita integral in termen de 30 zile de la confirmarea planului ori, in conformitate
cu cu contractele de credit sau leasing din care rezultd.”

[n categoria creditorilor care nu sunt defavorizati prin Plan, nu va fi inclusa nicio categorie de creanta.
Prin prezentul plan nu se realizeazad diminudri ale creangelor si se acordd esalonari la plata acestora pentru o
perioadd mai mare de 30 zile de la data confirmarii planului, fara acordul expres al creditorilor, cu privire la
reesalonarea platilor.

Categoriile de creante defavorizate potrivit legii prin prezentul Plan de reorganizare judiciard sunt
urmatoarele:

A. Creantele salariale

B. Creantele garantate;

C. Creantele bugetare;

D. Creantele chirografare prevazute de art. 138 alin. 3 lit.e)

A. CREANTELE SALARIALE

Aceasti categorie de creante este prezumata a fi una defavorizata avand in vedere faptul ca planul
prevede modificarea termenului de achitare a drepturilor salariale a personalului societdfii aferente
perioadei de dinaintea datei deschiderii procedurii de insolventa fata de societatea debitoare.

Intrucat planul prevede achitarea integrala a creantei inscrise in Tabelul Definitiv in primele 2 ( doud)
trimestre de implementare al Planului de Reorganizare, dar prevedde insd modificarea scadentei in
defavoarea creditorilor salariati, apreciem ci sunt intrunite conditiile prevazute de art.5 pct.16 din Legea
nr.85/2014, aceasta categorie fiind defavorizata prin Planul propus.

Deoarece plata creantelor salariale nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data confirmarii
planului de reorganizare judiciard, urmeaza ca aceasta categorie de creantd sa voteze cu privire la planul
propus nefiind considerata ca acceptand planul in conditiile art.139 alin.1, lit.E.

B. CREANTELE GARANTATE

A doua categorie de creante defavorizate prin plan o reprezintd categoria creanfelor garantate,

Creantele garantate sunt defavorizate prin prezentul plan de reorganizare judiciara datorita
faptului c3, desi planul prevede achitarea integrald a acestor creante, plata acestora se face in mod egalonat
pe parcursul celor 3 ani, implicAnd reesalonarea platilor, iar pe de altd parte prin propunerea la vanzare a
bunurilor gajate in favoarea creditorului ANAF - ceea ce presupune modificarea scadentelor in defavoarea
creditorilor garantati, fiind intrunite conditiile prevazute de art.5 pct.16 din Legea nr.85/2014. Aceste
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masuri au fost luate pentru a corela costurile cu veniturile debitoarei si cu capacitatea totald de plata si de
rambursare a datoriilor prevazute in programul de plati.

Deoarece plata creantelor garantate nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data confirmarii
planului de reorganizare judiciard, urmeaza ca aceasta categorie de creanta sa voteze cu privire la planul
propus nefiind considerata ca acceptand planul In conditiile art.139 alin.1, lit.E.

C. CREANTELE BUGETARE

Creantele bugetare sunt defavorizate prin prezentul plan de reorganizare judiciara deoarece Planul
prevede faptul ci, desi prin plan se prevede achitarea integrald a acestor creante, plata acestora se face in
mod esalonat pe parcursul celor 3 ani ai planului de reorganizare, implicand reesalonarea pldtilor, ceea ce
presupune modificarea scadentelor in defavoarea creditorilor bugetari, fiind intrunite condiiile prevazute
de art.5 pct.16 din Legea nr.85/2014.. Aceste masuri au fost luate pentru a corela costurile cu veniturile
debitoarei si cu capacitatea totald de platd si de rambursare a datoriilor prevazute In programul de plati.

Deoarece plata creantelor bugetare presupune, pe de o parte reducerea cuantumului creantei, iar pe
de altd parte, aceasta nu se va realiza in termen de 30 de zile de la data confirmarii planului de reorganizare
judiciard urmeaza ca aceasta categorie de creanta si voteze cu privire la planul propus ca acceptand planul
in conditiile art.139 alin.1, lit.E.

D. CREANTELE CHIROGRAFARE

Creantele chirografare sunt considerate defavorizate prin plan deoarece desi prin plan se prevede
achitarea integrald a acestor creante, plata acestora se face in mod esalonat pe parcursul celor 3 ani ai
planului de reorganizare, implicAnd reesalonarea plagilor fie livrarea bunului/utilajului care face obiectul
reatiei comerciale cu creditorii, ceea ce presupune modificarea scadentelor in defavoarea creditorilor
chirografari, fiind intrunite conditiile previzute de art.5 pct.16 din Legea nr.85/2014.. Aceste masuri au fost
luate pentru a corela cash flow-ul estimat al debitoarei si avind la baza capacitatea de platd reald si de
rambursare a datoriilor prevazute in programul de plati.

in concluzie putem ardta ca tratamentul corect si echitabil existd atunci cand sunt indeplinite
cumulativ urmitoarele conditii, asa cum rezulta din prevederile art. 139, alin. (2) din Legea
nr.85/2014:

”. Niciuna din categoriile de creante care resping planul si nici o creanta care respinge planul
nu primesc mai putin decit suma ce ar putea fi recuperata in ipoteza falimentului.

- Niciuna din categoriile de creante defavorizate nu primeste mai mai mult decit creanta
inscrisa in Tabelul Definitiv de Creante

- In cazul in care o categorie defavorizati respinge planul, nici o categorie de creante cu rang
inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta din ierarhia prevazuta la art. 138
alin. (3), nu primeste mai mult decit ar primi in cazul falimentului.”

De asemenea, in conformitate cu prevederile art. conform art. 139, alin 2 din Legea 85/2014, “Planul
va stabili acelasi tratament pentru fiecare creantd din cadrul unei categorii distincte, cu exceptia
rangului diferit al celor beneficiare ale unei cauze de preferintd, precum si in cazul in care defindtorul
unei creante din categoria respectivd consimte la un tratament mai putin favorabil pentru creanfa sa.”

Tratamentul corect si echitabil aplicat creantelor din planul de reorganizare judiciara rezulta si se
stabileste tinand cont de urmatoarele elemente de referinta:
1. Tabelul definitiv actualizat al creantelor;
2. Programul de plata al creantelor;
3. Rapoartele de evaluare intocmite in cadrul procedurii
De asemenea, conform analizei comparative reorganizare - faliment rezultd ca niciuna dintre cele 4
categorii de creante votante ale planului de reorganizare judiciara nu primeste mai mult decét in cazul
falimentului.
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Din previzionarea sumelor distribuite in cazul falimentului, prezentata in sectiunea I1.4.
comparativ cu ipoteza reorganizarii, rezulta ca, in caz de faliment doar categoria creantelor salariale
si categoria creantelor garantate se indestuleaza integral, in timp ce categoria creantelor bugetare si
cele chirografare ar recupera 0 lei.

in ipoteza planului de reorganizare, scenariul distribuirii sumelor este evident mai avantajos
pentru creditori, dupd cum urmeaza:

Valoarea inscrisa in Sume distribuite Procent
Creanta Tabelul Definitiv in caz de (%)
(RON) reorganizare s
Crcabe 797.112,24 797.112,24 100,00 %
garantate
Creante salariale 8.663,00 8.663,00 100,00 %
AGEE 47.81836 47.818,36 100,00 %
bugetare
Creane 5.152.618,57 5.152.618,57 100,00%
chirografare
TOTAL .
CREANTE 6.006.212,17 6.006.212,17 100,00%

Gradul mediu de recuperare a creanfelor inscrise in Tabelul definitiv este, de asemenea mai
ridicat, in varianta acceptarii planului de catre creditori si confirmarii de catre judecatorul - sindic,
dupa cum urmeaza:

Grad de recuperare al creantelor Grad de recuperare al creantelor
in scenariul reorganizarii raportat in scenariul falimentului raportat
la masa credala la masa credala

100,00 % 13,42 %

Conform prevederilor art.5 pct.71 din sectiunea a 2-a "Definitii” din Legea nr.85/2014 " testul
creditorului reprezintd analizd comparativd a gradului de indestulare a creantei bugetare prin
raportare la un creditor privat diligent, in cadrul unei proceduir de prevenire a insolventei sau de
reorganizare, comparativ cu o procedurd de faliment. Analiza are la bazd un raport de evaluare
intocmit de cdtre un evaluator autorizat, membru ANEVAR, desemnat de creditorul bugetar si se
raporteazd inclusiv la durata unei proceduri de faliment comparativ cu programul de pldti propus. Nu
constituie ajutor de stat situatia in care testul creditorului privat atestd faptul cd distributiile pe care
le-ar primi creditorul bugetar in cazul unei proceduri de prevenire a insolventei sau de reorganizare
sunt superioare celor pe care le-ar primi intr-o procedurd de faliment.”

Bazat pe Raportul de Evaluare intocmit in procedura de expertul evaluator agreat de
Comitetul Creditorilor S.C. CRIORAL SRL, rezultd ca distributiile in favoarea creditorului bugetar
sunt superioare in procedura de reorganizare ( pe langad partea garantatd este propusa la plata si
categoria bugetard negarantatd), respectiv un procent de 85,37 % din total creantd fiscala in
varianta falimentului raportat la 100 % in varianta reorganizdrii.De asemenea, creanta fiscald
acumulatd in cursul perioadei de observatie este achitatd integral , In timp ce in varianta falimentul
este acoperitd intr-un procent de cca.52%.

Raportat la periada de timp, in opinia administratorului judiciar perioada de incasare a
creantei bugetare in varianta reorganizarii este comparabild cu cea din simularea falimentului (
aprox. 3 ani).
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VII. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR

VIL1. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII GARANTATI

1. DGRFP-AFP IASI - creditor garantat - sechestru asupra bunurilor imobile conf. PV de Sechestru
nr.837,838,839,840,841 din 26.11.2014 conform art. 159 alin 1 pct. 2, pentru suma de 215.509,75 lei.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor creantelor garantate detinute de DGRFP-AFP IASL
propunem rambursarea acestora Intr-o singura transa in suma de 215.509,75 lei, in anul al I[ll-lea al
implementdrii Planului de Reorganizare, in trimestrul al [V-lea ( trimestrul al X[l-lea al planului ), luna N+36
- suma obtinuta din valorificarea bunului imobil teren gajat in favoarea creditorului garantat.

2. BRD GROUPE SOCIETE GENERALE - creditor garantat - garantie cu cash collateral, conform art.
159 alin 1 pct. 2, pentru suma de 42.750,00 lei.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzator creantei garantate detinute de ciatre BRD GROUPE
SOCIETE GENERALE propunem rambursarea acesteia la implinirea maturitatii scrisorii de garantie emisa in
favoarea unui beneficiar al debitoarei, respectiv, in trimestru [ al primului an al implementarii Planului de
reorganizare propus,( in trimestru al II lea al planului), luna N+6, dupa confirmarea de catre judecitorul
sindic, intr-o singurd transa in cuantum de 42.750,00 lei .

3. UNICREDIT TIRIAC BANK SA - creditor garantat - garantie pe veniturile din contracte cesionate
si garantie cu cash collateral conform art. 159 alin 1 pct. 2, pentru suma de 538.852,49 lei.

[n perspectiva stingerii pasivului corespunzator creantelor garantate detinute de UNICREDIT TIRIAC
BANK SA, propunem rambursarea soldului liniei de credit intr-o singura transd in suma de 528.608,99 leij,
in anul [ al implementarii Planului de Reorganizare, in trimestrul al [-lea ( trimestrul al I al planului ), luna
N+3.

Tot in aceastd categorie a creantelor garantate, creantele detinute de UNICREDIT TIRIAC BANK SA

vizand 2 scrisori de garantie emise , propunem rambursarea lor la implinirea maturitatii lor, astfel:

- intrimestru [ al anului al -[I-lea al implementarii Planului de reorganizare propus,( in trimestru al V
lea al planului), luna N+15, dupd confirmarea de catre judecatorul sindic, intr-o singurd transa in
cuantum de 5.121,75 lei .

- In trimestru IV al anului al -[I-lea al implementarii Planului de reorganizare propus,( in trimestru al
VIII- lea al planului), luna N+24, dupa confirmarea de citre judecitorul sindic, intr-o singura transa
in cuantum de 5.121,75 lei .

4. FONDUL NATIONAL DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU INTREPRINDERI MICI $1 MIJLOCII
- creditor garantat - inscrisda in Tabelul Definitiv ca o creanti garantati sub conditia
suspensiva a platii garantiei constituita de catre FNGCIMM in favoarea UNICREDIT.

Avand in vedere propunerea de rambursare a creantei detinute de UNICREDIT TIRIAC BANK SA ,
respectiv, a soldului liniei de credit intr-o singura transa in suma de 528.608,99 lei, in anul [ al
implementdrii Planului de Reorganizare, in trimestrul al [-lea ( trimestrul al [ al planului ), luna N+3,
cautiunea-fidejusiunea acordata de FNGCIMM pentru garantarea creditului raimane fira obiect, fiind tratata
ca atare an Tabelul Definitiv de Creante al debitorului.

Propunerea de program de pldti aferent creantelor garantate este prezentatd in Anexa nr.2 la
prezentul Plan de Reorganizare.

VIL2 DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII SALARIATI

Creditori salariati inscrisi in Tabelul Definitiv al obligatiilor debitoarei, conform evidentei
contabile, creanta in suma de 8.663,00 lei reprezentind drepturi salariale neridicate.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor creantelor izvorate din drepturi de munca, propunem
rambursarea acestora intr-o singura transa , in primul an al planului de reorganizare propus, in primul
trimestru (luna N+3) dupa confirmarea planului de catre judecatorul sindic, dupd cum urmeaza:
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-trim [ - Luna N+3, suma de 8.663,00 lei

Programul de plata al creantelor salariale este prezentat in Anexa nr.3 la prezentul Plan de
Reorganizare.

VIL3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII BUGETARI

1. DGRFP-AFP IASI - creditor bugetar privilegiat, cu o creanta bugetar3d, inscrisd in Tabelul
Definitiv al obligatiilor In suma de 36.948,00 lei reprezentind impozite si taxe cdtre bugetul consolidat al
statului si penalitdti de intarziere cu titlu executoriu.

In perspectiva stingerii creantei bugetare detinute de DGFP - AFP [ASI, corelat cu fuxurile financiare
ale societatii, propunem rambursarea sumei de 36.948,00 lei, reprezentind 94,27 % din total creanta
bugetara, intr-o singura transa in cuantum de 36.948,00 lei in trimestrul al [ll-lea din anul al Iil-lea al
implementdrii Planului de Reorganizare ( trimestrul al XI-lea al planului), luna N+33.

2. COMPANIA NATIONALA DE AUTOSTRAZI si DRUMURI NATIONALE DIN ROMANIA, inscrisi in
Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 124,36 lei reprezentand amenzi calculate.

[n perspectiva stingerii creantei bugetare detinute de CNADNR, corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 124,36 lei, reprezentind 0,26 % din total creanta
bugetara intr-o singura transd in cuantum de 124,36 lei in trimestrul al Ill-lea din anul al IlI-lea al
implementarii Planului de Reorganizare  trimestrul al XI-lea al planului), luna N+33.

3. ADMINISTRATIA FONDULUI PENTRU MEDIU , inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor in suma
de 2.618,00 lei reprezentand contributii datorate Fondului pentru Mediu si penalitati de intarziere.

[n perspectiva stingerii creantei bugetare detinute de Administratia Fondului pentru Mediu, corelat
cu fuxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 2618,00 lei, reprezentind 5,47 %
din total creanta bugetarad, intr-o singura transd, in trimestrul al [[I-lea din anul al I1l-lea al implementarii
Planului de Recrganizare ( trimestrul al XI-lea al Planului ), luna N+33.

Propunerea de program de pldti aferent creantelor bugetare este prezentatd in Anexa nr.4 la
prezentul Plan de Reorganizare.

VIL4. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII CHIROGRAFARI

Pentru aceasta categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli si cash flow-
ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, precum si avind in vedere modalitatea de acoperire a
acestor creante prin plata efectivd a acestora sau prin livrarea utilajului care facea obiectul creantei asa cum
rezulta din Tabelul Definitiv de Creante, vom prezenta modalitatea de platd a acestora, astfel :

De asemenea, avand In vedere structura categoriei de creante chirografare, respectiv faptul ca o
parte din creditori au fost admisi sub conditie suspensiva conditionat de derularea unor contracte, sau de
alte conditii cu caracter suspensiv la momentul intocmirii Tabelului Definitv de Creante, propunerea de
stingere a obligatiilor a fost structurata pe 3 subcategorii:

A. Creditori chirografari a caror creante sunt acoperite prin plata efectiva

Nr. CREDITOR SUMA INSCRISA SUMA
crt. iN TABELUL PREVIZIONATA iN
DEFINITIV PROGRAMUL DE
PLATI A PLANULUI DE
REORGANIZARE
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1. MOLDAGROTEHNICA 417.545,41 417.545,41
2. COMATOS PROD SRL 100.659,12 100.659,12
3. SCASPA SA 121.146,68 121.146,68
4. HOFFMANN NURENBERG GMBH
QUALITATSWERKZEUNGE i ALt
5. MONTANA MG SRL 19.629,42 19.829,42
6. SC GESIROM ENTERPRISE SRL 455.700,00 455.700,00
7. SCELCON 99 SRL 13.283,38 13.283,38
8. CERTASIG SA 2.797.948,12 2.797.948,12
9. SCIUS SA 59.945,27 59.945,27
10. SC FAN COURIER EXPRESS SRL 141,31 141,31
11. SCECONT SRL 13.563,48 13.563,48
12. LITANALEX SRL 2.220,75 2.220,75
13. CARGO -PARTNER EXPEDITII SRL 3.825,24 3.825,24
14. SC SALUBRIS SA 241,20 241,20
15. TMEK ARTROM SA 702.986,11 702.986,11
16. SC SANDRA TRADING SRL 33.042,06 33.042,06
17. ALUNCARITEI LILIANA 405.545,57 405.549,57
TOTAL 5.152.618,57 5.152.618,57

1.MOLDAGROTEHNICA finscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 417.545,41 lei
reprezentand avans achitat pentru utilajul comandat.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de MOLDAGROTEHNICA, corelat cu fuxurile
financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 417.545,41 lei, reprezentand 8,10 % din
total creanta chirografara in 5 transe conform urmatorului program de plati:

trim. al [[[-lea (luna N+9) din ANUL I - suma de 119.942,71 lei;
trim. al [V-lea (luna N+12) din ANUL I - suma de 119.942,70 lei;
trim. [ (luna N+27) din ANUL III - suma de 44.415,00 lei;

trim. al [I-lea ( luna N+30) din ANUL III - suma de 44.415,00 lei;
trim.al [1I-lea ( luna N+33) din ANUL IIII - suma de 44.415,00 lei;
trim. al [V-lea ( luna N+36) din ANUL III - suma de 44.415,00 lei.

2.COMATOS PROD SRL inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 100.659,12 lei
reprezentdnd avans achitat pentru utilajul comandat.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de COMATOS PROD SRL, corelat cu fuxurile
financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 100.659,12 lei, reprezentidnd 1,95 % din
total creanta chirografara in 2 transe conform urmatorului program de plati:

trim. al [I-lea ( luna N+30) din ANUL III - suma de 50.329,56 lei;

trim. al [11I-lea (luna N+33) din ANUL III - suma de 50.329,56 lei.

De asemenea, potrivit informatiilor obtinute de la debitoare, pentru o parte a creantei, se vor opera
compensdri conform intelegerii partilor.

3. SC ASPA SA inscrisa In Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 121.146,68 lei reprezentind
avans achitat pentru utilajul comandat si penalitdti calculate.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC ASPA SA, corelat cu fuxurile financiare
ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 100.659,12 lei, reprezentiand 2,35 % din total creanta
chirografara intr-o singura transa, in trimestrul [ din anul I al implementarii Planului de Reorganizare (
trimestrul [ al Planului ), luna N+3. Avand in vedere ¢cd n cazul acestui creditor, debitoarea a lansat comanda
pentru utilajul sau inainte de intrarea in insolventd, nemaiavand capacitatea de plata de a achitare integrala
la furnizor, in cazul in care indestularea si realizarea creantei se va face prin livrarea utilajului, SC ASPA SA
va elibera o declaratie prin care va declara ca nu mai are pretentii asupra averii debitoarei.
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4. HOFFMANN NURENBERG GMBH QUALITATSWERKZEUNGE inscrisd in Tabelul Definitiv al
obligatiilor cu suma de 4.991,45 lei reprezentand c/v marfuri livrate si neachitate.
fn perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de HOFFMANN NURENBERG GMBH
QUALITATSWERKZEUNGE, corelat cu fuxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de
4.991,45 lei, reprezentand 0,10 % din total creanta chirografara intr-o singura transa, in trimestrul [V
din anul al-Ill-lea al implementarii Planului de Reorganizare ( trimestrul XII al Planului ), luna N+36

5. MONTANA MG SRL (inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 19.829,42 lei
reprezentand penalitdti calculate si facturate pentru nelivrarea la termen a utilajului comandat.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de MONTANA MG SRL, corelat cu fuxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 19.829,42 lei, reprezentind 0,38 % din total
creantd chirografara intr-o singurd transa, in trimestrul [ din anul al-1lI-lea al implementarii Planului de
Reorganizare ( trimestrul [X al Planului ), luna N+27.

6. SC GESIROM ENTERPRISE SRL Inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 455.700,00
lei reprezentdnd avans achitat pentru utilajul comandat.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC GESIROM ENTERPRISE SRL, corelat cu
fuxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 455.700,00 lei, reprezentiand 8,84 %
din total creanta chirografara in 4 transe egale de 113.925,00 lei fiecare in anul al-1ll-lea al implementarii
Planului de Reorganizare, conform urmatorului program de plati:

trim. [ (luna N+27) din ANUL 11T - suma de 113.925,00 lei;

trim. al lI-lea ( luna N+30) din ANUL III - suma de 113.925,00 lei;
trim. al [1l-lea ( luna N+33) din ANUL III - suma de 113.925,00 lei;
trim. al [V-lea (luna N+36) din ANUL III - suma de 113.925,00 lei;

7. SC ELCON 99 SRL inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 13.283,38 lei
reprezentdnd avans achitat pentru utilajul comandat.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC ELCON 99 SRL, corelat cu fuxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 13.283,38 lei, reprezentind 0,26 % din
total creanta chirografara intr-o singura transd, in trimestrul [V din anul al-[I-lea al implementarii Planului
de Reorganizare ( trimestrul al VIII-lea al Planului ), luna N+24.

8. CERTASIG SA inscrisd In Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 2.797.948,12 lei reprezentand
despagubire achitata in calitate de asigurator in baza Politei de asigurare nr. 0099053/01.08.2013 urmare a
neindeplinirii obligatiilor rezultdnd din contractul nr 24/18.07.2013 incheiat intre debitoarea METALKID
2008 si beneficiarul SC TMK-ARTROM SA.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de CERTASIG SA, corelat cu fuxurile financiare
ale societatii, propunem rambursarea sumei de 2.797.948,12 lei, reprezentand 54,30 % din total
creanta chirografara in 12 transe din care o transa in suma de 100.000,12 lei si 11 transe egale in suma de
245.268,00 lei in fiecare din cei 3 ani ai implementdrii Planului de Reorganizare, conform urmatorului
program de plati:

trim. [ ( luna N+3) din ANUL [ - suma de 100.000,12 lei;

trim. al l[-lea (luna N+6) din ANUL I - suma de 245.268,00 lei;

trim. al I[l-lea ( luna N+9) din ANUL II - suma de 245.268,00 lei;

trim. al IV-lea ( luna N+12) din ANUL II - suma de 245.268,00 lei

trim. [ ( luna N+15) din ANUL [ - suma de 245.268,00 lei;

trim. al l[-lea ( luna N+18) din ANUL II - suma de 245.268,00 lei;

trim. al [[I-lea (luna N+21) din ANUL I - suma de 245.268,00 lei;

trim. al [V-lea (luna N+24) din ANUL II - suma de 245.268,00 lei

trim. [ (luna N+27) din ANUL Il - suma de 245.268,00 lei;

trim. al lI-lea ( luna N+30) din ANUL [I[ - suma de 245.268,00 lei;

trim. al [II-lea ( luna N+33) din ANUL [II - suma de 245.268,00 lei;

trim. al [V-lea ( luna N+36) din ANUL I - suma de 245.268,00 lei;
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9. SCIUS SA inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 59.945,27 lei reprezentand avans
achitat pentru utilajul comandat.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC [US SA, corelat cu fuxurile financiare ale
societdfii, propunem rambursarea sumei de 59.945,27 lei, reprezentind 1,16 % din total creanta
chirografara in 4 transe egale de 14.986,32 lei fiecare in anul al-[l[-lea al implementarii Planului de
Reorganizare, conform urmatorului program de plati:

trim. [ ( luna N+27) din ANUL Il - suma de 14.986,32 lei;

trim. al [I-lea ( luna N+30) din ANUL 1] - suma de 14.986,32 lei;
trim. al [11-lea ( luna N+33) din ANUL [l - suma de 14.986,32 lei;
trim. al [V-lea (luna N+36) din ANUL IIT - suma de 14.986,32 lei;

10. SC FAN COURIER EXPRESS SRL inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 141,31 lei
reprezentdnd c/v servicii de curierat prestate si neachitate.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC FAN COURIER EXPRESS SRL, corelat cu

fuxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 141,31 lei, intr-o singura transa, in

trimestrul [V din anul al-[I-lea al implementarii Planului de Reorganizare ( trimestrul VIII al Planului ), luna
N+24.

11. SCECONT SRL 1inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 13.563,48 lei reprezentand
c¢/v servicii de contabilitate prestate si neachitate.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC ECONT SRL, corelat cu fuxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 13.563,48 lei, reprezentand 0,26 % din
total creanta chirografara intr-o singura transd, in trimestrul [V din anul al-II-lea al implementarii Planului
de Reorganizare ( trimestrul al VIIi-lea al Planului ), luna N+24.

12. LITANALEX SRL inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 2.220,75 lei reprezentand
c/v servicii de transport prestate si neachitate.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de LITANALEX SRL, corelat cu fuxurile
financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 2.220,75 lei, reprezentind 0,04 % din total
creanta chirografara intr-o singurd transd, in trimestrul [V din anul al-[I-lea al implementirii Planului de
Reorganizare ( trimestrul al VIlI-lea al Planului ), luna N+24.

13. CARGO -PARTNER EXPEDITII SRL inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de
3.825,24 lei reprezentand c/v servicii de transport prestate si neachitate.
in perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de CARGO -PARTNER EXPEDITII SRL, corelat
cu fuxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 3.825,24 lei, reprezentind 0,07
% din total creanta chirografara intr-o singura transa, in trimestrul IV din anul al-II-lea al implementarii
Planului de Reorganizare ( trimestrul al V1li-lea al Planului ), luna N+24.

14. SC SALUBRIS SA inscrisd In Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 241,20 lei reprezentand

c¢/v servicii de salubritate prestate si neachitate.
n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC SALUBRIS SA, corelat cu fuxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 241,20 lei, intr-o singurd transa, in trimestrul
[V din anul al-[I-lea al implementarii Planului de Reorganizare ( trimestrul al VIII-lea al Planului ), luna N+24.

15.TMK ARTROM SA inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 702.986,11 lei
reprezentand c/v TVA achitata debitoarei METALKID 2008 aferenta avansului platit.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de TMK ARTROM SA, corelat cu fuxurile
financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 702.986,11 lei, reprezentind 13,64 % din
total creanta chirografara in 4 transe egale de 175.746,53 lei/ fiecare in anul al-lll-lea al implementarii
Planului de Reorganizare, conform urmatorului program de plati:

trim. [ (luna N+27) din ANUL IIT - suma de 175.746,53 lei;
trim. al l[-lea ( luna N+30) din ANUL Il - suma de 175.746,53 lei;
trim. al [[l-lea (luna N+33) din ANUL III - suma de 175.746,53 lei;
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trim. al [V-lea ( luna N+36) din ANUL III - suma de 175.746,53 lei;
Din informatiile obtinute de la debitoare, pt stingerea unei par{i a creantei se vor opera si incasari
potrivit intelegilor dintre parti.

16.SC SANDRA TRADING SRL inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 33.042,06 lei
reprezentand c/v servicii reparatii prestate si neachitate.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC SANDRA TRADING SRL, corelat cu
fuxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 33.042,06 lei, reprezentind 0,64 %
din total creanta chirografara in 2 transe egale de 16.521,03 lei/ fiecare in anul al-lI-lea al implementarii
Planului de Reorganizare, conform urmdtorului program de plati:

trim. al [1l-lea (luna N+21) din ANUL [l - suma de 16.521,03 lej;
trim. al IV-lea (luna N+24) din ANUL [ - suma de 16.521,03 lei.

17. ALUNCARITEI LILIANA inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 405.549,57 lei
reprezentind c/v creditare firma.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de ALUNCARITEI LILIANA, corelat cu fuxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 405.549,57 lei, reprezentiand 7,87 % din
total creanta chirografara intr-o singurd transd, in trimestrul IV din anul al-lll-lea al implementérii
Planului de Reorganizare ( trimestrul al XII-lea al Planului ), luna N+36

B. Creditori chirografari a ciror creante sunt acoperite prin livrarea utilajului - inscrisi in
Tabelul Definitiv de Creante sub conditia suspensiva a livrarii utilajului.

Nr. CREDITOR SUMA INSCRISA
crt. IN TABELUL
DEFINITIV
1. SC FONDAL INTERNATIONAL SRL -582.680,82
2 TDM TRANSFORMATION
DECOUPAGE DE METAUX SRL i
% SC MCG OIL -217.325,88
4. NIKILTD -359.858,70
5. SC REPEDE PRESURE CONTROL 193.208.96
SRL
TOTAL -1.330.321,73

1. SCFONDAL INTERNATIONAL SRL inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma sub conditie
de -582.680,82 lei reprezentdnd c/v avans achitat pentru utilajelor comandate.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC FONDAL INTERNATIONAL SRL, corelat
cu fuxurile financiare ale societdtii si intengia debitoarei de livrare a utilajelor comandate, propunem
stigerea/realizarea creantei in 2 transe odata cu livrarile estimate, conform urmatorului program , astfel:

trim. [ (luna N+3) din ANUL [ - suma de -320.871,08 lei - corespunzitoare unuia dintre utilaje;
trim. al [V-lea (luna N+24) din ANUL II - suma de -261.809,74 lei corespunzatoare celuilalt utilaj.

2. TDM TRANSFORMATION DECOUPAGE DE METAUX SRL inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor
cu suma de 77.247,37 lei reprezentdnd c¢/v avans achitat pentru utilaj comandat.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de TDM TRANSFORMATION DECOUPAGE DE
METAUX SRL, corelat cu fuxurile financiare ale societatii si intentia debitoarei de livrarea a utilajului
comandat de client , propunem stigerea/realizarea creantei intr-o singura transa odatd cu livrarea
estimata, in trim. [II (luna N+9) din ANUL [ - suma de 77.247,37lei - corespunzatoare utilajului livrat.
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3.MCG OIL inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de -217.325,88 lei reprezentind c/v
avans achitat pentru utilaj comandat.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de MCG OIL, corelat cu fuxurile financiare ale
societdtii si intentia debitoarei de livrarea a utilajului comandat de client, propunem stigerea/realizarea
creantei intr-o singura transa odata cu livrarea estimatd, in trim. IV ( luna N+12) din ANUL [ - suma de -
217.325,88 lei - corespunzatoare utilajului livrat.

4. NIKI LTD inscrisd In Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma sub conditie de -359.858,7 lei
reprezentand c¢/v avans achitat pentru utilajul comandat.

[n perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de NIKI LTD, corelat cu fuxurile financiare ale
societdtii si intentia debitoarei de livrare a utilajelor comandate, propunem stigerea/realizarea creantei
Intr-o transa odata cu livrarile estimate, conform urméatorului program , astfel:

trim. [II (luna N+33) din ANUL IIl - suma de -359.858,7 lei - corespunzatoare utilajului livrat

5. SC REPEDE PRESURE CONTROL SRL inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de -
93.208,96 lei reprezentand c/v avans achitat pentru utilaj comandat.

In perspectiva stingerii creantei chirografare detinute de SC REPEDE PRESURE CONTROL SRL,
corelat cu fuxurile financiare ale societatii si intentia debitoarei de livrarea a utilajului comandat de client,
propunem stigerea/realizarea creantei intr-o singura transd odata cu livrarea estimat3, in trim. [I ( luna
N+30) din ANUL I1I - suma de 93.208,96 lei - corespunzatoare utilajului livrat.

C. Creditori chirografari a caror creante sunt inscrise in Tabelul Definitiv de Creante sub
conditie suspensiva de indeplinirea unei conditii

[n aceastd categorie se regisesc creditorii enumerafi mai jos care In perspectiva stingerii creantei lor
chirografare detinute, corelat cu fuxurile financiare ale societitii, dar si conditionat de indeplinirea
conditiilor supsensive de acceptare sau neacceptare, respectiv de transformare/netransformare in creante
pure, propunem rambursarea sumelor aferente fiecaruia intr-o singura transa, in trimestrul [V din anul
al-Ill-lea al implementarii Planului de Reorganizare ( trimestrul al XIl-lea al Planului ), luna N+36

- CN ROMARM UZINA MECANICA CUGIR - conditie - inapoierea bunului livrat

- CABINET AVOCAT NICOLAE HORIA TIT - conditie - finalizarea cailor de atac impotriva sentintei nr.
683/2014 asa cum rezulta din cererea precizatoare a creditorului la declaratia de creanta

- TIAMET ALBA - conditie - finalizarea dosarului nr.2277/176/2015 de pe rolul Judecitoriei Alba
[ulia, avand ca obiect cerere reconventionald formulata de citre SC METALKID 2008 SRL

- ALUNCARITEI LILIANA- creditor sub condisie suspensiva provenita din calitatea de fidejusor.

Propunerea de program de pldti aferent creantelor chirografare este prezentatd in Anexa nr.5 la
prezentul Plan de Reorganizare.

Propunerea de Program de Pldti Reunit se regdseste la Anexa nr. 6 la prezentul Plan de
Reorganizare.

VIL5. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE OBSERVATIE

Asa cum am aratat in prezentul plan de reorganizare, Societatea debitoare a acumulat, in cursul
perioadei de observatie datorii totale in cunatum de 1.335.190,03 lei, din care:

- datorii catre bugetul consolidat al statului: 975.439,00 lei

- datorii catre diversi furnizori: 359.751,03 lei.
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Daca datoriile catre funizorii curenti sunt in termenii contractuali, datoriile catre bugetul consolidat al
statului si bugetul local vor fi achitate conform programului de plati aferent creantelor ndscute in cursul
perioadei de observatie din prezentul plan, dupa cum urmeaza:

1. Datoriile cdtre bugetul consolidat al statutului in cuantum de 975.439,00 lei, aferente
perioadei de observatie urmeaza a fi achitate din trimestrul al II-lea al primului an de implementare
al planului, in 7 ( sapte ) rate trimestriale egale, conform urmitorului program de plati:

trim. al II-lea ( luna N+6) din ANUL I - suma de 139.348,43 lei;

trim. al IIl-lea ( luna N+9) din ANUL I - suma de 139.348,43 lej;

trim. al IV-lea (luna N+12) din ANULI - suma de 139.348,43 lei;

trim. I (luna N+15) din ANUL al [I-lea - suma de 139.348,43 lei

trim. II (luna N+18) din ANUL al I1-lea - suma de 139.348,43 lei

trim. [II ( luna N+21) din ANUL al II-lea - suma de 139.348,43 lei

trim. IV { luna N+24) din ANUL al [I-lea - suma de 139.348,43 lei

In privinta furnizorilor, datoriile acumulate sunt in termenele scadente de platd, conform contractelor in
derulare, stingerea lor realizandu-se din veniturile rezultate din activitatea curenta.

Propunerea de program de pldti aferent creantelor ndscute in cursul perioadei de observatie
este prezentatd in Anexa nr.7 la prezentul Plan de Reorganizare.

VIIL. OBTINEREA DE RESURSE FINANCIARE PENTRU SUSTINEREA REALIZARII PLANULUI §1
SURSELE DE PROVENIENTA ALE ACESTORA

Pentru sustinerea indeplinirii Planului de reorganizare au fost avute in vedere mai multe
categorii de resurse financiare:

1.Venituri din continuarea activitarii curente, conform Contractelor aflate in derulare in
valoare totala de aprox.5.000.000 lei si aflate in curs de negociere, in valoare de 3.000.000 lei, cu o
rata a profitului estimata de 30-40 %, urmand a fi utilizat pentru plata creantelor inscrise in Tabelul
Definitiv de creante, conform prezentului Plan de reorganizare;

2. Venituri din valorificarea activelor imobile si mobile estimate la cca.250.000 lei, urmand a
fi utilizate pentru plata creantelor inscrise in Tabelul Definitiv de creante si finantarea activitatii
curente, conform prezentului Plan de reorganizare;

3. Venituri din exproprieri, societatea aflindu-se in prezent in litigiu cu Consiliul Judetean
lasi, In vederea stabilirii sumei cuvenite, estimatd de conducerea societitii, pe baza expertizelor
tehnice efectuate in dosarele aflate pe rol la cca.3.300.000 lei.

in conditiile in care planul de reorganizare va fi aprobat de creditori, si confirmat de
judecatorul-sindic, societatea se va repozitiona pe piatd, iar portofoliul de contracte va fi substantial
imbunatatit.

IX. EFECTELE CONFIRMARII PLANULUI

Cand Sentinta care confirma un plan intra in vigoare, activitatea debitorului este reorganizata in mod
corespunzator, iar creantele si drepturile creditorilor precum si a celorlalte parti interesate sunt modificate
conform Planului.

Debitorul va fi obligat sd indeplineasca, fara intarziere, schimbarile de structura din plan.

Potrivit prevederilor art.181 alin.2 din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei, la data
confirmdrii unui plan de reorganizare, debitorul este descarcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe
care le avea inainte de confirmarea Planului si cea prevazuta in Plan, pe parcursul procedurii reorganizarii
judiciare. Tn conformitate cu prevederile art.140 alin (1) in cazul intririi in falimentse va reveni la situatia
stabilita prin Tabelul Definitiv al tuturor creantelor impotriva debitorului, prevazut la art.112 alin. (1),
scazandu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare.
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Creantele ce urmeaza a se naste pe parcursul implementarii Planului de Reorganizare urmeaza a fi
achitate in conformitate cu documentele si actele juridice din care acestea se nasc, conform prevederilor
art.102 alin.(6) din Legea nr.85/2014.

X. CONTROLUL APLICARII PLANULUI

Prezentul Plan de reorganizare a fost intocmit pentru o perioadd de 36 de luni (12 trimestre),
pornind de la premise cd prima lund a planului va fi luna imediat urmatoare confirmarii Planului de catre
judecatorul-sindic.

In concluzie, prezentul plan, implementarea si monitorizarea derularii acestuia, constituie o garantie
solida a realizarii obiectivelor pe care si le propune, respective acoperirea pasivului intr-o masura cat mai
mare.

NOTA

[n conditiile in care, premisele in care a fost propus planul de reorganizare nu mai corespund
ipotezelor de calcul si previziune, sunt identificate alte modalitati de stingere a creantelor in conformitate cu
prevederile art. 139 alin. 5 din Legea nr. 85/2014 , planul poate fi modificat si/sau prelungit.

Modificarile propuse ce vor fi aduse Planului de reorganizare vor fi prezentate creditorilor cu
respectarea condifiilor de vot si de confirmare prevazute de lege.

In conformitate cu sectiunea a 6-a din Legea nr. 85/2014, aplicarea Planului de citre societatea
debitoare este supravegheata de 3 autoritdti independente, care colaboreaza pentru punerea in practici a
prevederilor din cuprinsul acestuia.

Judecatorul - sindic reprezintd “forul suprem”sub conducerea ciruia se deruleaza intreaga
procedurd. Creditorii sunt “ochiul critic” raportat la indeplinirea parametrilor cuprinsi in planul de
reorganizare. [nteresul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor propuse prin plan (acoperirea
pasivului), reprezintd un suport practic pentru activitatea administratorului judiciar, intrucit din
coroborarea opinilor divergente ale creditorilor, se pot contura cu o mai mare claritate modalitatile de
interventie, in vederea corectdrii sau optimizarii din mers al modului de lucru si de aplicare a planului.

In ceea ce priveste administratorul judiciar EUROBUSINESS LRJ SRPL, acesta este entitatea care are
legatura direct cu debitoarea, exercitind un control riguros asupra deruldrii fintregii proceduri,
supraveghind activitatea debitoarei si avand posibilitatea si obligatia legala de a interveni acolo unde
constata cd, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practica a planului votat de creditori.

Controlul aplicarii planului se face de catre administratorul judiciar prin:

i) informdri si rapoarte periodice din partea debitoarei citre administratorii judiciary;

ii) sistemul de comunicare cu debitoarea prin intermediul notelor interne si prin prezenta unui
reprezentant al administratorului judiciar la sediul acesteia ori de cite ori este necesar acest lucru;

iii) rapoartele financiare trimestriale, prezentate de catre administratorul judiciar in conformitate cu
art. 144 alin.(2) din Legea nr. 85/2014;

iiii) efectuarea demersurilor de expunere pe piatd a bunurilor debitoarei in vederea obtinerii unui preg
cat mai mare pentru bunurile detinute de societate.

XI. DESCARCAREA DE RASPUNDERE A DEBITORULUI, MEMBRILOR GRUPULUI DE INTERES
ECONOMIC, A ASOCIATIILOR DIN SOCIETATILE IN NUME COLECTIV $I A ASOCIATILOR
COMANDITATI DIN SOCIETATILE iN COMANDITA

Potrivit prevederilor art.181 alin.2 din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei, la data
confirmdrii unui plan de reorganizare, debitorul este descarcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe
care le avea fnainte de confirmarea Planului si cea prevazutd in Plan, pe parcursul procedurii reorganizarii
judiciare.in conformitate cu prevederile art.140 alin (1) In cazul intrdrii in falimentse va reveni la situatia
stabilitd prin Tabelul Definitiv al tuturor creantelor impotriva debitorului, prevazut la art.112 alin. (1),
scazandu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare.
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X1I. REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR

In conformitate cu hotdrarea Adunirii Creditorilor din data de 13.03.2015, prin plan se
prevede achitarea din averea debitoarei a unui onorariu compus din:
- onorariu fix in cuantum de 3.000 lei, exclusiv TVA;

- onorariu de succes de:
v 4%, inclusiv TVA, din sumele distribuite creditorilor in primul an

v 3%, inclusiv TVA, din sumele distribuite creditorilor in al II-lea an
v 2%, inclusiv TVA, din sumele distribuite creditorilor jn al [Il-lea an

ADMINISTRATOR JUDICIA
+EUROBUSINESS LR]" SP

Asociat coordonato
Eduard Pa

o
\ \‘h? A'R'-Ff}?&?/\\
S TN
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