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ILASPECTE INTRODUCTIVE

I.1. JUSTIFICAREA LEGALA

Intocmirea Planului de reorganizare al societdtii SIRA] AD IMPEX SA are ca si temei legal
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, cu modificarile si completarile ulterioare.

Legea consacra problematicii reorganizarii judiciare doud sectiuni distincte, respectiv,
Sectiunea a V-a ( Planul ), si Sectiunea a VI-a, ( Reorganizarea ). Prin prisma acestor prevederi
legale se ofera sansa debitorului fatd de care s-a deschis procedura insolventei sa-si continue
activitatea comerciala, reorganizandu-si activitatea pe baza unui plan de reorganizare care,
conform art.95 alin. (1): “ va indica perspectivele de redresare in raport cu posibilitatile si
specificul activitatii debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si cu cererea pietei fata
de oferta debitorului si va cuprinde mdsuri concordante cu ordinea publica” ( art.95 alin.1
din Legea 85/2006).

Precizam ca societatea SIRA] AD IMPEX SA nu a fost subiect al procedurii instituite de
prevederile Legii nr.85/2006 de la infiintarea acesteia si pana in prezent. Nici societatea si
nici un membru al organelor sale de conducere nu au fost condamnati definitiv pentru
infractiunile prevazute de art.94 alin.(4) din Legea nr.85/2006.

Prin urmare, conditiile legale prevazute de Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei pentru propunerea unui Plan de Reorganizare sunt intrunite.

.2. AUTORUL PLANULUI

In temeiul prevederilor art.94 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
urmadtoarele categorii de persoane vor putea propune un plan de reorganizare in conditiile de
mai jos: _

a) debitorul, cu aprobarea adundrii generale a actionarilor/asociatilor, in termen de
30 de zile de la afisarea tabelului definitiv de creante, cu conditia formularii, potrivit art. 28,
a intentiei de reorganizare, daca procedura a fost declansata de acesta, si potrivit art. 33
alin. (6), in cazul in care procedura a fost deschisd ca urmare a cererii unuia sau a mai
multor creditori;

b) administratorul judiciar, de la data desemndrii sale si pana la implinirea unui
termen de 30 de zile de la data afisarii tabelului definitiv de creante, cu conditia sa isi fi
manifestat aceastd intentie pana la votarea raportului prevazut la art. 59 alin. (2);

¢) unul sau mai mulfi creditori care si-au anuntat aceasta intentie pana la votarea
raportului prevazut la art. 59 alin. (2), detinand impreuna cel putin 20% din valoarea totala
a creantelor cuprinse in tabelul definitiv de creante, in termen de 30 de zile de la data
afisarii tabelului definitiv de creante.

Conceperea si intocmirea Planului de reorganizare a fost asigurata de
administratorul judiciar in colaborare cu societatea debitoare, planul fiind propus de
administratorul judiciar si debitor prin administrator special.

Considerentele care au determinat o asemenea optiune sunt urmatoarele:

i) in virtutea atributiilor conferite de Lege, administratorul judiciar a stabilit
impreuna cu administratorul special al debitoarei o strategie de restructurare a activitatii
debitoarei si a participat la negocierea conditiilor de continuare a activitatii pe baza unui
plan de reorganizare.
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ii) in baza atributiilor conferite de Lege si de judecatorul-sindic, dar si prin prisma
analizelor = economico-financiare  permanente asupra activitatii = denitoarei,
administratorul judiciar cunoaste realitatile existente atat in plan intern, avand conturata
o imagine fidela asupra situatiei actuale si asupra obiectivelor de urmarit din perspectiva
reorganizarii;

iii) in acelasi timp activitatea debitoarei este condusa de administratorul special al
debitorului, acesta asigurand managementul zilnic al operatiunilor debitorului, sub
controlul administratorului judiciar; de asemenea administratorul special a participat la
constructia planului si la negocierile purtate cu creditorii.

1.3. SCOPUL PLANULUI

Scopul principal al planului de reorganizare este cel consfinfit de art.2 din Legea

nr.85/2006 privind procedura insolventei, si anume acoperirea intr-o masura ciat mai mare a
pasivului debitorului in insolventa.

Atat conceptia legiuitorului, dar si practica judiciard modernd aratd ca principala
modalitate de realizare a acestui scop este reorganizarea debitorului si ment{inerea societatii in
viata comerciald, cu toate consecintele sociale si economice ce decurg din aceasta. Astfel, este
relevanta functia economica a procedurii instituite de Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei, respectiv necesitatea salvarii societatii aflate in insolventa, prin
reorganizare si numai in subsidiar, in conditiile esecului reorganizarii sau lipsei de
viabilitate a debitoarei, recurgerea la procedura falimentului pentru satisfacerea
intereselor creditorilor.

Reorganizarea prin continuarea activitatii debitorului presupune efectuarea unor modificari
structurale in activitatea curentd a societatii aflate in dificultate, menginandu-se obiectul de
activitate, dar aliniindu-se modul de desfidgurare a activitdtii la noua strategie, conform cu
resursele existente si cu cele care urmeaza a fi atrase, toate aceste strategii aplicate fiind menite
sa reorienteze activitatea de bazd a societatii spre obtinerea de profit.

Planul de reorganizare potrivit spiritului Legii nr.85/2006 privind procedura insolventei
trebuie sa satisfaca scopul reorganizarii, respectiv mentinerea debitoarei in viata comerciala, cu
efectul mentinerii serviciilor debitorului pe piatd. De asemenea, reorganizarea inseamna
protejarea intereselor creditorilor, care au o sansa in plus la realizarea creantelor lor. Aceasta
pentru c3 in conceptia moderna a legii, este mult mai probabil ca o afacere functionald sa produca
resursele necesare acoperirii pasivului decat lichidarea averii debitoarei aflate in faliment.

Prin prezentul plan se propune mentinerea activitatii principale a societatii debitoare, sub
conducerea administratorului special si supravegherea administratorului judiciar, urmand ca
toate cheltuielile aferente procedurii sd fie suportate din sumele obtinute de cdtre Societate in
urma desfisurdrii activititii curente. In aceastd categorie de cheltuieli sunt luate in calcul
cheltuieli de pazd, conservarea si administrarea bunurilor, achitarea taxelor locale si a
onorariului fix al administratorului judiciar. In ceea ce priveste onorariul de succes al
administratorului judiciar si cota de 2% datorata catre UNPIR, pe masura ce acestea vor fi
datorate, vor fi achitate la momentul nasterii lor, din lichiditatile curente ale societatii, in functie
de disponibilitdtile existente la momentul nasterii obligatiei de platd, insa scopul final este de a
acoperi si aceste sume tot din activitatea curentd a societatii.
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1.4. DURATA DE IMPLEMENTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE

in vederea acoperirii intr-o masura cat mai mare a pasivului societitii debitoare, se propune
implementarea planului de reorganizare pe durata maxima prevazuta de art.95 alin.3 din Legea
nr.85/2006 privind procedura insolventei si anume trei ani de la data confirmarii planului de
cdtre judecdtorul-sindic, prima luna estimata de aplicare fiind prevazuta a fi luna iulie 2016.

In conditiile in care planul de reorganizare va fi confirmat dupa aceastd datd, prima luna de
aplicare a prezentului plan de reorganizare va fi luna imediat urmatoare lunii in care a avut loc
confirmarea.

In situatia in care nu se vor gisi conditii optime pentru derularea componentelor
mecanismului reorganizarii, cu acordul a 2/3 din creditorii aflati in sold dupa trecerea a cel mult
18 luni, se va analiza oportunitatea prelungirii planului cu inca 12 luni.

L.5. REZUMATUL PLANULUI DE REORGANIZARE

In temeiul art.94 alin.1 din Legea nr.85/2006 alin.1 litb) din Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei, prezentul Plan de Reorganizare este propus de administratorul judiciar al
SIRAJ AD IMPEX SA (societate in in insolventd/ in insolvency/ en procedure collective) - Societatea
Civila Profesionald EuroBusiness LR] SPRL lasi si de societatea debitoare prin administrator
special - dnul. AHMAD AL DEIRIL Destinatarii acestui Plan de Reorganizare, denumit in
continuare Planul sunt judecitorul sindic, debitoarea si creditorii inscrisi in Tabelul Definitiv de
Creante.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitatii SIRA] AD
IMPEX SA, conform art.94 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, cu
modificarile si completérile ulterioare au fost indeplinite, dupd cum urmeaza:

1.Planul este propus de societatea debitoare prin administrator special in colaborare cu
administratorul judiciar, in conformitate cu prevederile art.94 alin.(1), lita) si b). Conditiile
preliminare prevazute de art.94 alin.(1), lita) au fost respectate de societatea debitoare,
respectiv:

e Debitorul si-a exprimat intentia de a propune un plan de reorganizare a activitatii la
momentul formularii Cererii de deschidere a procedurii, aspect consemnat in Incheierea
nr.250/30.07.2013, pronuntatd de Tribunalul Iasi in Dosarul nr.8579/99/2013 prin care a fost
deschisd procedura generala a insolventei impotriva debitorului SIRA] AD IMPEX S.A;;

e Prin Hotdrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.1 din data de
20.06.2014 au fost aprobate demersurile privind propunerea unui plan de reorganizare de catre
societatea debitoare in vederea platii datoriilor societatii si a fost mandatat administratorul
special al debitorului, dnul. AHMAD AL DEIRIL

2. Posibilitatea reorganizarii a fost analizata si formulata de catre administratorul judiciar In
Raportul privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia stdrii de insolventda a
societatii debitoare, intocmit conform art.59 din Legea nr.85/2006 si depus la Dosarul cauzei.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei SIRA] AD IMPEX SA, a fost depus
la Dosarul cauzei de catre administratorul judiciar in data de 15.04.2016 si afisat la usa instantei,
conform Procesului Verbal de Afisare din data de 15.04.2016, urmare solutionarii contestatiilor la
Tabelul preliminar si finalizdrii raportului de evaluare a bunurilor din patrimoniul debitoarei.
Tabelul definitiv al obligatiilor debitoarei SIRA] AD IMPEX SA intocmit conform
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prevederilor art. 74 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei a fost
publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 7687/18.04.2016.

Avand in vedere faptul cd in perioada de observatie au fost efectuate o serie de plati de catre
terti garanti, in contul creantelor inscrise in Tabelul Definitiv sau anumite cesiuni de creanta care
au avut ca efect modificarea structurii Tabelului Definitiv, administratorul judiciar a procedat la
intocmirea Tabelului Definitiv Rectificat nr.1885/12.052016, in vederea actualizarii structurii
masei credale.Tabelul Definitv Rectificat a fost depus la dosarul cauzei conform Procesului Verbal
de Afisare in data de 16.05.2016 si publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.9495/16.05.2016.

4. Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituie de Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei. Nici societatea si niciun membru al organelor de conducere al acesteia nu
a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevazute de art.94 alin.4 din Legea
nr.85/2006 privind procedura insolventei.

In conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a
debitoarei, a rezultat ca societatea debitoare poate fi in masurd sa atinga scopul procedurii,
respectiv plata pasivului prin implementarea unui plan de reorganizare, bazat exclusiv pe
continuarea activitatii comerciale a societatii, in conditii de rentabilizare in vederea generarii
unui excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si distribuirile catre creditori.

Continuarea activitdtii curente se va face sub conducerea administratorului special si sub
supravegherea administratorului judiciar care, prin rapoartele financiare periodice, vor supune
controlului creditorilor realizarea indicatorilor din plan, avand astfel posibilitatea de a adopta
madsuri in timp real pentru ameliorarea unor eventuale abateri de la plan.

Perspectivele de redresare ale debitoarei in raport cu posibilitdtile si specificul activitatii
desfasurate, cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fata
de oferta debitorului sun detaliate in cadrul prezentului plan.

Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciara al SIRA] AD
IMPEX SA sunt cele prevazute de art.95 alin.6, lit.A,B si H.

Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei este de 3 ani de la data
confirmarii acestuia, cu posibilitatea prelungirii in conditiile stipulate de Lege.

Toate categoriile de creante sunt defavorizate prin prezentul Plan de Reorganizare,
potrivit Legii, iar acestea sunt urmdtoarele:

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare - furnizori indispensabili prevazute la art. 96 alin. (1)

* Categoria creantelor chirografare prevazute de art.100 alin.(3), lit.e

Planul mentioneaza despagubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de
creante, in comparatie cu valoarea estimativa care ar putea fi primita in caz de faliment.

Categoriile propuse pentru a vota prezentul plan de reorganizare potrivit art.100
alin.(3), sunt urmatoarele:

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare - furnizori indispensabili prevazute la art. 96 alin. (1)

* Categoria creantelor chirografare prevazute de art.100 alin.(3), lit.e
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ILNECESITATEA REORGANIZARII

II.1.ASPECTE ECONOMICE

in plan economic, procedura reorganizirii este un mecanism care permite comerciantului
aflat intr-o stare precard din punct de vedere financiar, s se redreseze si sd-si urmeze comerful.

Din punct de vedere conceptual, reorganizarea inseamna trasarea realista a unor obiective
ce trebuie atinse in orizontul de timp planificat, sub aspectul angajarii unor noi afaceri, lansarii
unor produse si servicii sau imbunatatirii calitatii si cantitdtii produselor si serviciilor deja
lansate. Planul de reorganizare se bazeaza pe politici de management, marketing, organizatorice
si structurale.

IL.2.ASPECTE SOCIALE

Reorganizarea societatii SIRA] AD IMPEX SA si continuarea activitatii sale isi manifesta
efectele sociale prin mentinerea numarului de salariati, iar relansarea activitatii va impune noi
angajari, cu impact i asupra pietei muncii din judetele lagi si Vaslui.

Numeroasele disponibiliziri efectuate in jud. lasi si Vaslui, in ultimii ani, datorate scaderii
activitatii economice, in principal ca urmare a propagarii crizei economice pe care o traversam au
afectat nivelul economic local. Aceasta criza a afectat si pietele pe care activeaza debitorul, astfel
incat relansarea activitatii SIRA] AD IMPEX SA poate constitui o premisa a cresterii economice.

11.3 AVANTAJELE REORGANIZARII COMPARATIV CU PROCEDURA FALIMENTULUI

Principalele premise care stau la baza reorganizarii SIRA] AD IMPEX SA sunt urmadtoarele:

- capacitatea acesteia de a continua activitatea la un nivel comparabil cu cel derulat in
perioada anterioara deschiderii procedurii;

- societatea si-a pastrat renumele si pozifia datorita activitdtii desfisurate pe piata de
profil;

- baza materialad de care dispune societatea ii permite acesteia sa-si desfasoare activitatea;

- existenta unui personal calificat, cu experientd in domeniu si atagat faja de valorile
companiei;

- Societatea are inca bune relatii cu furnizorii, continudnd activitatea si dupa deschiderea
procedurii insolventei;

- Societatea activeaza pe o piata certd, pastrandu-si baza de clienti si relatiile de afaceri si
dupa deschiderea procedurii insolventei;

- Conservarea tuturor bunurilor detinute in proprietate, astfel incat acestea se pot valorifica
in conditiie de maximizare a averii a valorii obtinute prin vanzare.

Demararea procedurii procedurii de reorganizare a Societatii si continuarea activitatii
comerciale a acesteia, va crea posibilitatea de generarea a unor fluxuri de numerar suplimentare,
ce va permite efectuarea de distribuiri cdtre creditori. De asemenea, activitatea societatii
restructurata ca si afacere in derulare, cum se prezinta aceasta in ipoteza implementdrii Planului
prezinta un potential mult mai ridicat de a genera profit.

Votarea Planului si continuarea procedurii reorganizarii judiciare sunt masuri menite prin
finalitatea lor sa satisfaca interesele tuturor creditorilor, precum si interesele debitoarei care isi
continua activitatea, cu toate consecintele economice si sociale.
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Per a contrario, vanzarea in acest moment al intregului patrimoniu al SIRA] AD IMPEX SA, in
cazul falimentului, ar minimiza sansele de recuperare a creantelor pentru creditorii acesteia si ar
duce la instrainarea acestui patrimoniu la o valoare inferioara nu numai valorii sale reale, ci si
valorii creditorilor garantati care nu si-ar satisface creanta in totalitate. Aceasta apreciere este
raportata la contextul economic actual caracterizat de o lipsa sau dificultdti ale potentialilor
cumparatori de a accesa finantdri de nivelul celor pe care le-ar implica procedura falimentului
Societatii, precum i pe rezultatele evaludrii realizate in cursul procedurii care confirma
dificultatile existente in prezent pe piata imobiliara.

Votarea planului si continuarea procedurii reorganizarii sunt masuri menite, prin finalitatea
lor sa satisfaca interesele tuturor creditorilor, atdt ale creditorilor garantati, cat si ale celorlalti
creditori, precum si interesele debitoarei care isi continud activitatea, cu toate consecintele
economice si sociale aferente.

Falimentul unei societati situeaza debitoarea si creditorii pe pozitii contradictorii, primii
urmarind recuperarea integrald a creantei impotriva averii debitorului, iar acesta din urma,
mentinerea intreprinderii in viata comerciald. Daca in cazul falimentului, interesele creditorilor
exclud posibilitatea salvarii intereselor debitorului, a carui avere este vanduta (lichidatd) in
intregime, in cazul reorganizarii cele doua deziderate se cumuleaza, debitorul continuandu-si
activitatea, cu consecinga cresterii sale economice, iar creditorii profita de pe urma maximizarii
valorii averii si a lichiditdtilor suplimentare obtinute, realizandu-si in acest fel creantele intr-o
proportie superioara decat cea ce s-ar realiza in ipoteza falimentului.

Facand o comparatie intre gradul de satisfacere a creantelor in cadrul celor doud proceduri,
aratam cd in ambele cazuri existd un patrimoniu vandabil destinat platii pasivului, dar ca in
procedura reorganizdrii, la lichiditdtile obfinute din eventuala vanzare a bunurilor din
patrimoniul Debitoarei, care nu sunt necesare reusitei planului se adauga profitul substantial
rezultat din continuarea activitatii acesteia, toate destinate platii pasivului.

Procesul de reorganizare comporta si alte avantaje:

» Continuand activitatea de productie, creste considerabil gradul de vandabilitate al
bunurilor unei societati ,active”, fatd de situatia valorificirii patrimoniului unei societati
»moarte”, nefunctionale (patrimoniu care, nefolosit, este supus degradarii inevitabile pana la
momentul instrainarii);

» De asemenea, continuarea activitdtii mareste considerabil sansele ca activul Societatii
sa fie vandut ca un ansamblu in stare de functionare (ca afacere), chiar in eventualitatea nedorita
a deschiderii procedurii de faliment;

» Laun simplu calcul efectuat, s-a constatat ca Societatea are costuri fixe (utilitai, salarii,
pazd, asigurari bunuri din patrimoniu, impozite, taxe locale etc.) semnificative, cheltuieli care nu
pot fi amortizate decat prin desfisurarea activitdfii de baza. Toate aceste cheltuieli, in cazul
falimentului Societdtii, ar urma sa fie platite prioritar din valoarea bunurilor vandute, conform art
121 pct. 1 din Legea nr. 85/2006 (ca si cheltuieli de conservare si administrare), impietand
asupra valorii obtinute din vanzare, si diminudnd in mod direct gradul de satisfacere a creantelor
creditorilor.

» Avantajele de ordin economic si social ale reorganizarii sunt evidente, tinand cont de
necesitatea mentinerii in circuitul economic a unei Societati care are un bun renume pe piata de
profil, si care a avut rezultate concretizate in obtinerea unor importante cifre de afaceri si
profituri, fiind un bun si impartant contribuabil la buget;

» Societatea are potenfial si define baza materiala necesard, pentru ca, o data cu
depasirea blocajului care a afectat intreaga piata a constructiilor, ca efect al crizei ce inca se
manifesta si o data cu revenirea si relansarea acestui domeniu, sd poatd sa-si desfasoare
activitatea, mentinand si creand totodata un numar insemnat de locuri de munca.
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I1.4. COMPARATIA AVANTAJELOR REORGANIZARII IN RAPORT CU VALOAREA DE
LICHIDARE A SOCIETATII IN CAZ DE FALIMENT

Raportandu-ne, in estimarea valorii de lichidare a activului Societatii, la valoarea de
evaluare a patrimoniului Societatii se poate desprinde concluzia ca implementarea cu succes a
planului de reorganizare a Societdtii va asigura acoperirea creantelor creditorilor intr-o masura
mai ridicata.

In evaluarea realizati de citre societatea de evaluare autorizati ANEVAR, angajati in acest
sens, s-a urmarit determinarea atat a valorii de piatd a activelor Societatii cat si a valorii de
lichidare a patrimoniului acesteia. In acest sens mentiondm faptul ci valoarea de piati ,este suma
estimata pentru care o proprietate va fi schimbata, la data evaludrii, intre un cumpdrdtor decis §i
un vanzdtor hotdrdt, intr-o tranzactie cu pref determinat obiectiv, dupad o activitate de marketing
corespunzdtoare, In care pdrtile implicate au actionat in cunosting@ de cauzd, prudent si fara
constrdngere.”

Valorificarea activelor Societdtii intr-o procedurda de faliment se realizeaza in conditii
speciale care nu permit obtinerea in schimbul activelor Societdtii a valorii de piata a acestora.
Pentru corecta evaluare a valorii ce urmeaza a se obtine in procedura de lichidare a activelor
Societdtii se utilizeaza valoarea de lichidare definita ca ,suma care ar putea fi primita, in mod
rezonabil, din vanzarea unei propritetati, intr-o perioadd de timp prea scurta pentru a fi conforma
cu perioada de marketing necesara specificatain definitia valorii de piata”

Conform GN 6 - Evaluarea Intreprinderii 5.7.1.1, ,in lichidari, valoarea multor active
necorporale (de exemplu fondul comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor
corporale reflecta circumstantele lichidarii. Si cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane
pentru vanzari, onorarii, impozite si taxe, alte costuri de inchidere, cheltuielile administrative pe
timpul incetarii activitatii si pierderea de valoare a stocurilor) sunt calculate si deduse din
valoarea estimata a intreprinderii.”

In evaludrile efectuate in lunile ianuarie 2016 de citre DTZ Echinox Evaluiri din Bucuresti
s-a urmarit determinarea atat a valorii de piata a activelor societatii debitoare, cat si a valorii de
lichidare a patrimoniului acesteia.

Valoarea de lichidare a activelor societdtii de catre evaluatorul independent, in conformitate
cu Standardele International de Evaluare se prezinta astfel:

ACTIVE DENUMIRE VALOAREA DE VALOAREA DE
PIATA LICHIDARE
(RON) (RON)
Active Proprietate comerciala 9.082.200 6.811.500
ipotecate situata in lasi, str.
Poitiers, nr.14, jud. lasi
Active Teren intravilan si 1.451.500 1.088.600
ipotecate constructie agricola de tip

Hala agricola depozitare -
com. Muntenii de Jos, Nr.
Cadastral 71300, jud.

Vaslui
Active Teren intravilan si 6.023.800 4.517.900
ipotecate constructie agricola de tip
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Fabrica de Nutreturi
Combinate cu
componentele mobile
aferente - com. Muntenii
de Jos, Nr. Cadastral
71301, jud. Vaslui

Active Teren intravilan - 3.872 95.300 71.700
ipotecate mp, com. Muntenii de Jos,
Nr. Cadastral 71302, jud.
Vaslui

Active Teren intravilan - 17.200 313.000 235.000
ipotecate mp, com. Muntenii de Jos,
Nr. Cadastral 70546, jud.
Vaslui

Active Teren intravilan - 4.600 95.300 71.700
ipotecate mp, com. Muntenii de Jos,
Nr. Cadastral 70566, jud.
Vaslui

Active Echipamente localizate in 29.800 22.100
ipotecate lasi, str. Poitiers, nr.14,
jud. Iasi

TOTAL 17.090.900 12.818.500

Am procedat la efectuarea unei simulari de vanzare la valoarea de lichidare valabila pentru
ipoteza falimentului a activelor si de distribuire a sumelor citre creditori cu aplicarea
prevederilor art. 121 si art. 123 din Legea nr. 85/2006, privind procedura insolventei, pornind de
la urmatoarele premise: _

- definitia valorii de lichidare/valoare de vanzare fortatd, conform Stndardelor
Internationale de Evaluare, - "suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vinzarea
unei proprietati, intr-o perioadad de timp mult prea scurtd pentru a fi conformd cu perioada
de marketing necesard, specificatd in definitia valorii de piatd.”;

- datele statistice, precum si expertiza proprie, care arata ca intr-o procedura de faliment,
valorificarea activelor este ficutd la un procent mediu de 80 % din valoarea de vinzare fortata a
activelor expuse pe piata;

- a fost luat in considerare un procent optimist de 100% din valoarea de piata ( cea care ar
constitui punctul de plecare al unor eventuale sedinte de licitatie in caz de faliment).

In ceea ce priveste creantele de incasat inregistrate la 31.12.2015 acestea sunt in sumi de
8.679.405,00 lei

S-a avut in vedere un procent optimist de recuperare de 100 % din valoarea creantelor de
recuperat rezultand o suma de 8.679.405,00 lei.

Urmare a acestei simulari s-au constatat urmatoarele:

s-a constatat care ar fi cuantumul sumei care ar fi distribuita concret catre creditori in cazul
in care activele ar fi vandute si sumele distribuite, inclusiv cu precizarea cheltuielilor de

procedura, astfel:
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Sumele obtinute din valorificare activelor la 100% din valoarea de piata 17.090.900,00 lei
Sume obtinute din recuperari de creante: : 8.679.405,00 lei

Cheltuieli cu vinzarea activelor (cheltuieli de paza, conservare, onorarii,

cota UNPIR, retributii, arhivare) - aprox.9% 1.538.181,00 lei
Datorii acumulate in perioada de observatie 1.109.079,00 lei
Sume distribuite in contul datoriilor din cursul perioadei de observatie 1.109.079,00 lei
Sume ramase spre distribuire in caz de faliment 23.123.045,00 lei

Situatia centralizatd a distribuirilor ce ar fi efectuate cdtre creditori, in ipoteza
falimentului, se prezinta astfel:

CATEGORIE DE CREANTA IN DISTRIBUIRE %de |

CREANTE cf. TABEL DEFINITIV IN CAZ DE acoperire

TABELULUI FALIMENT

Creante garantate 18.287.338,28 15.552.719,00 85,05%

Creante salariale 8.390,00 8.390,00 100,00%

Creante bugetare 5.255.024,46 5.255.024,46 100,00%

Creante chirografare 100,00%

i e Sl 96%;) 162.150,43 162.150,43

Creante chirografare 17.339.578,37 2.144.761,11 12,37 %
TOTAL 41.052.481,54 23.123.045,00 56,33"%

Dupd cum se poate observa, categoria creantelor garantate ar primi cca.85,05 % din
sumele inscrise la masa credald, in timp ce categoria creantelor salariale, bugetare si cea a
furnizorilor indispensabili conform art.96 alin.(1) si-ar recupera integral creantele inscrise la
masa credala a debitoarei, iar restul creantelor chirografare ar primi doar 12,37%.

Datoriile acumulate in cursul perioadei de observatie care, in ipoteza unei proceduri de
faliment s-ar transforma in creante suplimentare care ar greva pasivul debitoarei ar putea fi
achitate in procent de 100% din totalul lor ( cuprinzand in cea mai mare parte de creantele
bugetare si catre creditorul E.ON Romania - creante rezultate ca urmare a continuarii activitatii).

La determinarea sumelor ce urmeaza a fi distribuite creditorilor in ipoteza falimentului
trebuie avut in vedere, pe langa cuantificarea creantelor ce vor constitui obiectul inscrierii in
Tabelul suplimentar de creante - in ipoteza falimentului urmand a fi intocmit si Tabelul
Suplimentar al creantelor ndscute in cursul procedurii, si faptul ca derularea procedurii de
lichidare a patrimoniului societatii va genera, cheltuieli de procedura, efectuate cu conservarea si
administrarea patrimoniului, organizarea si efectuarea lichidarii patrimoniului, arhivarea
documentelor financiar-contabile, cota de 2% cuvenitd UNPIR, cu remuneratia administratorului
judiciar, impozite datorate bugetului statului ce vor diminua corespunzdtor contravaloarea
distribuirilor ce vor fi efectuate creditorilor.

Valoarea acestor cheltuieli de proceduri a fost estimati la aproximativ 9 %, pe baza
urmatoarelor premise:

[.ONORARIUL LICHIDATORULUI JUDICIAR, in cuantum de 3.000 lei, plus TVA, pentru
intreaga perioada de observatie, ( luand ca element de raportare hotdararea Adunarii Creditorilor
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din data de 24.10.2014 prin care a fost confirmat administratorul judiciar si i s-a aprobat
onorariul ). Avand in vedere incheierea perioadei de observatie, administratorul judiciar urmeaza
a propune Comitetului si Adunarii Creditorilor renegocierea cuantumului onorariului ).

Il. Contributia de 2 % datorata UNPIR conform art.4 din Legea nr.85/2006

[1I. Alte cheltuieli preconizate a se efectua cu paza si conservarea bunurilor, publicitate in
vederea valorificarii acestora, cheltuieli cu demersurile de organizare a licitatiilor, taxe locale,
pana la valorificare, comisioane bancare etc.

Raportat la cele aratate mai sus privitoare la cheltuielile de lichidare si datoriile din
perioada de observatie, algoritmul in functie de care se calculeaza valoarea estimativa care ar fi
primita de creditori in caz de faliment trebuie sa tina seama de faptul ca distribuirea sumelor se
face potrivit art.121 si art.123 avind in vedere urmatoarele prioritati:

1. Art.121. pct.1 si art.123 pct.1.Suportarea cheltuielilor de procedura care - astfel cum am
aratat sunt in cuantum de 1.538.181,00 lei. Dupa scdderea acestor cheltuieli de procedura din
sumele obtinute din valorificare activelor la 100% din valoarea de piata la suma de 17.090.900,00
lei si recuperarea creantelor in suma de 8.679.405,00 lei, raman de distribuit pe urmatoarele
puncte suma de 24.232.124,00 lei.

2. Distribuiri in favoarea creditorilor garantati, conform art.121: 15.552.719,00 lei

3. Art.123, punct 2: Distribuiri in favoarea creantelor salariale - 8.390,00 lei

4.Art.123, punct 3: Distribuiri in favoarea creantelor curente, nascute in cursul procedurii:
1.109.079,00 lei ;

5. Art.123, punct 4: Distribuiri in favoarea creantelor bugetare, caruia i s-ar distribui suma
de 5.255.024,46 lei;

6. Distribuiri in favoarea creantelor chirografare stabilite conf. art. 96, lin. (1): 162.150,43
lei

7. Celelalte creante chirografare: 2.144.761,11 lei.

Sintetizand, se poate observa ca in caz de faliment si in ipoteza optimista de
valorificare, precum si de recuperare a creantelor, categoria creantelor salariale, bugetare
si creantele chirografare stabilite conf. art. 96, alin. (1) se indestuleaza integral, in timp ce
categoria creantelor garantate ar primi aproximativ 85,05% din sumele inscrise la masa
credala a debitoarei, iar categoria celorlalte creante chirografare ar recupera 12,37%. De
asemenea, datoriile curente ale societatii, care in caz de faliment se vor transforma in
creante suplimentare nascute in cursul procedurii, vor fi achitate in procent de 100,00 %.

!1[!2 r Py

In cazul reorganizirii prin continuarea activititii curente se presupune distribuirea citre

creditorii_inscrisi | i -ar_distribui_acestor

creditori in caz de faliment, astfel:

- Creditori garantati - sunt achitati in integralitate

- Creditori salariati - sunt achitati in integralitate,

- Creditori bugetari - sunt achitagi in integralitate

- Creditori chirografari - furnizori indispensabili - sunt achitati in integralitate

- Creditori chirografari - sunt achitati partial, in acelasi procent cu cel acordat in faliment.

De asemenea, prin reorganizarea societatii se achita integral datoriile acumulate In perioada
de reorganizare ca o consecintd a functionarii societatii si continuarii deruldrii contractelor
existente!.
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Ca o concluzie a celor expuse mai sus, in procedura falimentului, creditorii ar beneficia de
sume mult mai mici decat cele prevazute prin prezentul plan de reorganizare.

I1.5. AVANTAJE PENTRU PRINCIPALELE CATEGORII DE CREDITORI

A. AVANTAJE PENTRU CREDITORII GARANTATI

in ceea ce priveste creditorii garantati implementarea prezentului plan de reorganizare
prezinta beneficii in ceea ce priveste gradul de recuperare a creantelor definute de catre acestia.
Asa cum se va putea observa si din sectiunile ulterioare, procentul de acoperire al acestor
creante, astfel cum acesta se propune a fi realizat prin Programul de plati este de 100% din
valoarea creantelor garantate. Mai mult decat atat, in ipoteza confirmarii Planului de
Reorganizare, societatea va achita si costurile aferente creditelor contractate.

In ipoteza deschiderii fatd de Societate a procedurii falimentului cu privire la acoperirea
creantelor din aceasta categorie exista riscul de acoperire doar partiala a acestora intr-o
proportie mai micd decat cea propusd prin plan. Acest risc este generat in special de criza de
lichiditate existentd pe piata imobiliara generata de actuala criza financiara si valorificarea la o
valoare mai mica decat valoarea de piata care nu indestuleaza integral categoria garantatilor.

B. AVANTAJE PENTRU CREDITORII SALARIATI

Alternativa reorganizarii este singura in care se asigura atdt realizarea integralda a
creantelor salariale, cat si pastrarea locurilor de munca, pentru o mare parte din ei.

Astfel cum se va putea observa din continutul prezentului plan, procentul de acoperire al
acestor creanfe, astfel cum acesta este propus a fi realizat prin Programul de plagi este de
8.390,00 lei, ceea ce inseamna ca aceste creante inscrise in Tabelul Definitiv sunt achitate in
integralitate.

Cu privire la pastrarea locurilor de munca a actualilor salariati trebuie mentionat faptul ca
in ipoteza deschiderii procedurii de faliment fata de Societate, toti salariatii Societatii urmeaza a-
si pierde actualele locuri de muncd in conditiile in care activitatea curentd a Societatii va inceta in
cadrul procedurii de faliment. Sub acest aspect, in conditiile in care piata fortei de munca se
caracterizeaza cu o supra ofertd a fortei de munca raportat la cerere, apreciem ca implementarea
planului este de natura a profita creditorilor cu creante salariale.

C AVANTAJE PENTRU CREDITORII BUGETARI

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de
reorganizare, creantele inscrise in aceastd categorie vor fi platite intr-un procent superior, de
100,00%, respectiv 5.255.024,46 lei conform prevederilor sectiunii ,Programul de plata al
creantelor”, comparativ cu ipoteza falimentului, in care aceste creante ar primi suma de
5.255.024,46 lei in integralitate, respectiv, un procent de 100% din valoarea admisa in Tabelul
Definitiv de creante (conform sectiunii Scenariul de Lichidare).

Pentru acesti creditori, principalul beneficiu rezulta din continuarea activitatii economice,
insemndnd mentinerea unui important contribuabil, care achitdnd impozite §i taxe aferente
activitatii curente intregeste resursele financiare publice, precum si cele locale.

D. AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI - FURNIZORI
INDISPENSABILI ACTIVITATII

Conform dispozitiilor Art
11 poate dese d O CALE

. 96. - (1)

i. - e
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In cazul societitii un astfel de furnizor fira de care activitatea debitorului nu se poate
desfisura §i care nu poate fi inlocuit este E. ON ROMANIA S.A, conform adresei
administratorului special confirmata de administratorul judiciar.

Pentru aceastd categorie de creditori, principalul beneficiu rezulta din incasarea intregii
creante datorate de catre debitoare atat de dinaintea deschiderii procedurii in procent de 100%,
cat si datoriile rezultate din perioada de observatie. Un alt avantaj semnificativ il constituie si
continuarea activitatii economice, in sensul ca se va dori continuarea relatiilor comerciale si se
vor putea derula noi afaceri cu un partener viabil in zona.

In conformitate cu art. 96 alin. (1), lista furnizorilor indispensabili a fost intocmiti de
administratorul special si confirmata de administratorul judiciar.

E. AVANTAJE PENTRU CREDITORII CHIROGRAFARI reglementat de art. 100 alin.
3 lit. e) din Legea nr. 85/2006.

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea Planului de
reorganizare, creantele finscrise in aceastd categorie reprezentind “Celelalte creante
chirografare” , in temeiul art. 100, alin. 3, lit. e) vor fi platite in suma de 2.144.761,11 RON,
conform prevederilor sectiunii ,Programul de plata al creantelor.”

Tratamentul aplicat prin Plan acestei categorii de creante defavorizate al caror cuantum
este achitat in procent de 12,37% este corect si echitabil in sensul art.101 alin.2 din Legea
nr.85/2006, intrucdt, comparativ cu ipoteza falimentului, in care aceste creante nu primesc mai
mult decat in caz de faliment, fiind achitate in aceeasi proportie de 12,37 % din valoarea admisa
in Tabelul Definitiv de creante (conform sectiunii Scenariul de Lichidare).

Pentru acasta categorie de creditori, principalul beneficiu rezulta tocmai din continuarea
activitatii economice, in sensul ca daca vor dori continuarea relatiilor comerciale, vor putea
derula noi afaceri cu un partener viabil in zona.

I1l. PREZENTAREA GENERALA A SOCIETATII

111.1. Identificarea societatii

Denumirea societatii SIRAJ A.D. IMPEX SA

Forma juridica Societate pe actiuni

Sediul social Iasi, B-dul POITIERS, Nr. 14, Judet lasi
CU.L 6307269

Nr. de inmatriculare la ORC J22/2141/1994

lasi

Structura Asociativd.Capitalul social

Capitalul social subscris si varsat al societatii este in suma totala de 5.823.059 lei,
impartit intr-un numar de 58.230.590 parti sociale cu o valoare nominala de 0,1 lei fiecare.

1.871.484 . 321399
| Sk 84.2665%!
Y f i
Pef's_oanejundlce llsti_“_" | 3473604 59653 %
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Persoane fizice lista 6,5543Y%

In conformitate cu Decizia SIBIU - Stock Exchange S.A. nr.294/18.12.2015, actiunile societatii
SIRA] AD IMPEX S.A. pot fi tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de Sibex -Sibiu Stock Exchange S.A. incepdnd cu data de data de 22.12.2015. De
asemenea, in temeiul aceleiasi Decizii, acsiunile emitentului sunt suspendate de tranzactionare pana
in momentul confirmdrii Planului de Reorganizare a activitatii debitorului SIRA] AD IMPEX S.A. si a
notificarii SIBEX S.A.

Obiectul de activitate al societatii

Obiectul principal de activitate al societatii, conform Clasificarii Activitatilor din
Economia Nationala ( CAEN ) este , Fabricarea preparatelor pentru hrana animalelor de
ferma”- Cod CAEN 1091.

Administrarea societdtii

Conform datelor obtinute de la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalui lasi,
administrarea societatii a fost asigurata de catre d-nul. AL DEIRI AHMAD, de la data infiintarii
firmei si pana la data deschiderii procedurii de insolventd confom incheierii din data de
30.07.2013. '

I11.2 ANALIZA CAUZELOR $I IMPREJURARILOR CARE AU DUS LA APARITIA STARII DE
INSOLVENTA

Prin Incheierea nr. 304/17.06.2014 pronuntati de Tribunalul lasi - Judecitor sindic s-a
dispus in temeiul art. 22 alin. 2 din Legea insolventei, inlocuirea din oficiu a administratorului
judiciar CII Tiplea Liviu (in prezent CONSILIUL DE INSOLVENTA IPURL), in cauza 8579/99/2013
privind pe debitoarea SIRA] A.D. IMPEX SA, cu Societatea Civila Profesionala “EuroBusiness
LRJ” SPRL.  Prin sentinta Tribunalului Sindic din 30 iulie 2013, impotriva debitoarei SIRAJ A.D.
IMPEX SA cu sediul social in lasi, B-dul POITIERS, Nr. 14, Judet lasi, Numar de ordine in
registrul comertului:J22/2141/1994, Cod de Identificare Fiscala 6307269, s-a dispus deschiderea
procedurii generale a insolventei §i numirea in calitate de administrator judiciar a ClI Tiplea Liviu.

In temeiul dispozitiilor Legii nr. 85/2006 si a dispozitiilor Incheierii privind deschiderea
procedurii, administratorul judiciar a notificat debitoarea SIRAJ] A.D. IMPEX SA prin administrator
statutar in vederea predarii de catre debitoare a documentelor previdzute de art. 67 alin. (1) din
lege. In urma solicitarilor ce i-au fost adresate, administratorul statutar al debitoarei a pus la
dispozifia administratorului judiciar documentele solicitate.

Prin raportare la atributiile administratorului judiciar in conformitate cu prevederile din
Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei la art. 20 alin. (1), lit. b, am efectuat diligentele
pentru stabilirea cauzelor si imprejurdrilor care au dus la aparitia insolventei debitoarei SIRA]
A.D. IMPEX SA.
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Analiza administratorului judiciar privind cauzele si imprejurarile care au dus la aparitia
insolventei debitorului SIRA] AD IMPEX SA s-a efectuat pe baza situatiilor financiare intocmite si
depuse la Administratia Finantelor Publice, respectiv bilanfuri, contul de profit si pierdere,balantele
de verificare,note si tabele suplimentare anexate acestora, in conformitate cu responsabilitatea
conducerii de a intocmi §i prezenta situatiile financiare ale entitatii si a situatiei.

Obiectivul analizei administratorului judiciar privind cauzele si imprejurarile care au dus la
apariia insolventei debitorului SIRA] AD IMPEX SA a vizat evaluarea pozitiei financiare, a
performantelor si modificarilor pozitiei financiare ale entitatii in perioada exercitiilor financiare
2009 - 2012 in vederea aprecierii modului de conducere a societatii si a responsabilitatilor acesteia
in gestionarea resurselor economice care i-au fost incredintate.

Analiza administratorului judiciar privind cauzele si imprejurarile care au dus la aparitia
insolventei debitorului SIRA] AD IMPEX SA a utilizat informatiile cuprinse in situatiile financiare ale
entitatii plecand de la premisa cd acestea sunt credibile, adica nu contin erori semnificative, nu sunt
partinitoare, reprezintd corect ceea ce §i-a propus sa reprezinte sau ceea ce se astepta, in mod
rezonabil sd reprezinte si, in acelasi timp, relevante respectiv recunoasterea aspectului sau naturii
reprezentdrii sa nu inducd in eroare, astfel incit sa reprezinte cu fidelitate tranzactiile si
evenimentele corespunzdtoare perioadei de referintd conform caracteristicilor economice ale
acestora.

Analizarea situatiilor financiare a urmarit evaluarea capacitatii entitatii de a genera numerar
sau echivalente de numerar §i a sigurantei generdrii lor, in ultima instantd, de aceasta depinzand
capacitatea entitatii de a-gi plati angajatii si furnizorii, de a plati dobanzi, de a rambursa credite si de
aremunera proprietarii.

Pozitia financiara a unei entitdti este influentata de resursele economice pe care le
controleaza, de structura sa financiara, de lichiditatea si solvabilitatea sa si de capacitatea sa de se
adapta schimbarilor mediului in care isi desfdsoara activitatea.

in analiza privind cauzele si iImprejurdrile care au dus la aparitia insolventei debitorului SIRA]
AD IMPEX SA, administratorului judiciar a urmarit corelarea indicatorilor din situatiile financiare cu
operatiunile economice al caror efect final il reflectd cat si la analize comparative in structura si
dinamica, in vederea evaluarii pozifiei financiare a intreprinderii.

Informatiile privind pozitia financiara a entitatii sunt prezente in bilant, documentul contabil de
sintezd intocmit in cadrul referentialului contabil general, pe baza cdruia se pot analiza resursele
economice controlate de unitate (respectiv activele), structura financiara care masoara datoriile si
capitalurile proprii ale entitatii, lichiditatea, solvabilitatea si capacitatea entitdtii de a se adapta
schimbarilor de mediu in care isi desfasoara activitate.

Analiza performantelor societatii pe baza bilantului contabil
Bilantul contabil al -

Imobilizari

0,00 0,00 0,00 0,00
necorporale
ol 7.149.109,00 6.338.820,00 13.146.172,00 26.965.305,00
corporale 2
; 1o an 10.810.180,0 10.810.180,00 12.862.261,00 12.862.261,00
inanciare 0
Total active 17.959.289,0 17.149.000,00 26.008.433,00 39.827.566,00
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imobilizate 0
Stocuri 2.234.699,00 2.878.305,00 1.828.731,00 1.188.811,00
Creante 5.920.952,00 2.869.165,00 5.656.992,00 5.497.864,00
i 0,00 0,00 0,00 0,00
termen scurt
Casa si } - IS
s o 75.669,00 43.497,00 173.257,00 110.596,00
- Kotal active 8.231.320,00 5.790.967,00 7.658.980,00 6.797.271,00
circulante
- Cheltuieli 452.359,00 242.427,00 6.994.565,00 3.919.327,00
1n avans
TOTAL 26.642.968,0
.. 0 23.182.394,00 40.661.978,00 50.544.164,00
Datorii:
sume cate trebuie 8.691.933,00 7.158.345,00 10.832.260,00 20.355.487,00
platite intr-o
Perioad’ci de un an
. sl 8.691.933,00 7.158.345,00 10.832.260,00 20.355.487,00
Datorii:
sume care trebuie
platite intr-o 1.602.835,00 1.057.453,00 11.935.886,00 12.384.077,00
perioadé mai mare
de un an
Total datorii 10'294'768'3 8.215.798,00 22.768.146,00 32.739.564,00
Provizioane 0,00 0,00 0,00 0,00
_ Subventii
pentru investitii 0,00 0,00 0,00 0,00
Venituri
inregistrate in 2.100.073,00 641.165,00 318.510,00 131.967,00
avans
Capital 2.617.217,00 2.617.277,00 5.821.325,00 5.823.059,00
subscris varsat
Captial 0,00 0,00 0,00 0,00
subscris nevarsat
_ Painsweunl 0,00 0,00 0,00 0,00
regiei
Total capital 2.617.217,00 2.617.277,00 5.821.325,00 5.823.059,00
_ Frimede 0,00 0,00 0,00 0,00
capital
Rezerve din 5.529.870,00 2.238.878,00 2.238.878,00 2.238.878,00
reevaluare
Rezerve 4.718.996,00 8.009.988,00 8.009.988,00 8.016.605,00
Aciun 0,00 0,00 0,00 0,00
proprii
Castiguri
legate de
instrumentele de 0,00 0,00 0,00 0,00
capitaluri proprii
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Pierderi
legate de
e e b 0,00 0,00 0,00 0,00
capitaluri proprii
Rezulintul 1.348.000,00 1.372.613,00 1.459.288,00 1.505.132,00
reportat
Rezultatul
exercitiului 34.044,00 86.675,00 45.843,00 95.576,00
financiar
_ Tepailinsien 0,00 0,00 0,00 6.617,00
profitului
. Total 14.248.127,0 14.325.431,00 17.575.322,00 17.672.633,00
capitaluri proprii 0
Total capital 15.850.962,0 15.382.884,00 29.511.208,00 30.056.710,00
ermanent 0
_ Fatimoniul 0,00 0,00 0,00 0,00
public
. Total 266025630 23.182.394,00 40.661.978,00 50.544.164,00
capitaluri 0
TOTAL 26.642.968,0
Bamt 3 23.182.394,00 40.661.978,00 50.544.164,00

Analiza structurii bilantului a vizat analiza relativa a activelor entitadtii, urmarind, astfel, o

analiza a structurii activului, iar pe de alta parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri
proprii), respectiv, aspectul central al analizei structurii pasivului.

Analiza propriu-zisd a structurii bilantului a recurs la o serie de rate de structura care exprima
ponderea elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitatii entitatii de a-si adapta
politicile de exploatare, investitii si finantare la schimbarile conditiilor de desfasurare a activitatii.

Structura activului

Pentru perioada de referinta 2009 - 2012, valoarea elementelor structurale de activ,
corespunzdtoare resurselor controlate de entitate in vederea atragerii de beneficii economice
viitoare, are urmatoarea evolutie : comparativ cu inceputul perioadei de referinta cand, la sfarsitul
exercifiului financiar 2009, valoarea activelor a fost de 26.642.968 lei, la sfarsitul exercifiului
financiar 2010 valoarea lor neta a inregistrat o scadere la 23.182.394 lei (-3.460.574 lei, -12,99% ),
pentru exercitiul financiar 2011 cresc la 40.661.978 lei ( + 17.479.584 lei, +75,40% ), iar in anul
2012 cresc din nou la 50.544.164 lei ( + 9.882.186 lei, + 24,30%). Din aceste date se constata ca
pentru toata perioada analizatd, activele au cunoscut o evolutie oscilanta si apoi crescatoare,
ajungandu-se la sfarsitul perioadei analizate, in anul 2012, la o valoare cu aprox. 118% mai mare a
activelor fata de valoarea din anul 2009, ponderea fiecarei categorii, active imobilizate si active
circulante avand si acestea fluctuatii in total active asa cum rezulta din tabelul alaturat.

Ratele de structura a activului

Structura activelor 2009 2010 2011 2012
Total Active nete 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Active imobilizate 67,41% 73,97% 63,96"% 78,80%
iz 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
necorporale
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Imobilizari 26,83% 27,34% 32,33% 53,35%
corporale
. Tmabilighn 40,57% 46,63% 31,63% 25,45%
financiare .

Active circulante 30,89% 24,98% 18,84"% 13,45%
Stocuri - total 8,39% 12,42% 4,50% 2,35%
Creante - total 22,22% 12,38% 13,91% 10,88%
investiu pe 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

termen scurt
. Casa si conturi la 0,28% 0,19% 0,43% 0,22%
banci
Cheltuieli
inregistrate in avans 1,70% 1,05% 17,20% 7,75%
Dinamica elementelor imobilizate din structura activului
60.000.000,00 lei
| 50.000.000,00 lei |
| |
40.000.000,00 lei -

30.000.000,00 lei -

20.000.000,00 lei

10.000.000,00 lei -

0,00 lei
2009 2010 2011 2012
— Imobilizari necorporale —— Imobilizari corporale  —— Imobilizari financiare

- Total active imobilizate = TOTALACTIV

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice
de investitie a cdror perioadd de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat,
raportate la totalul elementelor de activ (totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere
peste medie de la inceputul perioadei si pe tot intervalul de referintd, activele imobilizate
reprezentau 67,41% la inceputul perioadei de referinta, 73,97% la nivelul exercitiului financiar
2010, 63,96% pentru exercitiului financiar 2011 si 78,80% la 31.12.2012. Sub aspect valoric,
activele imobilizate inregistrau la sfarsitul exercitiului financiar 2009, respectiv, la inceputul
perioadei de referin{a, o valoare netd de 17.959.289 lei, pentru ca, la sfarsitul exercitiului
financiar 2010 aceasta sa fie de 17.149.000 lei (- 810.289 lei, - 4,51%) , crescand in anul 2011 la
26.008.433 lei ( +8.859.433 lei, + 51,66%), dupa care in cursul anului 2012 si creasci
semnificativ la 39.827.566 lei ( + 13.819.133 lei, +53,13%) .

Imobilizarile corporale, reprezentidnd bunurile materiale de folosintd indelungati in
activitatea entitagii, au constituit o pondere care in structura activelor imobilizate a fost
completata de imobilizarile financiare care au scazut pe masura cresterii imobilizirilor corporale.
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In anii analizati, activele corporale inregistrau la inceputul perioadei de referinta de 7.149.109 lei,
pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2010 aceasta sa fie de 6.338.820 lei (- 810.289 lej, -
4,51%) , crescand in anul 2011 la 13.146.172 lei ( + 6.807.352 lei, + 107,39%), dupa care in
cursul anului 2012 sa creasca semnificativ la 26.965.305 lei ( + 13.819.133 lei, +53,13%) .

Imobilizarile financiare au inregistrat valori de 10.810.180 lei in anul 2009, pentru ca, la
sfarsitul exercifiului financiar 2010 aceasta sa ramana la acelasi nivel de 10.810.180 lei lei ( 0%)
, crescand in anul 2011 la 12.862.161 lei ( + 2.051.981 lei, +18,98%), dupa care in cursul anului
2012 sd fie totde 12.862.161 lei (0%).

Conform Bilantului depus valabil la data de 31.12.2012, societatea debitoare detinea in
patrimoniu urmdtoarele active:

¢ Active imobilizate - in suma de 39.827.566,00 lei

- imobilizari corporale in suma de 26.965.305,00 lei,

- imobilizari financiare In suma de 12.862.261,00 lei

e Active circulante - in suma de 6.797.271,00 lei din care:
- stocuri in suma de 1.188.811,00 lei

- creante de incasat in suma de 5.497.864,00 lei

- disponibil in casieria societatii in suma de 110.596,00 lei

e Cheltuieli inregistrate in avans in suma de 3.919.327,00 lei

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectdnd gradul de investire a capitalului societatii, este
considerata a fi o resursad ineficient utilizata in activitatea de.exploatare intrucat coroborata cu
evolutia cifrei de afaceri , aceasta din urma a avut o tendintd de scadere pe toata perioada analizata,
astfel: comparativ cu valoarea de 15.111.230 lei inregistrata in anul 2009, scade semnificativ la
11.091.219 lei( -4.020.011 lei, -26,60%) in anul 2010, scade din nou in anul 2011 la 6.509.217 lei ( -

4.582.002 lei, -41,31%) dupa care in cursul anului 2012 creste la 7.961.368 lei (+ 1.452.151 lei,

22,31%).

Se concluzioneaza o diminuare a eficientei utilizarii imobilizarilor in contextul scaderii cifrei

de afaceri.

rata activelor 67,41% 73,97% 63,96% 78,80%
imobilizate - -4,51% 51,66% 53,13%
rata imobilizarilor 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
necorporale - 0,00% 0,00% 0,00%
rata imobilizarilor 26,83 % 27,34% 32,33% 53,35%
corporale - -11,33% 107,39% 105,12%
rata imobilizarilor 40,57% 46,63% 31,63% 25,45%
financiare - 0,00% 18,98% 0,00%
cifra de afaceri 15.111.230 11.091.219 6.509.217 7.961.368
rat.:s\ de crestere a cifrei B -26,60% 41.31% 2231%
de afaceri
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Evolutia activelor circulante in structura activului

| 60.000.000,00

:

‘ 50.000.000,00

|

‘ 40.000.000,00
30.000.000,00 |

20.000.000,00

10.000.000,00

S‘(—‘.“ﬂ
0,00 —
2009 2010 2011 2012

—ar— Stocuri —@— Creante
—— Casa si conturi la banci

-—@— TOTAL ACTIV

Total active circulante

La inceputul perioadei de referintd, activele circulante inregistrau o valoare de 8.231.320 lei ,
corespunzdtoare unei ponderi de 30,89% in valoarea totald a activelor entitatii. Activele circulante au
inregistrat valori de 5.790.967 lei ( -2.440.353 lei, -29,65% ) pentru exercitiul financiar 2010, de
7.658.980 lei ( + 1.868.013 lei, + 32,26%) pentru exercitiul financiar 2011, respectiv, 6.797.271 lei
(-861.709 lei, -11,25 %) in anul 2012.

In urma acestei analize se constati ci evolutia elementelor de activ este mai putin legatd de
evolutia activelor circulante.

24,98%

. . 30,89% 18,84% 13,45%

rata activelor circulante = 29.65% 32.06% 11.25%

caia stocurilos 8,39% 12,42% 4,50% 2,35%

= 28,80% -36,47% -34,99%

it creanielon 22,22% 12,38% 13,91% 10,88%

- -51,54% 97,17% -2,81%

rata disponibilitatilor 0,28% 0,19% 0,43% 0,22%
(trezoreriei) = -42,52% 298,32% -36,17%

in structura activelor circulante, stocurile au avut influentd inregistrandu-se ca sold la
31.12.2009 stocuri in sumd de 2.234.699 lei, doar la 31.12.2010 cand valoarea inregistrati a
stocurilor a fost de 2.878.305 lei ( - 643.606 lei, -28,80% ), de 1.828.731 lei ( - 1.049.574 lei, -
36,47%) pentru exercigiul financiar 2011, respectiv, 1.188.811 lei ( - 639.920 lei, -34,99 %) in anul
2012, .
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Valoarea creantelor inregistreaza o evolutie oscilanta , comparativ cu valoarea de 5.920.952 lei,
inregistratd la inceputul perioadei de referintd, urmeaza o scadere la 2.869.165 lei ( - 3.051.787 lei,
-51,54% ) la nivelul anului 2010, apoi inregistreaza o noua crestere la 5.656.992 lei ( +2.787.827 lei,
+97,17%) la nivelul exercitiului financiar 2011, iar in anul 2012 valoarea creantelor scade la
5.497.864 lei (- 159.128 lei, - 2,81%).

In totalul activelor, ponderea creantelor a inregistrat o evolutie descrescitoare de la 22,22% la
inceputul perioadei de referinta, la 12,38% in exercitiul financiar 2010, 13,91% in cel al anului 2011,
iar la 31.12.2012 ponderea creantelor este de 10,88%. Din evolutia creantelor in anii analizati, se
observa cd societatea nu a reusit sd recupereze din creante pentru obtinerea lichiditatilor necesare
desfagurarii activitatii. Rata creantelor semnifici ponderi cresciatoare ale vanzdrilor pe credit,
respectiv niveluri corespunzatoare de beneficii economice sub forma lichiditatilor imobilizate functie
de termenele de platd acordate sau intarzieri la plata.

Evolutia ponderii activelor lichide in totalul resurselor controlate de unitate, acestea fiind
foarte mici in total active circulante dar mai ales in total active, respectiv, de 0,28% in 2009, 0,19% in
2010, 0,43% in 2011 5i 0,22% la 31.12.2012.

Structura pasivului

Valoarea totalda a datoriilor unitdtii a cunoscut o evolutie oscilanta , pe ansamblu, de la
10.294.768 lei la inceputul perioadei de referintd, la 8.215.798 lei ( - 2.078.970 lei, -20,19%) la
sfargitul exercitiului financiar 2010, cresc apoi in 2011 la 22.768.146 lei ( + 14.552.348 lei,
+177,13%), si cresc din nou la 32.739.564 lei in 2012 (+ 9.971.418 lei, +43,80 %).

Structura capitalurilor 2009 2010 2011 2012
Total Capitaluri 100,00% o 100,00% 100,00%
Capital Permanent 59,49% 66,36% 72,58 % 59,47 %
Capitaluri Proprii 53,48% 61,79% 43,22% 34,96"%
Capital+ Rezerve 48,29% 55,50% 39,52% 31,81%
Rezultat . " . -
reportat+rezultatul exercitiului 2% i HUD 2%
Subventii+Provizioane 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Datorii peste 1 an 6,02% 4,56% 29,35% 24,50%
Datorii sub 1 an 32,62% 30,88% 26,64 % 40,27%
Datorii Totale 38,64"% 35,44% 55,99% 64,77%
Vel Megettaty ' S 7,88% 2,77% 0,78% 0,26%
avans

Ratele de structura a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se
asigura autonomia (independenta) financiara a societatii - care reprezintd capacitatea de a face fata
angajamentelor financiare. Aceasta capacitate se masoara cu ajutorul unor rate care exprima gradul
de indatorare si gradul de lichiditate - solvabilitate.
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Ratele de structura ale pasivului

Rata indatorarii

Rata indatorarii globale

o, 0, { ~4 0 0
(Datorii Totale/Total Capitaluri) e % AE% 0N Ul

Rata indatorarii la termen
(Datorii pe termen lung/Capitaluri 11,25% 7.38% 67,91% 70,07%
Proprii)

Rata indatorarii la termen
(Datorii pe termen lung/Capitaluri 10,11% 6,87 % 40,45% 41,20%
Permanente)

Rata autonomiei financiare

Rata autonomiei financiare
globale (Capitaluri proprii/Pasive 53,48% 61,79% 43,22% 34,96%
Totale)

Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri
Proprii/Capitaluri Permanente) (>=
50%)

89,89% 93,13% 59,55% 58,80%

Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri Proprii/ Datorii 888,93% 1354,71% 147,25% 142,70%
pe termen lung) (>=100%)

Rata stabilitatii Financiare 53,48% 61,79% 43,22% 34,96 %

Fata de valoarea de 14.248.127 lei inregistratd ca si capitaluri proprii la inceputul perioadei de
referintd, acestea au inregistrat, la nivelul exercitiului financiar 2010, o crestere la 14.325.431 lei
(+ 77.304 lei, + 0,54%) urmand ca in 2011 sd creasca din nou la 17.575.322 lei ( + 3.249.891 lei,
+22,69%) ajungand la 17.672.633 lei ( +97.311 lei, +0,55%) la nivelul anului 2012.

Ponderea datoriilor pe termen lung in capitaluri proprii este de 11,25% in 2009, 7,38% in 2010,
67,91% in 2011 si 70,07% in 2012, societatea avand datorii pe termen lung semnificative in ultimii 2
ani analizati.

Rata autonomiei financiare globale, respectiv raportarea capitalurilor proprii la pasivul total,
indica valori de 53,48% in 2009, 61,79% in 2010 , 43,22% in 2011, 34,96% in anul 2012, indica
capacitatea de acoperire a datoriilor din capitalurile proprii, iar in cazul nostru indicatorul semnificd o
autonomie financiara nemultumitoare.

Rata indatorarii globale, respectiv ponderea totalului datoriilor in pasivul unitdtii/ total
capitaluri, a inregistrat valori de 38,64% in 2009 , 35,44% in anul 2010, 55,99% la 31.12.2011 si
64,77% la 31.12.2012 - exprimd dependenta firmei fata de diversi creditori si sansele de rambursare a
datoriilor daca este sub 50% . Se observa cd rata de indatorare se afla peste limita.
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Dinamica elementelor din structura pasivului

S0.000. 000,00

S50.000.000,00

40.000.000,00

| A0.000.000,00

- 20.000.000,00

10.000.000,.00

0,00

—

—

—
e

2010

2011

—a— Datorii: sume care trebuie platite intr-o pericada de un an

——

Total datorii

— Subventii pentru investitii

Total capitaluri

—— Datorii: sume care trebuie platite Intr-o pericada mai mare de un an

2012

Datoriile curente (cu termen de platd mai mic de un an) au inregistrat, comparativ cu valoarea
de 8.691.933 lei la inceputul perioadei de referinta, o scadere la 7.158.345 lei ( -1.533.588 lei, -
17,64%) pentru exercitiul financiar 2010, apoi o usoara crestere la 10.832.260 lei ( + 3.673.915 lei,
+51,32%) in anul 2011, ajungand in anul 2012 la 20.355.487 lei ( + 9.523.227 lei, +87,92%).

Ponderea datoriilor curente in Total Capitaluri este de 32,62% in 2009, 30,88% in 2010,
26,64% in 2011, 40,27% in anul 2012. Din analiza acestor indicatori se observa o crestere a
datoriilor curente ale societatii in perioada analizata raportat la total pasiv.

In cazul datoriilor pe termen lung, acestea au avut o evolutie in crestere avand valoarea de
1.602.835 lei in anul 2009, 1.057.453 lei ( - 545.382 lei, -34,03%) in anul 2010, 11.935.886 lei in anul
2011 ( +10.878.433 lei, + 1028,74%) si de 12.384.077 lei ( + 448.191 lei, + 3,75%) Tnanul 2012.

Analiza Situatiei Nete

Active totale 26.642.968,00 23.182.394,00 40.661.978,00 50.544.164,00

A = -3.460.574,00 17.479.584,00 9.882.186,00

%A = 12,99% 75,40% 24,30%

Datorii totale 10.294.768,00 8.215.798,00 22.768.146,00 32.739.564,00

A = -2.078.970,00 14.552.348,00 9.971.418,00

%A £ -20,19% 177,13% 43,80%

Situatia neta 16.348.200,00 14.966.596,00 17.893.832,00 17.804.600,00

A i = -1.381.604,00 2.927.236,00 -89.232,00

%A - -8,45% 19,56% -0,50%

global?ﬁi' AE) 61,36% 64,56% 44,01% 35,23%
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{ A - 3,20% -20,55% 8,78% |

Situatia neta exprima valoarea contabila a drepturilor pe care le poseda proprietarii
asupra societatii, fiind averea proprietarilor si trebuind sa fie suficientd pentru a asigura functionarea
si independenta financiara a firmei.

Cresterea situatiei nete (activului net) are ca efect cresterea rentabilitatii si a
independentei financiare, pe baza ei putindu-se determina riscul global sau lichidativ, prin raportul:
(Situatia netd - Activ fara valoare) / Activ <0,3

O situatie neta pozitiva reflecta o stare de ansamblu multumitoare, insa, in cazul societatii
SIRAJ AD IMPEX SA, valoarea activului este influentata de valoarea activelor imobilizate care nu pot fi
valorificate in conditii de rentabilitate. De asemenea, si creantele au o pondere semnificativa in
active, iar capacitatea de recuperare este greoaie, avand un effect negativ asupra activitatii in
ansamblu.

Dinamica factorilor determinanti ai situatiei nete

60.000.000,00
50.000.000,00
| 40.000.000,00

30.000.000,00

| 20.000.000,00

:

| 10.000.000,00

| 0,00
; 2009 2010 2011 2012

—&— Active totale  —e—Datorii totale  —=—Situatia neta

|
 SE— e ————

In cazul firmei SIRA] AD IMPEX SA - situatia netd este pozitiva si reflectd, la nivel teoretic, o
gestiune economica buna, aceasta situatie neta calculata pe baza bilantului financiar a fost consecinta
majorarii activului pe seama imobilizarilor corporale si a creantelor in contextul unei piete constante
reprezinta factori pozitivi asupra situatiei financiare a firmei, insa aviand in vederea circulatia greoaie
a acestor active, imobilizarea resurselor in active corporale si imposibilitatea de recuperare a
creantelor poate determina blocarea activitatii.

Analiza fondului de rulment
Echilibrul financiar al ‘intreprinderii rezulti din confruntarea maselor mari ale bilantului:

fondul de rulment cu necesarul de fond de rulment.
FR= (Capitaluri Permanente+Provizioane+Subventii) - Active Imobilizate Nete
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Analiza fondului de rulment, respectiv partea din capitalurile permanente care ramane dupa
finantarea imobilizarilor si care este destinata reinnoirii activelor circulante, indica, pentru perioada
de referinta, valori pozitive insa influentate de nivelul datoriilor pe termen lung in scadere.

Necesarul de fond de rulment:

NFR= Necesitati ciclice - Resurse ciclice = [ (Active Circulante - Casa) + Cheltuieli in
avans | - [(Datorii pe termen scurt - Credite bancare) + Venituri inregistrate in avans]

Fond de rulment 6.583.606,00 5.392.229,0i 14.335.035,00 | 10.584.631,00
& 1.191.377,00 lei 8.M2.80600 | 595040400
% A -18,10% 165,85% -26,16%
Necesarul de - - 3.866.067,00 -
fond de rulment 1.694.689,00 1.339.613,00 lei lei 9.364.139,00
A 355.076,00 5.205.680,00 13.230.206,00
% A -20,95% -388,60% -342,21%
Trezoreria neta 8.278.295,00 6.731.842,00 10.468.968,00 19.948.770,00
A 1.546.453,00 3.737.126,00 9.479.802,00
% A -18,68% 55,51% 90,55%

In ceea ce priveste, Necesarul de fond de rulment negativ in perioada analizata
evidentiaza un surplus de resurse nete temporar fatd de capitalurile circulante. Reprezinta o
- situatie normald daca este consecinta accelerdrii rotatiei activelor circulante, urgentdrii
incasdrilor si relaxdrii platilor. In caz contrar, NFR<0 arati un decalaj nefavorabil intre lichidarea
stocurilor si a creantelor si exigibilitatea datoriilor de exploatare in sensul incetinirii incasarilor si
accelerarii platilor, care va afecta capacitatea de plata.

Trezoreria neta pozitiva este determinata de FR>NFR, respectiv, Disponibitati>Credite
Bancare curente.

Suntem intr-o situatie in care FR>0 si NFR<(0 - cand resursele din ciclu de exploatare se
adaugd la un excedent de resurse permanente pentru a degaja un excedent mare de lichiditati
care pot ascunde subutilizari de capitaluri.

Analiza solvabilitatii si lichiditatii

Ratele de Solvabilitate

Solvabilitatea constituie aptitudinea intreprinderii de a face fata scadentelor pe termen
mediu si lung si depinde de marimea datoriilor cu asemenea scadente si de cheltuielile financiare
(costul indatorarii). Solvabilitatea este un obiectiv prioritar al intreprinzatorului care doreste sa
isi pastreze autonomia financiar si flexibilitatea gestiunii si rezulta din echilibru dintre fluxurile
de incasari si fluxurile de plati.
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rata solvabilitatii generale (Activ

total/ Datorii Totale) e e ket e
Rata solvabilitatii generale (Metoda 1:
Rsgl= Capitaluri proprii/ datorii pe termen 8,89 13,55 1,47 1,43

lung>1)

Rata solvabilitatii generale (Metoda 2:
Rsg2= Capacitatea de autofinantare/ datorii pe 0,02 0,08 0,00 0,01
termen lung)

rata indatorérii globale(datorii

totale/ total capitaluri) o 098 Loe 0,65
rata levierului financiar (datorii 0.72 057 130 185
totale/cap proprii) Y ! 2 '
rata indatorérii la termen (datorii>1/cap 011 0.07 068 0.70
proprii) ; ! g J
rata capacitatii globale de ” &
rambursare(Datorii totale/ CAF) 30240 e = e -
rata capacitatii de rambursare la termen ' >
(Datorii pe termen lung/CAF) 0 12.20 e o
rata prelevarii datoriilor financiare(chelt 0.93 0.72 0.85 0.88

financiare/RBE)

Analiza ratei solvabilitatii generale evidentiazd cd, pentru intreaga perioada de referinta,
societatea se afld in stare acceptabild, pe perioada analizatd avand o capacitate de returnare a
datoriilor in termeni normali, ins3 trebuie mentionat cd activul total este influentat de valoarea
imobilizarilor corporale, a creantelor si stocurilor a caror lichiditate este foarte redusa.

Evolutia ratei levierului financiar, respectiv raportarea datoriilor totale la capitalul propriu,
evidentiazd, o situatie nesatisfacatoare privind capacitatea societdtii de a-si satisface nevoile de
acoperire a datoriilor. Levierul financiar depinde de structura finantdrii, influenteazd rata
rentabilitdtii capitalurilor proprii si constituie un indicator de risc financiar. Valoarea acceptata a
ratei este de maxim 0,6.

Insolvabilitatea pe termen scurt a firmei inseamnd cd, pe intreaga perioadd de referintd,
societatea a fost inaptd in a face fatd pe termen scurt datoriilor scadente prin prisma transformarii
activelor in disponibilitati.

Analiza gradului de solvabilitate, respectiv a gradului de indatorare, prin compararea, in
general, a finantdrii proprii-cu finanjarea strdind, evidengiaza mdasura in care activul este suficient
pentru plata datoriilor, precum si implicatiile indatorarii asupra gestiunii financiare a firmei pe
termen lung.

Ratele de Lichiditate
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rata lichiditatii generale/curente

(optim 1,5-2) 0,95 0,81 0,71 0,33
rata lichiditatii reduse 0,69 0,41 0,54 0,28
rata lichiditatii immediate (valoare

optima 1) 0,01 0,01 0,02 0,01

Ratele de lichiditate mdsoard capacitatea de platd a firmeii, adicd solvabilitatea pe termen
scurt.

Analiza ratei lichiditatii generale/curente are pe toata perioada analizati (2009 -2012) valori
acceptabile ardtand ca activele circulante depasesc valoarea datoriilor curente .

Analiza ratei lichiditdtii reduse evidentiaza ca unitatea se afli in parametri normali in
perioada analizata.

Analiza ratei lichiditdtii imediate evidentiazd incapacitatea firmei de a rambursa in mod
instantaneu datoriile scadente imediat.

Pentru intreaga perioadd de referintd, analizarea ratelor de lichiditate, respectiv raportarea
activelor circulante, totale sau partiale, la datoriile pe termen scurt, evidenfiazd incapacitatea
imediata de plata a societatii in ceea ce priveste datoriile pe termen scurt.

Analiza ratelor de rotatie a posturilor de bilant

Ratele de rotatie furnizeaza indicatii dinamice, iar in acest scop se compara elementele
statice de patrimoniu din bilant cu indicatori din contul de rezultat care exprima fluxuri caracteristice
ale activitatii de exploatare.

Fax +40 232 220777 RaiffelsenBank lasi

Tel: 0733/ 683.703

Numarul de rotatii a activelor 0,57 0,48 0,16 0,16
Durata unei rotatii a activelor 634,72 752,46 2248,86 2285,52
Numarul de rotatii a activelor
iobilizate 0,84 0,65 0,25 0,20
_ ', fAuketa Uned solat o ackorelon 427,85 556,62 143843 1800,94
imobilizate
. Numarul de rotatii a activelor 184 192 0,85 117
circulante
. Durata unei rotatii a activelor 196,10 187,96 42359 307,36
circulante
Numarul de rotatii a stocurilor 6,76 3,85 3,56 6,70
Durata unei rotatii a stocurilor 53,24 93,42 101,14 53,76
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Numarul de rotatii a creantelor 2,55 3,87 1,15 1,45
Termenul de recuperare a 141,06 93,13 312,87 248,60
creantelor
"'l'ermenul mediu de plata a 135,66 100,29 261,21 693 42
datoriilor
. R 1,06 0,77 0,37 045
capitalurilor proprii
o T ™ 339,44 464,98 972,02 799,13
capitalurilor proprii

Din analiza ratelor de rotatie a capitalurilor este evident ca in perioada analizata,
societatea a avut o perioadi foarte mare de recuperare a creantelor. Mai mult, perioada de

plata a datoriilor este cu mult prea mare in raport cu rata de recuperare a creantelor.

Analiza performantelor societatii pe baza contului de profit si pierdere

Analizarea performantelor societatii a avut ca suport situatiile contului de profit si pierdere
care sintetizeaza fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. In perioada de
referintd, dinamica structurilor fluxurilor de rezultate a fost urmatoarea:

Cllrs ge 15.111.230,00 11.091.219,00 6.509.217,00 7.961.368,00
afaceri neta
Venituri
sigsenie petiiyl 0,00 52.724,00 34.319,00 0,00
productiei in curs
de executie
Productia
realizata de entitate
pentru scopurile 226.484,00 0,00 4.543.811,00 8.824.922,00
sale proprii si
capitalizatd
Alte venituri -
- 1.567.333,00 928.729,00 486.325,00 559.461,00
din exploatare
Venibuei i 0,00 111.971,00 139.975,00 259.738,00
subventii
Total )
venituri din 1_6.905.047,(1') 12.072.672,00 11.713.647,00 17.605.489,00
exploatare
o 5 Cheltule'h 13.001.015,00 8.776.946,00 3.899.737,00 5.344.084,00
privind stocurile
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Cheltuieli cu
personalul

470.943,00

31

432.769,00

383.471,00

408.631,00

Cheltuieli de
exploatare privind
amortizarile si
ajustarile de
valoare privind
imobilizarile
corporale si
necorporale

170.015,00

280.170,00

514.528,00

1.578.616,00

Cheltuieli de
exploatare privind
ajustari de valoare
ale activelor
circulante

0,00

0,00

0,00

-1.000,00

Cheltuieli
privind prestatiile

externe

1.799.087,00

1.509.232,00

6.535.979,00

8.916.040,00

Cheltuieli cu
alte impozite, taxe
si varsaminte
asimilate

35.066,00

73.198,00

36.324,00

14.442,00

Alte
cheltuieli de
exploatare

887.199,00

602.697,00

90.669,00

259.378,00

Cheltuieli cu
dobanzile de
refinantare
inregistrate de
entitatile radiate
din Registrul
general si care mai
au in derulare
contracte de
leasing

0,00

0,00

0,00

0,00

Ajustari
privind
provizioanele

0,00

0,00

0,00

0,00

Total
cheltuieli de
exploatare

16.363.325,00

11.675.012,00

11.460.708,00

16.520.191,00

REZULTATUL
DIN
EXPLOATARE

541.722,00

397.660,00

252.939,00

1.085.298,00

Venituri din
interese de

participare

0,00

0,00

0,00

0,00
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Venituri din |
alte investitii si '
imprumuturi care 0,00 0,00 0,00 0,00
fac parte din
activele imobilizate '

_ Y i 6.947,00 474,00 881,00 1.393,00 |
dobanzi |
by, IPRETACE g 69,00 0,00 20.039,00 1.082,00

financiare

Total
venitil financiare 7.016,00 474,00 20.920,00 2.475,00

Ajustari de
valoare privind
imobilizarile
financiare si 0,00 0,00 0,00 0,00
investitiile
financiare detinute
ca active circulante

B - e 300.924,00 105.376,00 211.080,00 932.535,00
privind dobanzile

Alte
cheliaieli Bnanciare 202.700,00 182.595,00 3.367,00 22.902,00

Total
cheltuieli 503.624,00 287.971,00 214.447,00 955.437,00
financiare
REZULTATUL -496.608,00 -287.497,00 -193.527,00 -952.962,00
FINANCIAR

. REZULTATUL 45.114,00 110.163,00 59.412,00 132.336,00
CURENT

o 0,00 0,00 0,00 0,00
extraordinare

Sl 0,00 0,00 0,00 0,00
extraordinare ,
REZULTATUL
ACT IVITATH 0,00 0,00 0,00 0,00
EXTRAORDINAR
E
e Vst 16.912.063,00 12.073.146,00 11.734.567,00 17.607.964,00
B o 16.866.949,00 11.962.983,00 11.675.155,00 17.475.628,00
REZULTATUL 45.114,00 110.163,00 59.412,00 132.336,00
BRUT

Cheltuieli cu
impozitul pe profit 11.070,00 23.488,00 13.569,00 36.760,00
si alte impozite
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REZULTATUL

EXERCITIULUI
FINANCIAR

34.044,00

33

86.675,00

45.843,00

95.576,00

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico
- financiare a intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de
gestiune. Dinamica soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contributia lor asupra
rezultatelor partiale economico-financiare a activitagii intreprinderii au fost, in perioada de

referinta, astfel:

Soldurile intermediare de gestiune

Cifra de

. 15.111.230,00 11.091.219,00 6.509.217,00 7.961.368,00
afaceri
Venituri din 12.530.228,00 7.547.671,00 2.911.779,00 4.205.108,00
vanzarea marfurilor
Couta 12.492.616,00 8.029.446,00 2.796.377,00 3.488.061,00
marfurilor vandute R SO e Pk TR T .
Marja
P 37.612,00 -481.775,00 115.402,00 717.047,00
Productia 2.581.002,00 3.431.577,00 3.597.438,00 3.756.260,00
viandutd
Productia 0,00 52.724,00 34.319,00 0,00
stocatd
. Produchia 226.484,00 0,00 4.543.811,00 8.824.922,00
imobilizatd
Productia 12.581.182,0
atocitialad 5 2.807.486,00 3.484.301,00 8.175.568,00 8
Cheltuieli cu
materile prime gi 508.399,00 747.500,00 1.103.360,00 1.856.023,00
materialele
consumabile
Cheltuieli
privind prestatiile 1799087,00 1509232,00 6535979,00 8916040,00
externe
Consumuri 10.772.063,0
PoAelid 2.307.486,00 2.256.732,00 7.639.339,00 ”
Valoarea 537.612,00 745.794,00 651.631,00 2.526.166,00
adaugata
Impozite, taxe
si varsaminte 35.066,00 73.198,00 36.324,00 14.442,00
asimilate
Chettaieti ca 470.943,00 432.769,00 383.471,00 408.631,00
personalul
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Excedentul
brut / insuficienta
bruta de exploatare

31.603,00

34

351.798,00

371.811,00

2.362.831,00

Alte venituri
de exploatare

1.567.333,00

928.729,00

486.325,00

559.461,00

Alte cheltuieli
de exploatare

887.199,00

602.697,00

90.669,00 |

259.378,00

Excedentul
brut / insuficienta
bruta inainte de
ajustari si
amortizari

711.737,00

677.830,00

767.467,00

2.662.914,00

Ajustari de
valoare (amortizari
si ajustari)

170.015,00

280.170,00

514.528,00

1.577.616,00

Rezultatul
exploatarii

541.722,00

397.660,00

252.939,00

1.085.298,00

Venituri
financiare

7.016,00

474,00

20.920,00

2.475,00

Cheltuieli
financiare

503.624,00

287.971,00

214.447,00

955.437,00

Venituri
extraordinare

0,00

0,00

0,00

0,00

Cheltuieli

extraordinare

0,00

0,00

0,00

0,00

Excedentul
brut / insuficienta
bruta inaintea platii
dobanzii si
impozitului pe
profit

346.038,00

215.539,00

270.492,00

1.064.871,00

Cheltuieli
privind dobanzile

300.924,00

105.376,00

211.080,00

932.535,00

Cheltuieli cu
impozitul pe profit

11.070,00

23.488,00

13.569,00

36.760,00

Rezultatul net

34.044,00

86.675,00

45.843,00

95.576,00

Capacitatea
de autofinantare

34.044,00

86.675,00

45.843,00

95.576,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referin{a, se evidentiaza
ci activitatea unitatii se desfisoard avand la baza activitatea de fabricare a preparatelor pentru
hrana animalelor de ferma..

In perioada de referin{d, pentru exercitiile financiare corespunzatoare, veniturile din
productia exercitiului reprezentdnd activitatea de exploatare al SIRA] AD IMPEX SA au
inregistrat, comparativ cu valoarea de 2.807.486 lei de la inceputul perioadei de referinta - in
cursul exercitiului financiar 2009, a inregistrat o crestere in anul 2010 cand a ajuns la nivelul de
3.484.301 lei (+ 676.815 lei, + 24,11%), iar in exercitiul financiar al anului 2011 productia
exercitiului a fost de 8.175.568 lei, (+ 4.691.267 lei, + 134,64%), dupa care in cursul anului 2012
creste din nou la 12.581.182 lei (+4.405.614 lei, + 53,89%).

In aceiasi perioadd, veniturile din vanzarea marfurilor au inregistrat valori de 12.530.228
lei in anul 2009, apoi o scidere in anul 2010 la 7.547.671 lei (- 4.982.557 lei, - 39,76%), iar in
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exercitiul financiar al anului 2011 productia exercitiului a fost de 2.911.779 lei, (- 4.635.892 lei,
- 61,42%), dupa care in cursul anului 2012 creste din nou la 4.205.108 lei ( + 1.293.329 lei,
+44,42%).

Volumul de activitate corespunzator productiei exercitiului a fost sustinut prin efectuarea
de consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu
cheltuielile privind prestatiile externe) in cuantum de 2.307.486,00 lei la nivelul exercitiului
financiar 2009, de 2.256.732,00 lei ( - 50.754 lei, -2,20%) pentru exercitiul financiar 2010, de
7.639.339,00 lei ( + 5.382.607 lei, + 238,51%) pentru exercitiul financiar 2011, iar la 31.12.2012
au fost inregistrate cheltuieli intermediare de 10.772.063,00 ( + 3.132.724 lei, + 41,01%).

In asemenea conditii, valoarea adaugati, respectiv, plusul de valoare rezultat din activitatea
de exploatare reprezentdnd activitatea prestata de citre SIRA] AD IMPEX SA a inregistrat valori
de 537.612 lei pentru exercitiul financiar 2009, de 745.794 lei (+ 208.182 lei, + 38,72%) la nivelul
exercitiului financiar 2010, de 651.631 lei (- 94.163 lei, - 12,63%) la nivelul exercitiului financiar
2011 side 2.526.166 1a 31.12.2012 ( + 1.874.535 lei, + 287,67%).

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si varsaminte asimilate si a cheltuielilor cu
personalul, valoarea addugata s-a erodat, astfel incat, excedentul brut din exploatare, respectiv
fluxul potential de disponibilitagi degajat de activitatea de exploatare a firmei sd inregistreze
valori de 31.603 lei in anul 2009, 351.798 lei in anul 2010 ( + 320.195 lei, +1013,18%), 371.811
lei in anul 2011 (+ 20.013 lei, + 5,69%) si 2.362.831 lei la 31.12.2012 (+ 1.991.020, +535,49%)

Desi societatea a incercat sd potenteze excedentul brut din exploatare prin inregistrarea de
alte venituri din exploatare , inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare au condus ca, sub
impactul cheltuielilor cu amortizarea, rezultatul exploatdrii, respectiv, marimea absoluta a
rentabilitdfii activitagii de exploatare obginuta prin deducerea tuturor cheltuielilor sa
inregistreze valori de 541.722 lei in 2009, s3 scadi apoi la 397.660 lei in 2010 (-144.062 lei, -
36,23%), pentru ca la nivelul exercitiului financiar 2011 sad ajunga la valoarea 252.939 lei ( -
144.721 lei, -36,39%) si sa creascd la 31.12.2012 la 1.085.298 lei ( +832.359 lei, +329,07%).
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Dinamica factorilor de influenta a rezultatului net

T T
| Cheltuieli cu impozitul pe profit F—

Cheltuleli financiare E

Venituri financiare ’-

0,00 500.000,00000.0000600.0000000.0000600.000,00

= 2012 =2011 = 2010 = 2009

Desi, in perioada de referintd, societatea a inregistrat venituri financiare in cuantum de
7.016 lei in cursul exercitiului financiar 2009, de 474 lei in 2010, de 20.920 lei in 2011 ,respectiv
2.475 lei in 2012 efectuarea de cheltuieli financiare in cuantum de 503.624 lei in 2009, de
287.971 lei in 2010, de 214.447 lei in 2011 si 955.437 lei in 2012 au condus la Tnregistrarea unui
excedent brut inaintea platii dobanzii si a impozitului pe profit de 346.038 lei in 2009, de 215.539
lei in 2010 (- 130.499 lei, -37,71%), pentru ca la nivelul exercitiului financiar 2011 sa ajunga
la valoarea 270.492 lei ( + 54.953 lei, + 25,50%) urmatd de o crestere in 2012 ajungand la
valoarea de 1.064.871 lei ( + 794.379 lei, +293,68%).

2011

——\Venituri din Vanzarea marfurilor —#— Costul marfurilor vandute

—#— Marja comerciala = Productia exercitiului
——Consumuri intermediare —&—Valoarea adaugata
Excedentul brut de exploatare —— Rezultatul exploatarii
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Analiza profitabilitatii prin ratele rentabilitatii comerciale

rata medie a profitului (rata marjei

0,00 0,01 0,01 0,01

nete)

rata marjei brute 0,00 0,03 0,06 0,30

rata marjei nete de exploatare 0,04 0,03 0,04 0,13

rata marjei brute de exploatare 0,04 0,04 0,04 0,14

rata marjei brute asupra valorii 0,06 0,47 0,57 0,94
addugate

rata marjei comerciale 0,00 -0,06 0,04 0,17

rata rentabilitatii veniturilor (vs. 0,03 0,03 0,02 0,06
rezultat din exploatare)

rata rentabilitatii veniturilor (vs. 0,00 0,01 0,01 0,01
rezultat curent)

rata rentabilitatii veniturilor (vs.
rezultat net) 0,00 _0,01 0,00 0,01

rata rentabilitatii economice 0,02 0,02 0,01 0,02

Analiza rentabilitdtii economice, vizand eficienta capitalului alocat activitatii productive a
firmei evidentiatd, incepand cu exercitiul financiar 2011, se remarca incapacitatea resurselor
controlate de firma de a atrage beneficii economice pe toate palierele de acumulare a rezultatelor,
activitatea desfdsurata fiind, totusi, una profitabila.

Ratele rentabilitatii activului

0,01

vs. rezultatul din exploatare 0,02 0,02 0,02
vs. excedentul brut din exploatare 0,00 0,02 0,01 0,05
Yo axce el biut RIS o fios 0,01 0,01 0,01 0,02
dobanzii si impozitului pe profit
vs. profit brut 0,00 0,00 0,00 0,00
vs. profit net 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ratele rentabilitatii resurselor consumate

Analiza rentabilitatii resurselor consumate evidentiaza o rentabilitate la limita la asupra
rezultatului din exploatare, rezultatul exploatarii fiind erodat sub impactul cheltuielilor financiare
si a cheltuielilor cu personalul.

it Chiglsiel 16.866.949,00 11.962.983,00 11.675.155,00 17.475.628,00
e aemil 0,03 0,03 0,02 0,06

din exploatare

vs. rezultat
inaintea platii
dobanzii si 0,02 0,02 0,02 0,06
impozitului pe
profit

vs. profit net 0,00 0,01 0,00 0,01

Rata de acoperire a dobanzii

Excedentul brut /
insuficienta bruta inaintea

pe profit

platii dobanzii si impozitului

346.038,00

215.539,00

270.492,00

1.064.871,00

Cheltuieli privind
dobanzile

300.924,00

105.376,00

211.080,00

932.535,00

Rata de acoperire a
dobanzilor

1,15

2,05

1,28

1,14

Analiza riscului de faliment

Modelul Altman

Analiza riscului de faliment s-a realizat prin modelul Altman si evidentiaza ca societatea
a avut pe toatd perioada analizata o evolutie oscilanta.

lasi, Romania

StrZorilor mr. 11

Tel «40232220777
Fax +40 232 220777

RF0 0022/2006
CIF 16605670

RaiffeisenBank lasi

Capital social 10000 eur

www.m.lri.re
mall: gffice.is@lri.ro

MARIA DASCALU

PRACTICIAN IN INSOLVENTA
maria.dascalu@Irj.ro
Tel: 0733/ 683.703



39

M R1=(Ac-Dc)/activ total -0,02 -0,06 -0,08 -0,27
] R2=autofinantarea/activ total 0,00 0,00 0,00 0,00
1 | ispositutut e probiy detmss ot 003 ogs| . om s
B Rd=capital propriu/datorii totale 1,38 1,74 0,77 0,54
R5=Cifra de afaceri/activ total 0,57 0,48 0,16 0,16
,co;rz ) A & : 1 A9 1,55 0,57 0,27

Din continutul indicatorilor rezultd cd nivelurile lor sunt cu atat mai bune cu cat
inregistreaza o valoare absolutd mai mare. Indicatorul cuprins intre 0,27 si 1,55 - semnifica o
-, situatie financiara dificila cu performante vizibil diminuate in care starea de faliment este
| iminenta.

| ‘ Determinare risc de faliment - Modelul Altman

1,80
‘ 1,60

1,55
| 1,40
i | 1,20
| 1,00
i ‘ 0,80
0,60
| & 37
| 0,40
|
|
| | 820 0,27

_ | 0,00 ¥ oy v .
I 2009 2010 2011 2012

] st I il .

11.3.2 Modelul Conan & Holder

Analiza riscului de faliment prin modelul Conan & Holder evidentiaza ca la nivelul perioadei
' 2009 -2010 societatea a avut scozul Z cuprins intre 0,1102 si 0,1307 ceea ce indica o stare
. economica care a evoluat in anii analizei in sens descendent , astfel, in anii 2009 si 2010 rezulta
stare buna, riscul de faliment fiind foarte mic, iar in 2011-2012 situatia firmei este de alerta ,
indicatorii semnificind ca firma inregistreaza un risc de faliment de 30-65%.

R1=EBE/datorii totale 0,0031 0,0428 0,0163 0,0722
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R2=capital propriu/ total pasiv 0,5348 0,6179 0,4322 0,349
R3=(Ac-S)/Datorii pe termen scurt 0,6899 0,4069 0,5382 0,2755
R4=cheltu1eh financiare/cifra de 0,0333 0,0260 0,0329 0,1200
afaceri
R5=cheltuieli cu ;
5 ),1618 |
personalul/valoarea adaugata oD e B b
scor Z 0,1122 0,1307 0,0976 0,0177
Determinare risc de faliment - Modelul
Conan&Holder
0,1400
| 0,1200
' 0,1000
0,0800
| 0,0600
| 0,0400
|
0,0200 0,0177
| 0,0000 - % v .

2009 2010 2011 2012

~ Conform analizei economico-financiare si comerciale a activitdtii debitoarei SIRAJ AD
IMPEX SA, pentru perioada 2009 - 31.12.2012, in opinia administratorului judiciar se pot
desprinde urmitoarele concluzii obiective asupra cauzelor si imprejurarilor care au condus
la aparitia starii de insolventa:

» problemele in derularea activitatii au intervenit pe fondul acumularii de datorii
si neacoperirea acestora intrucat activele firmei constau in anul 2012 in proportie de 78,80% in
active imobilizate, iar activele circulante sub forma de creante reprezinta 10,88% si stocuri
2,35%, respectiv, aprox. 13,45% din active si au o lichiditate foarte redusa .

> avand in vedere informatiile obtinute de citre administratorul judiciar, un factor
determinant al declansarii procedurii de insolventa il constituie problemele de lichiditate
aparute ca urmare a sumelor semnificative avansate si investite pentru achizitia terenului si
constructia cladirilor situate in localitatea Muntenii de Jos, respectiv, fabrica de nutreturi
combinate si halele agricole de depozitare, precum, si ca urmare a investitiilor facute in spatiile
construite atat in amenajarea acestora cat si pentru dotarea lor.

» de asemenea, faptul ca debitoarea a dat foarte multe bilete la ordin diversilor
furnizori care la scadentd au ramas fard acoperire - s-au creat probleme serioase de lichiditate
pentru societatea debitoare $1 probleme in desfisurarea activitatii in bune conditii determinand
blocarea acesteia.

» putem concluziona ci administrarea activitatii in contextul acumularii de datorii
in timp coroborat cu decizia unor investitii supradimensionate in raport cu beneficiul estimat,
investitii realizate pe seama unor venituri viitoare , au determinat blocarea activitatii si
imposibilitatea de acoperire a datoriilor.
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> probleme de lichiditate generate de incapacitatea firmei de a face faa la termen
platii datoriilor scadente prin prisma activitatii prestate coroborat cu structura activelor care au
o lichiditate si capacitate de valorificare este redusa

> dezechilibre financiare pe termen scurt si pe termen lung determinate de
termenele de lichiditate ale creantelor si de exigibilitate a datoriilor;
» dezechilibru financiar pe termen scurt generat de insuficienta finantarii ciclice din

resursele ciclice, respectiv a finantarii cheltuielilor aferente exploatarii din excedentele
exploatarii;

> deteriorarea gradului de autonomie financiard a firmei;

> dificultdti in derularea obiectului de activitate, reprezentantii firmei neavand
capacitatea de administrare, management si adaptare / orientare spre o activitate care sa
anuleze deficientele activitatii prestate si sd creeze un business care sa genereze flux financiar

permanent,

> incapacitatea financiard a asociatilor fimei de a suplini prin aport financiar
propriu deficientele firmei si de a stabili o strategie de dezvoltare a unei activitati profitabile
» incapacitatea firmei de a avea prin activitatea curenta un potential financiar

rentabil in masurd sd remunereze efortul economico-financiar si sa atraga , in consecintd,
beneficii economice

IV. SITUATIA SOCIETATII DEBITOARE LA DATA DEPUNERII PLANULUI
IV.1. ANALIZA FINANCIARA PE PERIOADA DE OBSERVATIE

Administratorul judiciar a procedat si la realizarea unei analize care sa cuprinda si perioada
de observatie inclusiv , 2013 -2015 care cuprinde perioada imediat precedenta datei intrarii in
procedura insolventei potrivit sentintei Tribunalului Sindic din 30 iulie 2013 pronuntata de
Tribunalul IAS], sectia CIVILA in dosarul nr. 8579/99/2013 (format vechi 543/2013).

Astfel, s-a avut in vedere perioada de referinta 2013 - 31.12.2015 , pdna la momentul
propunerii planului, iar conform datelor financiare aferente perioadei mentionate, societatea
debitoare prezinta urmatoarea structura patrimoniala:

Analiza performantelor societatii pe baza bilantului contabil

Bilangul contabil al

Imobilizari necorporale 0,00 403,00 0,00
Imobilizari corporale 27.555.523,00 28.418.806,00 21.349.044,00
Imobilizari financiare 12.862.261,00 12.862.261,00 12.862.261,00
Total active imobilizate 40.417.784,00 41.281.470,00 34.211.305,00
Stocuri 370.498,00 0,00 0,00
Creante 6.329.585,00 6.444.543,00 8.679.405,00
Investitii pe termen scurt 0,00 0,00 0,00
Casa si conturi la banci: 8.610,00 12.913,00 18.052,00
Total active circulante 6.708.693,00 6.457.456,00 8.697.457,00
Cheltuieli in avans 4.431.028,00 1.150.851,00 310.850,00
TOTAL ACTIV 51.557.505,00 48.889.777,00 43.219.612,00
Fax +40 232 220777 RaiffeisenBank lasi Tel: 0733/ 683.703



Datorii: sume care trebuie
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iliiite infr-o pericads deun an 12.888.884,00 934.087,00 1.534.334,00
din care datorii comerciale | 12.888.884,00 934.087,00 1.534.334,00

Datorii: sume care trebuie

platite intr-o perioad4 mai mare de 19.616.127,00 28.788.652,00 28.157.624,00

un an
Total datorii 32.505.011,00 29.722.739,00 29.691.958,00
Provizioane 0,00 0,00 0,00
Subventii pentru investitii 0,00 0,00 0,00

ks Venituri inregistrate in 0,00 0,00 0,00
Capital subscris varsat 5.823.059,00 5.823.059,00 5.823.059,00
Capital subscris nevéarsat 0,00 0,00 0,00
Patrimoniul regiei 0,00 0,00 0,00
Total capital 5.823.059,00 5.823.059,00 5.823.059,00
Prime de capital 0,00 0,00 0,00
Rezerve din reevaluare 4.121.751,00 4.121.751,00 4.895.607,00
Rezerve 8.016.605,00 8.016.605,00 3.876.360,00
Actiuni proprii 0,00 0,00 0,00
Castioyi

mstrumiflttlgé rclit:ecga?ftaciiri proprii G50 s wn
Pierderi legate de

instrumentele degcapitaluri proprii 0.00 0/ 0.00
Rezultatul reportat 1.594.092,00 1.286.729,00 -979.666,00

T el -503.013,00 -81.106,00 87.706,00
Repartizarea profitului 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri proprii 19.052.494,00 19.167.038,00 13.527.654,00
Total capital permanent 38.668.621,00 47.955.690,00 41.685.278,00
Patrimoniul public 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri 51.557.505,00 48.889.777,00 43.219.612,00
TOTAL PASIV 51.557.505,00 48.889.777,00 43.219.612,00

Analiza structurii bilanfului a vizat analiza relativa a activelor entitatii, urmdrind, astfel, o
analizd a structurii activului, iar pe de altd parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri

proprii), respectiv, aspectul central al analizei structurii pasivului.

Analiza propriu-zisa a structurii bilanfului a recurs la o serie de rate de structurd care exprima
ponderea elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitatii entitatii de a-si adapta

politicile de exploatare, investitii si finantare la schimbarile conditiilor de desfagurare a activitatii.

Structura activului
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Pentru perioada de referinta 2013 - 2015, valoarea elementelor structurale de activ,
corespunzitoare resurselor controlate de entitate in vederea atragerii de beneficii economice
viitoare, are urmatoarea evolutie : comparativ cu inceputul perioadei de referintd cand, la sfarsitul
exercitiului financiar 2013, valoarea activelor a fost de 51.557.505 lei, la sfarsitul exercitiului
financiar 2014 valoarea lor neta a inregistrat o scadere la 48.889.777 lei (-2.667.728 lei, -5,17% ),
pentru exercitiul financiar 2015 scad la 43.219.612 lei ( + 17.479.584 lei, +75,40%. Din aceste date se
constatd ca pentru toatd perioada analizatd, activele au cunoscut o evolutie descrescdtoare,
ajungandu-se la sfarsitul perioadei analizate, in anul 2015, la o valoare cu aprox. 16% mai mica a
activelor fatd de valoarea din anul 2013, ponderea fiecarei categorii, active imobilizate si active
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circulante avand si acestea fluctuatii in total active asa cum rezulta din tabelul alaturat.

Ratele de structura a activului

Structura activelor 2013 2014 2015
; 100,00
Total Active nete v, 100,00% 100,00%
(1]

Active imobilizate 78,39% 84,44% 79,16%
Imobilizari necorporale 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilizéri corporale 53,45% 58,13% 49,40%
Imobilizari financiare 24,95% 26,31% 29.,76%

Active circulante 13,01% 13,21% 20,12%

Stocuri - total 0,72% 0,00% 0,00%
Creante - total 12,28% 13,18% 20,08%
Investl;ll pe termen 0'00% U,OO% 0’0,0%
scurt
e N e N 0,02% 0,03% 0,04%
banci
Cheltuieli inregistrate in 8,59% 2,35% 0,72%
avans
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Dinamica elementelor imobilizate din structura activului

| 60.000.000,00 lei

| 50.000.000,00 lei

40.000.000,00 lei \

30.000.000,00 lei

| 20.000.000,00 lei

10.000.000,00 lei

0,00 lei
2013 2014 2015

~— |mobilizari necorporale Imobilizari corporaie

—— |mobilizari financiare Total active imobilizate

— TOTAL ACTIV

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice
de investitie a cdror perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat,
raportate la totalul elementelor de activ (totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere
peste medie de la inceputul perioadei si pe tot intervalul de referinta, activele imobilizate
reprezentau 78,39% la inceputul perioadei de referinta, 84,44% la nivelul exercifiului financiar
2014, 79,16% pentru exercitiului financiar 2015. Sub aspect valoric, activele imobilizate
inregistrau la sfarsitul exercitiului financiar 2013, respectiv, la inceputul perioadei de referintd, o
valoare neta de 40.417.784 lei, pentru ca, la sfargitul exercifiului financiar 2014 aceasta sa fie de
41.281.470 lei (+ 863.686 lei, + 2,14%) , scazand in anul 2015 la 34.211.305 lei ( - 7.070.165 lei, -
17,13%).

Imobilizarile corporale, reprezentand bunurile materiale de folosinta indelungata in
activitatea entitafii, au constituit o pondere care in structura activelor imobilizate a fost
completatd de imobilizarile financiare care au scdzut pe masura cresterii imobilizarilor corporale.
In anii analizati, activele corporale inregistrau la inceputul perioadei de referinti de 27.555.523
lei, pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2014 aceasta sa fie de 28.418.806 lei (+ 863.283
lei, + 3,13%) , scdzand in anul 2015 la 21.349.044 lei ( - 7.069.762 lei, -24,88%).

Imobilizarile financiare au inregistrat valori de 12.862.261 in toata perioada analizata din
2013 in 2015.

Conform Bilantului depus valabil la data de 31.12.2015, societatea debitoare detinea in
patrimoniu urmadtoarele active:

e Active imobilizate - in suma de 34.211.305,00 lei

- imobilizari corporale in suma de 21.349.044,00 lej,

- imobilizari financiare in sumi de 12.862.261,00 lei

e Active circulante - in suma de 8.697.271,00 lei din care:
- stocuri in suma de 0,00 lei

lasi, Romania RF0 0022,/2006 www.lrl.ro MARIA DASCALU
Str.Zorilor nr. 11 CIF 16605670 www.m.lri.re PRACTICIAN IN INSOLVENTA
Tel +40 232 220777 Capital social 10000 eur mail: gffice.is@lr.ro maria.dascalu@lri.ro

Fax +40 232 220777 RaiffelsenBank fasi Tel: 0733/ 683.703



45

- creante de incasat in suma de 8.679.405,00 lei
- disponibil in casieria societatii in suma de 18.052,00 lei

e Cheltuieli inregistrate in avans in suma de 310.850,00 lei

Mentionam ca scaderea valorii imobilizarilor corporale in anul 2015 fata de anul 2014
este justificata de trecerea din imobilizari corporale in curs a investitiei FNC (Fabrica de
nutreturi combinate) in categoria Constructii. Urmare acestei operatiuni, avind in vedere
receptia lucrarii si evaluarea care se intocmeste ca solicitare legislativa pentru stabilirea
valorii de impunere anuale a imobilelor, valoarea constructiei a fost stabilitd la o suma
mai mica de 8.375.953 lei, fata de valoarea imobilizarilor corporale in curs inregistrate, fapt
ce a determinat o diferenta care reprezinta rezultat reportat din corectarea erorilor si a
influentat scaderea ca valoare a imobilizarilor corporale.

De asemenea, aceasta scadere a imobilizarilor corporale a fost determinata si de
amortizarea inregistrata pentru activele constructii si echipamente.

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectind gradul de investire a capitalului societatii,
este consideratd a fi o resursa ineficient utilizatd in activitatea de exploatare intrucit coroborata cu
evolutia cifrei de afaceri, aceasta din urma a avut o tendintd de scadere pe toatd perioada analizata,
astfel: comparativ cu valoarea de 5.926.794 lei inregistratd in anul 2013, scade semnificativ la
4.615.388 lei ( -1.311.406 lei, -22,13%) in anul 2014, scade din nou in anul 2015 la 4.048.292 lei ( -
567.096 lei, -12,29%). _

Se concluzioneaza o diminuare a eficientei utilizdrii imobilizarilor in contextul sciderii cifrei
de afaceri.

78,39% 84,44% | 79,16%

ta activelor imobilizat
rata activelor imobilizate ye 214% 1713%
0,00% 0,00% 0,00%
ta imobilizaril | d d .
rata imobilizarilor necorporale - 0.00% 200,00%
53,45% 58,13% 49,40%
ta imobilizaril |
rata imobilizarilor corporale 5 3.13% 2488%
rata imobilizarilor financiare 0% ol o
- 0,00% 0,00%
cifra de afaceri 5.926.794 4'6158? 4.048.292
rata de crestere a cifrei de afaceri = 22,13% -12,29%
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Evolutia activelor circulante in structura activului

| 60.000.000.00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00

10.000.000,00

0,00

— Stocuri

— — Casa si conturi la banci

L —y— T .-

2013 2014 2015

—a— Creante |

Total active circulante

—&@— TOTAL ACTIV

La inceputul perioadei de referintd, activele circulante inregistrau o valoare de 6.708.693 lei ,
corespunzatoare unei ponderi de 13,01% in valoarea totala a activelor entitdtii. Activele circulante au
inregistrat valori de 6.457.456 lei ( -251.237 lei, -3,74% ) pentru exercitiul financiar 2014, de
8.697.457 lei ( + 2.240.001 lei, + 34,69%) pentru exercitiul financiar 2015.

In urma acestei analize se constati ci evolutia elementelor de activ este mai putin legatd de
evolutia activelor circulante.

rata activelor circulante i s o
= -3,74% 34,69%
0,72% 0,00% 0,00%
rata stocurilor X _ G
100,00% LRSS
12,28% 13,18% 20,08%

rata creantelor
= 1,82% 34,68%
0,02% 0,03% 0,04%

ta di ibilitat iei

rata disponibilitatilor (trezoreriei) - 29,98% 39.80%

in structura activelor cfrculante, stocurile au avut influentd minima inregistrandu-se ca sold la
31.12.2013 stocuri in suma de 370.498 lei, iar la 31.12.2014 si 31.12.2015 valoarea inregistrata a

stocurilor a fost de 0 lei.
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Valoarea creantelor inregistreaza o evolutie oscilantd , comparativ cu valoarea de 6.329.585 lei,
inregistrata la inceputul perioadei de referin{d, urmeaza o crestere la 6.444.543 lei ( + 114.958 lei,
+1,82% ) la nivelul anului 2014, apoi inregistreaza o noua crestere la 8.679.405 lei ( +2.234.862 lei,
+34,68%) la nivelul exercitiului financiar 2015.

In totalul activelor, ponderea creantelor a inregistrat o evolutie crescitoare de la 12,28% la
inceputul perioadei de referintd, la 13,18% in exercitiul financiar 2014, 20,08% in cel al anului 2015.
Din evolutia creantelor in anii analizati, se observa ca societatea nu a reusit sa recupereze din creante
pentru obtinerea lichiditdtilor necesare desfasurarii activitdtii. Rata creantelor semnifica ponderi
crescatoare ale vanzarilor pe credit, respectiv niveluri corespunzitoare de beneficii economice sub
forma lichiditdtilor imobilizate functie de termenele de plata acordate sau intarzieri la plata.

Evolutia ponderii activelor lichide in totalul resurselor controlate de unitate, acestea fiind
foarte mici In total active circulante dar mai ales in total active, respectiv, de 0,02% in 2013, 0,03% in
2014, i 0,04% la 31.12.2015.

Structura pasivului
Valoarea totala a datoriilor unitatii a cunoscut o evolutie descrescidtoare , pe ansamblu, de la

32.505.011 lei la inceputul perioadei de referinta, la 29.722.739 lei (- 2.782.272 lei, -8,56%) la
sfargitul exercifiului financiar 2014, scad apoi in 2015 la 29.691.958 lei ( - 30.781 lei, -0,10%).

Structura capitalurilor 2013 2014 2015
Total Capitaluri 100,00% 100,00% 100,00%
Capital Permanent 75,00% 98,09% 96,45%
Capitaluri Proprii 36,95% 39,20% 31,30%
Capital+ Rezerve 34,84% 36,74% 33,77%
Rezultat G O =
reportat+rezultatul exercitiului e ks ks
Subventi+Provizioane 0,00% 0,00% 0,00%
Datorii peste 1 an 38,05% 58,88% 65,15%
Datorii sub 1 an 25,00% 191% 3,55%
Datorii Totale 63,05% 60,80% 68,70%
Venituri inregistrate in 0,00% 0,00% 0,00%
avans

Ratele de structurd a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se
asigurd autonomia (independenta) financiard a societatii - care reprezintd capacitatea de a face fata
angajamentelor financiare. Aceasta capacitate se masoara cu ajutorul unor rate care exprima gradul
de indatorare si gradul de lichiditate - solvabilitate.

Ratele de structura ale pasivului

Rata indatorarii
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Rata indatorarii globale (Datorii » a -
4 . 3,057 B80% ,70%

Totale/Total Capitaluri) i R 087

Rata indatorarii la termen (Datorii pe 102,96% 150,20% 208,15%
termen lung/Capitaluri Proprii)

Rata indatorarii la termen (Datorii pe 50.73% 60.03% 67.55% |
termen lung/Capitaluri Permanente) o o g

Rata autonomiei financiare

Rata autonomiei financiare globale 36.95% 39.20% 31.30%

(Capitaluri proprii/Pasive Totale)
Rata autonomiei financiare la
termen(Capitaluri Proprii/Capitaluri 49,27 % 39,97% 32,45%
Permanente) (>= 50%)
Rata autonomiei financiare la

termen(Capitaluri Proprii/ Datorii pe termen 97,13% 66,58 % 48,04 %
lung) (>=100%)
Rata stabilitatii Financiare 36,95% 39,20% 31,30%

Fata de valoarea de 19.052.494 lei inregistrata ca si capitaluri proprii la inceputul perioadei de
referin{d, acestea au inregistrat, la nivelul exercitiului financiar 2014 o crestere la 19.167.038 lei
(+ 114.544 lei, + 0,60%) urmand ca in 2015 sd scada la 13.527.654 lei ( - 5.639.384 lei, - 29,42%).

Ponderea datoriilor pe termen lung in capitaluri proprii este de 102,96% in 2013, 150,20% in
2014, 208,15% in 2015 , societatea avand datorii pe termen lung semnificative in anii analizati.

Rata autonomiei financiare globale, respectiv raportarea capitalurilor proprii la pasivul total,
indica valori de 36,95% in 2013, 39,20% in 2014, 31,30% in 2015, indica capacitatea de acoperire a
datoriilor din capitalurile proprii, iar in cazul nostru indicatorul semnifici o autonomie financiara
nemulfumitoare.

Rata indatordrii globale, respectiv ponderea totalului datoriilor in pasivul unitdtii/ total
capitaluri, a inregistrat valori de 63,05% in 2013 , 60,80% in anul 2014, 68,70% la 31.12.2015 -
exprima dependenta firmei fata de diversi creditori si sansele de rambursare a datoriilor daca este sub
50% . Se observa ca rata de indatorare se afla peste limita.

Dinamica elementelor din structura pasivului

[=leNslalsNals s sls]

=ls s s s Nals alsls]
ElsNa s aNels aNsls]

2O, OO0 . OCKD, OO 3 - S— == [

20,000 OO0, 00 /

1 0.000.000,00 \ -
[s s &) S

ZOLS o114 2015

—a— Datorii: sume care trebuie platite TNtr-o pericada de un an
— Datorii: sume care trebuile platite Tntr-o pericoada mai mare de un
an

— Total datorii

— Subwventii pentru investitii

—a— Total capitaldyi

Datoriile curente (cu termen de plata mai mic de un an) au inregistrat, comparativ cu valoarea
de 12.888.884 lei la inceputul perioadei de referintd, o scidere la 934.087 lei ( -11.954.797 lei, -
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Dinamica factorilor determinanti ai situatiei nete
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50.000.000,00 -\0\'
40.000.000,00
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—@— Active totale —#—Datoriitotale —a—Situatia neta

In cazul firmei SIRA] AD IMPEX SA - situatia netd este pozitiva si reflectd, la nivel teoretic, o
gestiune economica bund, aceasta situatie netd calculatd pe baza bilantului financiar a fost consecinta
majorarii activului pe seama imobilizarilor corporale si a creantelor in contextul unei piete constante
reprezintd factori pozitivi asupra situatiei financiare a firmei, insa avand in vederea circulatia greoaie
a acestor active, imobilizarea resurselor in active corporale si imposibilitatea de recuperare a
creantelor poate determina blocarea activitatii.

Analiza fondului de rulment

Echilibrul financiar al intreprinderii rezultd din confruntarea maselor mari ale bilantului:

fondul de rulment cu necesarul de fond de rulment.
FR= (Capitaluri Permanente+Provizioane+Subventii) - Active Imobilizate Nete

Analiza fondului de rulment, respectiv partea din capitalurile permanente care raimane dupa
finantarea imobilizdrilor si care este destinata reinnoirii activelor circulante, indicd, pentru perioada
de referintd, valori pozitive insa influentate de nivelul datoriilor pe termen lung in scadere.

Necesarul de fond de rulment:

NFR= Necesitati ciclice - Resurse ciclice = [ (Active Circulante - Casa) + Cheltuieli in
avans ] - [(Datorii pe termen scurt - Credite bancare) + Venituri inregistrate in avans]

Fond de rulment : 11.139.721,00 lei 7.608.307,00 lei 9.008.307,00 lei
A ' -3.531.414,00 lei 1.400.000,00 lei
% A -31,70% 18,40%
Necesarul de fond de -1.377.778,00 lei 7.026.302,00 lei 7.825.120,00 lei
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rulment '
A 8.404.080,00 lei 798.818,00 lei |
% A -609,97 % 11,37%
Trezoreria neta 12.517.499,00 lei 582.005,00 lei 1.183.187,00 lei
A -11.935.494,00 lei 601.182,00 lei
% A -95,35% 103,29%

In ceea ce priveste, Necesarul de fond de rulment negativ in anul 2013 evidentiazd un
surplus de resurse nete temporar fata de capitalurile circulante. Reprezintd o situatie normala
daca este consecinta accelerdrii rotatiei activelor circulante, urgentarii incasarilor si relaxarii
platilor. In caz contrar , NFR<0 arati un decalaj nefavorabil intre lichidarea stocurilor si a
creantelor si exigibilitatea datoriilor de exploatare in sensul incetinirii Tncasarilor si accelerarii
platilor, care va afecta capacitatea de plata.

in anii 2014 si 2015 Necesarul de fond de rulment este pozitiv care evidengiaza un surplus
de necesar temporar fatd de sursele temporare care pot fi mobilizate. Reprezintd o situatie
normala dacd este consecinta unor investitii privind cresterea necesarului de finantare a ciclului
de exploatare. In caz contrar , NFR>0 aratd un decalaj nefavorabil intre lichidarea stocurilor si a
creantelor si exigibilitatea datoriilor de exploatare in sensul incetinirii incasarilor si accelerarii
platilor, care va afecta capacitatea de plata.

Trezoreria neta pozitivda este determinatd de FR>NFR, respectiv, Disponibitati>Credite
Bancare curente.

Suntem fintr-o situatie in care FR>0 si NFR>0 in anii 2013 si 2014 - cind NFR este finantat
partial din capitalurile permanente (FR>0) si partial din credite bancare curente mai mari decat
disponibilitatile, ceea ce impune analiza riscului bancar curent.

Analiza solvabilitatii si lichiditatii

Ratele de Solvabilitate

Solvabilitatea constituie aptitudinea intreprinderii de a face fata scadentelor pe termen
mediu si lung si depinde de marimea datoriilor cu asemenea scadente si de cheltuielile financiare
(costul indatorarii). Solvabilitatea este un obiectiv prioritar al intreprinzatorului care doreste sa
isi pastreze autonomia financiara si flexibilitatea gestiunii si rezulta din echilibru dintre fluxurile
de incasari si fluxurile de plati.

rata solvabilitatii generale (Activ total/ Datorii Totale) 1,59 1,64 1,46

.I_iata sol\{?blhtatu generale (Metoda 1: Rsgl= Capitaluri 0,97 0,67 0,48
proprii/ datorii pe termen lung>1)
Rata solvabilitatii generale (Metoda 2: Rsg2= 0,03 0.00 0.00
Capacitatea de autofinantare/ datorii pe termen lung) ' ) '
rata indatorérii globale(datorii totale/ total capitaluri) 0,63 0,61 0,69
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rata levierului financiar (datorii totale/cap proprii) 1,71 1,55 2,19
rata indatordrii la termen (datorii>1/cap proprii) 1,03 1,50 2,08
tomle/rg: Fc)apacita;ii globale de rambursare(Datorii 0,00 0.00 a5
terme;‘;lt; ;E}pcaglt:é)il;ii de rambursare la termen (Datorii pe 0,00 0.00 0,00
e ir;l:ea/pl:ggvarii datoriilor financiare(chelt 0,00 0,00 0,00

Analiza ratei solvabilitdtii generale evidentiaza ca, pentru intreaga perioada de referinta,
societatea se afla in stare acceptabild, pe perioada analizatd avand o capacitate de returnare a
datoriilor in termeni normali, insd trebuie mentionat cd activul total este influentat de valoarea
imobilizdrilor corporale, a creantelor si stocurilor a cdror lichiditate este foarte redusa.

Evolutia ratei levierului financiar, respectiv raportarea datoriilor totale la capitalul propriu,
evidentiazd, o situatie nesatisfacatoare privind capacitatea societatii de a-si satisface nevoile de
acoperire a datoriilor. Levierul financiar depinde de structura finantdrii, influenteaza rata
rentabilitdtii capitalurilor proprii si constituie un indicator de risc financiar. Valoarea acceptata a
ratei este de maxim 0,6.

Insolvabilitatea pe termen scurt a firmei inseamna c&, pe intreaga perioada de referinta,
societatea a fost inaptd in a face fata pe termen scurt datoriilor scadente prin prisma transformarii
activelor in disponibilitati.

Analiza gradului de solvabilitate, respectiv a gradului de indatorare, prin compararea, in
general, a finantdrii proprii cu finantarea strdind, evidentiaza masura in care activul este suficient

pentru plata datoriilor, precum si implicatiile indatorarii asupra gestiunii financiare a firmei pe
termen lung.

Ratele de Lichiditate

rata lichiditatii generale/curente (optim 1,5-2) 0,52 6,91 5,67
rata lichiditatii reduse 0,49 6,91 5,67
rata lichiditatii immediate (valoare optima 1) 0,00 0,01 0,01

Ratele de lichiditate masoara capacitatea de plata a firmeii, adica solvabilitatea pe termen
scurt.

Analiza ratei lichiditatii generale/curente are pe toatad perioada analizata (2009 -2012) valori
acceptabile aratand ca activele circulante depasesc valoarea datoriilor curente .

Analiza ratei lichiditatii reduse evidengiaza ca unitatea se afla in parametri normali in
perioada analizata.

Analiza ratei lichiditatii imediate evidentiazd incapacitatea firmei de a rambursa in mod
instantaneu datoriile scadente imediat.
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Pentru intreaga perioada de referintd, analizarea ratelor de lichiditate, respectiv raportarea
activelor circulante, totale sau partiale, la datoriile pe termen scurt, evidenfiaza incapacitatea
imediata de plata a societatii in ceea ce priveste datoriile pe termen scurt.

Analiza ratelor de rotatie a posturilor de bilant

Ratele de rotatie furnizeaza indicatii dinamice, iar in acest scop se compara elementele
statice de patrimoniu din bilant cu indicatori din contul de rezultat care exprima fluxuri caracteristice
ale activitatii de exploatare.

Numarul de rotatii a activelor 0,11 0,09 0,09
Durata unei rotatii a activelor 3131,66 3813,40 3843,36
Numarul de rotatii a activelor imobilizate 015 0,11 0,12
Durata unei rotatii a activelor imobilizate 2455,02 3219,95 3042,29
Numarul de rotatii a activelor circulante 0,88 0,71 0,47
Durata unei rotatii a activelor circulante 407,49 503,68 773,43
Numarul de rotatii a stocurilor 16,00 0,00 0,00
Durata unei rotatii a stocurilor 22,50 0,00 0,00
Numarul de rotatii a creantelor 0,94 0,72 047
Termenul de recuperare a creantelor 384,47 502,67 771,83
Termenul mediu de plata a datoriilor 860,51 2051,74 1906,40
Numarul de rotatii a capitalurilor proprii 0,31 0,24 0,30
Durata unei rotatii a capitalurilor proprii 1157,27 1495,03 1202,97

Din analiza ratelor de rotatie a capitalurilor este evident cd in perioada analizata,
societatea a avut o perioada foarte mare de recuperare a creantelor. Mai mult, perioada de
plata a datoriilor este cu mult prea mare in raport cu rata de recuperare a creantelor.

Analiza performantelor societatii pe baza contului de profit si pierdere
Analizarea performantelor societatii a avut ca suport situatiile contului de profit gi pierdere

care sintetizeaza fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. in perioada de
referinta, dinamica structurilor fluxurilor de rezultate a fost urmatoarea:
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Cifra de afaceri neta 5.926.794,00 4.615.388,00 4.048.292,00
SR e 200 4.795,00 4.795,00 0,00
productiei in curs de executie
Productia realizata de
entitate pentru scopurile sale 636.683,00 2.244.715,00 0,00
proprii si capitalizata
Venituri din productia de
imobilizari corporale si 0,00 0,00 13.288,00
necorporale
Cenl s 3.098.095,00 794.343,00 571.874,00
exploatare
Venituri din subventii 130.271,00 0,00 0,00
Total venituri din
exploatine 9.796.638,00 7.649.651,00 4.633.454,00
ramanse! s 3.676.886,00 1.158.785,00 1.095.500,00
stocurile
Cheltuieli cu personalul 422.156,00 361.630,00 329.825,00
Cheltuieli de exploatare
privind amortizarile si
ajustdrile de valoare privind 1.916.152,00 1.886.308,00 1.616.325,00
imobilizarile corporale si
necorporale
Cheltuieli de exploatare
privind ajustiri de valoare ale 2.693.274,00 0,00 0,00
activelor circulante
C Wl o prvi 874.389,00 3.896.970,00 1.474.016,00
prestatiile externe
Cheltuieli cu alte
impozite, taxe si varsaminte 37.012,00 21.508,00 125.789,00
asimilate
S e 376.760,00 398.177,00 27.300,00
exploatare
Cheltuieli cu dobanzile
de refinantare inregistrate de
entitdtile radiate din Registrul 0,00 0,00 0,00
general si care mai au in
derulare contracte de leasing
. YRR p 0,00 0,00 0,00
provizioanele
Total cheltuieli de
sxphiibioe - 9.996.629,00 7.723.378,00 4.668.755,00
REZULTATUL DIN -199.991,00 -73.727,00 -35.301,00
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EXPLOATARE
' -Venituri din interese de 0,00 0,00 0,00
participare
Venituri din alte
;nvesh;:u 51. unpr.umutun care 0,00 0,00 0,00
ac parte din activele
imobilizate
Venituri din dobanzi 142,00 1,00 1,00
Alte venituri financiare 153,00 0,00 28,00
Total venituri financiare 295,00 1,00 29,00
Ajustari de valoare
P o B SRR 0,00 0,00 0,00
si investitiile financiare
detinute ca active circulante
e 296.219,00 3.487,00 51.704,00
dobanzile
Alte cheltuieli financiare 4.695,00 3.893,00 730,00
i PEe Ehelaioh: 300.914,00 7.380,00 52.434,00
inanciare
REZULTATUL
FINANCIAR -300.619,00 -7.379,00 -52.405,00
REZULTATUL
CURENT -500.610,00 -81.106,00 -87.706,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00
REZULTATUL
ACTIVITATII 0,00 0,00 0,00
EXTRAORDINARE
Venituri totale 9.796.933,00 7.649.652,00 4.633.483,00
Cheltuieli totale 10.297.543,00 7.730.758,00 4.721.189,00
REZULTATUL BRUT -500.610,00 -81.106,00 -87.706,00
A i 2.403,00 0,00 0,00
pe profit si alte impozite
REZULTATUL
EXERCITIULUI FINANCIAR -503.013,00 -81.106,00 -87.706,00

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico
- financiare a intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de
gestiune. Dinamica soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contribugia lor asupra
rezultatelor partiale economico-financiare a activitatii intreprinderii au fost, in perioada de

referintd, astfel:

Soldurile intermediare de gestiune
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Cifra de afaceri 5.926.794,00 4.615.388,00 4.048.292,00
Venituri din vanzarea marfurilor 1.818.986,00 259.527,00 605.135,00
Costul méarfurilor vandute 1.743.693,00 305.442,00 579.571,00
Marja comerciala 75.293,00 -45.915,00 25.564,00
Productia vandutd 4.107.808,00 4.355.861,00 3.443.157,00
Productia stocatd 4.795,00 -4.795,00 13.288,00
Productia imobilizatd 636.683,00 2.244.715,00 0,00
Productia exercitiului 4.749.286,00 6.595.781,00 3.456.445,00
e teﬁgl};f;t::‘;i‘:;m“;tjrule o 1.933.193,00 853.343,00 515.929,00
Cheltuieli privind prestatiile externe 874389,00 3896970,00 1474016,00
Consumuri intermediare 2.807.582,00 4.750.313,00 1.989.945,00
Valoarea addugata 2.016.997,00 1.799.553,00 1.492.064,00
Impozite, taxe si varsdminte asimilate 37.012,00 21.508,00 125.789,00
Cheltuieli cu personalul 422.156,00 361.630,00 329.825,00
L expf:::i:““‘l P £ atvticienta brati 1.688.100,00 1.416.415,00 1.036.450,00
Alte venituri de exploatare 3.098.095,00 794.343,00 571.874,00
Alte cheltuieli de exploatare 376.760,00 398.177,00 27.300,00
inaimﬂ?;i‘;‘;lﬁb;“:;‘;:g;ge“;a o 4.409.435,00 1.812.581,00 1.581.024,00
i r‘:;’“m“ o valoams (mortizin ol 4.609.426,00 1.886.308,00 1.616.325,00
Rezultatul exploatarii -199.991,00 -73.727,00 -35.301,00
Venituri financiare 295,00 1,00 29,00
Cheltuieli financiare 300.914,00 7.380,00 52.434,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00
Excedentul brut / insuficienta bruta
inaintea platii dobanzii si impozitului pe -204.391,00 -77.619,00 -36.002,00
profit
Cheltuieli privind dobanzile 296.219,00 3.487,00 51.704,00
Cheltuieli cu impozitul pe profit 2.403,00 0,00 0,00
Rezultatul net -503.013,00 -81.106,00 -87.706,00
Capacitatea de autofinantare -503.013,00 -81.106,00 -87.706,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referintd, se evidentiaza

ca activitatea unitatii se desfasoard avand la baza activitatea de fabricare a preparatelor pentru
hrana animalelor de ferma.

In perioada de referin{d, pentru exercitiile financiare corespunzitoare, veniturile din
productia exercitiului reprézentidnd activitatea de exploatare al SIRA] AD IMPEX SA au
inregistrat, comparativ cu valoarea de 4.749.286 lei de la inceputul perioadei de referinta - in
cursul exercitiului financiar 2013, a inregistrat o crestere in anul 2014 cand a ajuns la nivelul de
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6.595.781 lei (+ 1.846.495 lei, + 38,88%), iar in exercitiul financiar al anului 2015 productia
exercitiului a fost de 3.456.445 lei, (-3.139.336 lei, - 47,60%).

In aceiasi perioads, veniturile din vanzarea marfurilor au inregistrat valori de 1.818.986 lei
in anul 2013, apoi o scadere in anul 2014 la 259.527 lei (- 1.559.459 lei, - 85,73%), iar in
exercifiul financiar al anului 2015 veniturile din vinzarea marfurilor au fost de 605.135 lei, (-
345.608 lei, - 133,17%) .

Volumul de activitate corespunzator productiei exercifiului a fost sustinut prin efectuarea
de consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu
cheltuielile privind prestatiile externe) in cuantum de 2.807.582,00 lei la nivelul exercitiului
financiar 2013, de 4.750.313,00 lei ( + 1.942.731 lei, +69,20%) pentru exercitiul financiar 2014,
de 1.989.945,00 lei ( - 2.760.368 lei, - 58,11%).

In asemenea conditii, valoarea addugats, respectiv, plusul de valoare rezultat din activitatea
de exploatare reprezentand activitatea prestatd de catre SIRA] AD IMPEX SA a inregistrat valori
de 2.016.997 lei pentru exercitiul financiar 2013, de 1.799.553 lei (- 217.444 lei, - 10,78%) la
nivelul exercitiului financiar 2014, de 1.492.064 lei (- 307.489 lei, - 17,09%) la nivelul exercitiului
financiar 2015.

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si varsaminte asimilate si a cheltuielilor cu
personalul, valoarea addugata s-a erodat, astfel incat, excedentul brut din exploatare, respectiv
fluxul potential de disponibilitdfi degajat de activitatea de exploatare a firmei sa inregistreze
valori de 1.688.100 lei in anul 2013, 1.416.415 lei in anul 2014 ( -271.685 lei, -16,09%) si
1.036.450 lei la 31.12.2015 (- 379.965, -26,83%)

Desi societatea a incercat sd potenteze excedentul brut din exploatare prin inregistrarea de
alte venituri din exploatare , inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare au condus ca, sub
impactul cheltuielilor cu amortizarea, rezultatul exploatdrii, respectiv, mdrimea absoluta a
rentabilitagii activitagii de exploatare obginutd prin deducerea tuturor cheltuielilor sa
inregistreze valori de -199.991 lei in 2013, sd creasca apoi la -73.727 lei in 2014 (+125.464 lei,
+62,73%), pentru ca la nivelul exercitiului financiar 2015 sa ajungd la valoarea -35.301 lei (
+38.426 lei, + 52,12%).

V. SITUATIA SOCIETATII DEBITOARE LA DATA DEPUNERII PLANULUI
V.1. PREZENTAREA ACTIVULUI SOCIETATII

Activele societdtii, conform datelor din bilantul contabil la data de 31.12.2105, evaluate
conform Standardelor Internationale de Evaluare sunt constituite din:

1. ACTIVE IMOBILIZATE
IMOBILE

i, Inregistrat in
cartea funciara nr. 129665 a municipiului lagi, nr. Cadastrale 129665 pt teren si 129665-C1,
129665-C3, 129665-C4, 129665-C5, 129665-C8 compus din:

Teren in suprafata totala de 9134,21 mp, 9338,2 mp constatat la masuratori

Constructii, constind in :

C1-Spatiu comercial cu Sc =4579 mp, Su =4236,62 mp

C3- Statiu Frig cu Sc =254 mp, Su =196,07 mp;

C4 - Statie acumulatori:cu Sc = 200 mp, Su =170 mp;

C5 - Boxe cu Sc = 134 mp, Su=120,6 mp;

C8 - Depozit = 249 mp, Su = 243,49 mp;
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Activul imobiliar este ipotecat in favoarea INTESA SANPAOLO BANK ROMANIA SA si evaluat
la 9.082.200 RON (fara TVA), respectiv 2.054.900 EURO(fara TVA), valoarea de piata, din
care:

- 5.159.200 lei - valoare constructie

- 3.924.300 lei - valoare teren

iv i iliar si i i jud. Vaslui, inregistrat in cartea funciara nr.
71300 a municipiului Vaslui, nr. Cadastral 71300 compus din:
v" Teren intravilan - nr.cadastral: 71300, in suprafata de 9844 mp
v" Constructii, reprezentate de:
* Hala agricola depozitare - constructie neintabulata, cu regimul de inaltime
P, suprafata construita de 2757 mp, suprafata desfisurata de 2757 mp s
isuprafata utila de 2399,73 mp. Volumul constructiei este de 16659,20 mc.
Capacitate depozitare hala de 3450 tone.
* Alei si Platforme betonata - constructie neintiabulata, suprafata construita
de 5609,51 mp

Activul imobiliar a fost evaluat si s-a stabilit o valoare de piata de 1.451.500 RON (fara
TVA), respectiv 320.000 EURO(fara TVA).

iv i iliar si i ii jud. Vaslui, inregistrat in cartea funciara nr.
71301 a municipiului Vaslui, nr. Cadastral 71301 compus din:

v" Teren intravilan” - nr.cadastral: 71301, in suprafati de 4282 mp

v Constructii, reprezentate de _

* Ansamblu de silozuri - 8 depozite” - constructie neintabulati, amplasat pe o
suprafata construita de 1950 mp, compus din 1 uscator cereale model SR 200,
6 depozite (siloz) cu capacitate maxima de 11928 tone (15288 mc), 2 depozite
(siloz) cu capacitate maxima de 2318 tone (2972 mc) si componentele mobile
aferente ansamblului.

* Filtru sanitar” - constructie neintibulata, cu regimul de iniltime P, suprafata
construita de 54 mp, suprafata desfasurata de 54 mp

* Aleisi Platforme betonata” - constructie neintabulata, suprafata construiti
de 1500 mp.

Activul imobiliar a fost evaluat si s-a stabilit o valoare de piata de 6.023.800 RON (fara
TVA), respectiv 1.328.000 EURO(fara TVA).

jud. Vaslui, i :nreglstrat in cartea funcnara nr. 70546 a mumc:p]ulm Vaslm nr. Cadastral 70546

Activul imobiliar a fost evaluat i s-a stabilit o valoare de piata de 313.000 RON (fara
TVA), respectiv 69.000 EURO(fara TVA).

j_gd_._[aﬂm, mreglstrat in cartea func1ara nr 70566 a mUI"IIClpIUlUI Vaslu1 nr. Cadastral 70566

Activul imobiliar a fost évaluat si s-a stabilit o valoare de piata de 95.300 RON (fara TVA)
respectiv 21.000 EURO(fara TVA).

’

lasi, Romania RFO0022/2006 www.lriro MARIA DASCALU
Str.Zorilorar. 11 CIF 16605670 www.m.iri.ro PRACTICIAN IN INSOLVENTA
Tel +40 232 220777 Capital soctal 10000 eur mall: office |s@Iri.co maria.dascalu@irj.ro

Fax +40 232 220777 RaiffeisenBank lasi Tel: 0733/ 683.703



66

a) garantie reala imobiliara constand in imobil reprezentat de spatiu comercial
situat in mun.lasi, str.Closca, nr.6, bl.B2, mezanin, inscris in C.F. nr.1277224 -C1-U3, cu
nr.cadastral 3367/1/m, proprietatea garantului ipotecar ROUNAD IMPEX SRL;

b) - un bilet la ordin in alb, cu mentiunea ” fara protest”, emis de catre SIRA] AD
IMPEX S.A. in favoarea EXIMBANK S.A. si avalizat de asociatul AL DEIRI AHMAD;
c) - 3 bilete la ordin in alb cu mentiunea "fara protest”, emis de catre SIRA] AD

IMPEX S.A. in favoarea EXIMBANK S.A., cu mentiunea fara protest aferente valorii principalului,
dobanzilor si comisioanelor datorate;

d) - gaj pe fondul de comert al SIRA] AD IMPEX S.A.;

e) - garantie reala mobiliara asupra conturilor curente deschise de imprumutat la
EXIMBANK S.A.-suc.Bacau.

Ulterior, prin Sentinta Civila nr.1748 din data de 28.10.2014, pronuntata de
Tribunalul lasi, sectia a II-a Civila-Faliment in Dosarul nr.7536/99/2014 a fost pronuntata
deschiderea procedurii falimentului impotriva debitorului ROUNAD IMPEX SRL ( garant
ipoteca in cadrul Contractului de credit incheiat de EXIMBANK S.A cu debitorul SIIRA] AD
IMPEX S.A.).

in derularea procedurii falimentului debitorului ROUNAD IMPEX SRL, in sedinta
Adunarii Creditorilor din data de 29.01.2016, a fost aprobata oferta de valorificare a
activului situat in mun.lasi. str.Closca, nr.6, bl.B2, mezanin, inscris in C.F. nr.1277224-C1-
U3 la pretul total de 370.000 lei ( valoare fara TVA), conform urmatoarelor clauze :

¢ 10 rate lunare egale consecutive - in perioada februarie-noiembrie 2016, iar ratele
se vor distribui creditorului garantat pe masura incasarii;

e Pretul se va distribui integral creditorului garantat (la valoare neta), pentru
rambursarea integrala a obligatiei garantate;

e Toate cheltuielile de procedura ( cote, onorariu fix, variabil, cota UNPIR, cheltuieli
de asigurare, etc.), aferente imobilului ce face obiectul vanzarii, vor fi suportate de
cumparator si nu vor afecta pretul de vinzare de 370.000 lei, fara TVA, ce va fi distribuit
creditorului garantat.

in aceste conditii, respectiv de valorificare a activului proprietatea garantului
ipotecar ROUNAD IMPEX SRL, din pretul obtinut urmand a fi stinsa creanta EXIMBANK S.A.
inregistrata in Tabelul Definitv al obligatiilor debitorului SIRA] AD IMPEX S.A. ( aceasta
repezentand sursa de achitare a creantei EXIMBANK S.A.), programul de plati aferent
acestei creante urmeaza a fi propus in concordanta cu modalitatea de plata stipulaa in
Actul de Adjudecare al imobilului proprietatea ROUNAD IMPEX SRL, care prevede plata a
10 rate lunare egale in perioada februarie-noiembrie 2016.

Astfel, in cadrul programul de plati, creanta EXIMBANK S.A. in suma de 370.000,00
lei, cuprinsa in Tabelul Definitiv, se prezuma a fi stinsa in integralitatea ei in luna N+6 a
implementarii Planului de Reorganizare al debitorului SIRA] AD IMEPX S.A.

Avand in vedere dispozitiile art.1755 din Noul Cod Civil referitoare la "Rezerva
proprietatii si riscurile”si, respectiv "Conditiile de reziliere” - daca plata nu se face in
termenul stabilit, contractul se reziliaza de plin drept, iar cumparatorul va pierde toate
sumele achitate pana in acel moment - inserate in cuprinsul Actului de Adjudecare, in
conditiile in care vor deveni aplicabile si va fi operata rezilierea, atunci intreaga creanta
sau sumele ramase de achitat catre EXIMBANK, actualizata cu eventuale distribuiri
efectuate catre acest creditor, vor fi achitate in luna N+6.

3. DIRECTIA GENERALA REGIONALA a jud.lasi - creditor bugetar detinitor a unie
parti garantate, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat cu suma de 30.516,00 lei conform
art.121 alin.1, pct.2.
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In cadrul programului de pliti, creanta creditorului garantat DRGFP] IASI se propune
a fi stinsa, in integralitatea ei, intr-un numar de 12 rate trimestriale egale, in cuantum de
2.543,00 lei fiecare.

4. DIRECTIA ECONOMICA de FINANTE PUBLICE LOCALE-PRIMARIA 1ASI, creditor
garantat, conform Procesului Verbal de Sechestru nr.25222/17.07.2013 asupra terenului
aferent constructiei in suprafata de 254 m.p. si a unei cladiri cu destinatie Statie Frig,
situate in mun.lasi, b-dul.Poitiers, nr.14, inscrise in Cartea Funciara sub nr.12665, inscris
in Tabelul Definitiv in conformitate cu dispozitiile art.121 alin.1, pct.2 cu suma de
17.085,00 lei, reprezentand impozit pe teren si cladiri si accesorii.

in cadrul programului de pliti, creanta creditorului garantat DEFPL-PRIMARIA IASI se
propune a fi stins3, in integralitatea ei, conform urmatorului grafic

e Trim I din anul I - 1 rata in suma de 1.432 lei;

¢ 11 rate trimestriale, incepand din trimetrul al II-lea din Anul I in cuantum de 1.423
lei/fiecare

e LINDAB SRL creditor garantat, inscris in Tabelul Definitiv in conformitate cu
dispozitiile art.121 alin.1, pct.2 cu suma totala de 653.965,12 lei, compusa din debit
principal in cuantum de EUR 142.546,25 (in echivalent RON 625.877,82 la cursul EUR/RON
valabil la data deschiderii procedurii) si suma de 28.087,30 lei, reprezentind penalitati de
intirziere si cheltuieli de judecati, conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind
solutionarea contestatiilor la Tabelul preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii
de Apel lasi nr.76/23.02.2015, reprezentind debit provenit din Contractul de cesiune de
creanta in locul executarii nr.1/12.12.2012 autentificat de catre BNP Asociati Costescu, Stroe si
Asociatii din Bucuresti prin care a fost transmis si dreptul de ipoteca instituita asupra parcelei
de teren in suprafatd de 9844 mp, situatd in comuna Muntenii de Jos, judetul Vaslui, inregistrata in
Cartea Funciard nr. 71300 a OCPI Vaslui, avind numar cadastral nr. 71300 in limita creantei
cedate in suma de 275.898 EUR.

In cadrul programului de plati, creanta creditorului garantat LINDAB SRL se propune
a fi stins3a, in integralitatea ei in ultimul an al implementarii Planului de Reorganizare,
respectivin luna N+36.

6. RAIFFEISEN BANK SA, creditor garantat, inscris in Tabelul Definitiv in
conformitate cu dispozitiile art.121, alin.(1), pct.2, cu suma de 7.263.675,00 lei, conform
Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea contestatiilor la Tabelul
preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015 si
rezultatelor Rapoartelor de Evaluare intocmite in procedura, provenita din:

eCreantd in suma de 6.260.445,09 lei, compusa din debit principal restant in
cuantum de 6.194.201,55 lei si dobindda penalizatoare in cuantum de 66.243,54 leij,
datorate in temeiul Contractului de facilitate de credit pe descoperit de cont ( Overdraft)
nr. 19/2010, incheiat cu S.C. AVICOM S.A. VASLUI, in calitate de Client, iar SIRA] AD IMPEX
S.A. are calitatea de co-debitor, angajandu-se la executarea, atat independent, cat si in
solidar cu Clientul su cu ceilalti co-debitori a tuturor si a oricaror obligatii asumate de
Client prin Contract, cu renuntarea expresa la beneficiile si exceptiile prevazute de lege (
incluzand beneficiul de diviziune si discutiune);
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eCreantd in suma de 4.326.634,07 lei, compusa din debit principal restant in
cuantum de 3.260.360,54 lei, dobanda restanta in cuantum de 124.954,07 lei, dobanda
penalizatoare in cuantum de 925.585,78 lei,comisioane in cuantum de 15.733,68 lei
datorate in temeiul Contractului de Credit INVEST nr.2/2011, incheiat cu S.C. AVICOM S.A.
VASLUI, in calitate de Client, iar SIRA] AD IMPEX S.A. are calitatea de co-debitor,
angajandu-se la executarea, atat independent, cat si in solidar cu Clientul su cu ceilalti co-
debitori a tuturor si a oricaror obligatii asumate de Client prin Contract, cu renuntarea
expresa la beneficiile si exceptiile prevazute de lege ( incluzand beneficiul de diviziune si
discutiune).

in vederea garantirii celor doui facilititi de credit acordate, co-debitorul si garantul
ipotecar SIRAJ AD IMPEX S.A. a constituit in favoarea creditorului RAIFFEISEN BANK S.A.
ipoteca asupra activului constind din teren dezvoltat intravilan in suprafata de 17.200
m.p. teren, situat in localitatea Muntenii de Jos, jud.Vaslui, T2, P54/9, identificat cu
nr.cadastral 70546 ( nr.cadastral vechi 1193), inscris in Cartea Funciara nr.70546 si, in
conformitate cu prevederile art.1777 din Codul Civil si asupra amelioratiunilor (
imbunatatiri, adaugiri, extinderi, etc.), ridicate de proprietar sau de un tert asupra
fondului ipotecat, conform Contractului de garantie reala imobilara autentificat sub
nr.267/02.02.2011 de BNPA "Irimia.”

in elaborarea propunerii de platid a creantei garantate a creditorului Raiffeisen Bank
S.A. au fost avute in vedere urmatoarele aspecte:

& Prin Contractul de cesiune de creanta nr.991/28.05.2015 incheiat intre
Raiffeisen Bank SA in calitate de "Cedent” si SIRA] PROD SRL, in calitate de "Cesionar” a fost
cesionata cu titlu definitiv si irevocabil creanta detinuta de Raiffeisen Bank catre SIRA]
PROD SRL. Conform acestui Contract, cedentul se obliga sa plateasca pretul cesiunii intr-un
numar de 72 de rate lunare, ultima rata fiind prevazuta in luna iunie 2021, data la care are
loc transferul dreptului de proprietate asupra creantei cesionate. De asemenea, conform
prevederilor contractuale prevazute la pct.4.1.8. - ” in cazul in care Cesionarul nu achita
integral pretul Cesiunii in conditiile si termenele stipulate prin prezentul Contract, Cedentul
are dreptul sd considere Contractul de cesiune desfiintat de drept, fara nici o formalitate
prealabila si farad interventia instanselor de judecatd - pact comisoriu- si sd retind cu titlu de
daune interese, toate sumele achitate pand pana atunci de Cedent.”

v Prevederile Planului de Reorganizare propus creditorilor si programului de
plata a creantei Raiffeisen Bank SA inscrisa in Tabelul Definitiv de Creante al debitorului
AVICOM SA Vaslui, ce face obiectul Dosarului nr.3136/99/2012 aflat pe rolul Tribunalului
Vaslui ( in cadrul Contractelor de credit mentionate, AVICOM S.A. avind calitatea de client-
imprumutat, iar SIRA] AD IMPEX S.A. calitatea de co-debitor ). Astfel, in cuprinsul Planului
de Reorganizare al debitorului AVICOM S.A., propunerea este de stingere integrala a
creantei RAIFFEISEN BANK S.A. atit din resursele debitorului, cat si din plati efectuate
conform Contractului de cesiune, in 12 rate trimestriale egale in cuantum de 283.179,00
lei fiecare.

v Adresa nr.882/03.05.2016 transmisa de Raiffeisen Bank S.A. ca raspuns la
solicitarea administratorului judiciar privind actualizarea creantei detinute impotriva
debitorului SIRAJ AD IMPEX S.A. prin care creditorul ne solicita includerea in programul
de plati a intregii creante, atit a partii garantate, cat si a partii negarantate, urmand ca, in
scopul evitarii unei imbogatiri fara justa cauza sa fie informate toate partile despre platile
facute de AVICOM S.A., SIRA] PROD SRL sau SIRAJ AD IMPEX S.A;

v Necesitatea corelarii programului de plati al creantei garantate a Raiffeisen
Bank din prezentul Plan cu prevederile Planului debitorului AVICOM S.A. si cu prevederile
Contractului de Cesiune de Creanta nr.991/28.05.2015.
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In vederea stingerii partii garantate a creantei Raiffeisen Bank se propune stingerea
acesteia intr-un numaiar de 11 rate trimestriale egale in suma de 298.179,00 lei, cu
urmatoarele precizari:

- suma de 283.179,00 lei, reprezinta plati efectuate conform Planului de
Reorganizare al debitorului AVICOM S.A. ( in conditiile confirmarii acestuia de catre
judecitorul-sindic) si/sau conform Contractului de cesiune de creanta nr.991/28.05.2015
incheiat intre Raiffeisen Bank si SIRA] PROD SRL, debitorul SIRA] AD IMPEX S.A. fiind
obligat in solidar la plati, in conditiile in care celelalte parti nu isi onoreaza obligatiile
conform scadentelor stabilite;

- suma de 15.000 lei, reprezinta plati efectuate de SIRA] AD IMPEX S.A., conform
prezentului Plan de Reorganizare catre Raiffeisen Bank S.A., suplimentar fata de cele
prevazute in Contractul de cesiune sau Programul de plati prevazut in Planul de
Reorgaizare al AVICOM S.A., indiferent de respectarea obligatiei de plata asumate de
AVICOM S.A,, SIRA] PROD sau SIRAJ AD IMPEX S.A.

- suma de 3.983.706 reprezentand "bulletul” de plata al partii de creanta garantata
din luna N+36 urmeaza fie a fi refinantata, fie reesalonata cu acordul expres al
creditorului ulterior perioadei prevazuta in planul de reorganizare sau tratata
corespunzator printr-o eventuala modificare/prelungire a duratei de implementare a
planului de reorganizare ( in conditiile in care nu va fi achitata de catre debitorul AVICOM
S.A. conform planului de reorganizare propus sau din Contractul de cesiune de creanta
catre SIRA] PROD SRL, conform graficului de plati).

CONDURACHE LICA, creditor garantat, inscris in Tabelul Definitiv in
conformitate cu dispozitiile art.121, alin.1, pct.2 cu suma totala de 231.381,11 lei, (
echivalent EUR 52.698,00 la cursul EUR/RON valabil la data deschiderii procedurii),
conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea contestatiilor la Tabelul
preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015,
reprezentind debit in temeiul Contractului de cesiune de creanta in locul executarii
nr.366,/02.07.2012 si a Contractului de ipoteca nr.7640/10.10.2012, cesionat conform
Contractului de cesiune de ipoteca imobiliara autentificat sub nr.3543/27.05.2014 si notat
in Cartea Funciari nr.71300 UAT Munteni, conform Incheierii nr.3543 /27.05.2014.

in cadrul programului de plati, creanta creditorului garantat CONDURACHE LICA se
propune a fi stinsd, in integralitatea ei in ultimul an al implementarii Planului de
Reorganizare, respectiv in luna N+36.
= Conform Contractului de Cesiune de creanta nr.3/2015, creanta detinuta de
creditorul CONDURACHE LICA impotriva averii debitorului SIRA] IMPEX a fost
cesionata catre SIRAJ PROD SRL, termenul final de plata si, implicit de transfer
a dreptului de proprietate asupra creantei si a garantiilor fiind 15.08.2017.

8. AG STEEL BUILDING&CLADDING SRL creditor garantat, inscris in Tabelul
Definitiv Actualizat in conformitate cu dispozitiile art.121 alin.1, pct.2 cu suma totala de
154.254,07 lei, ( echivalent EUR 35.132,00 la cursul EUR/RON valabil la data deschiderii
procedurii), conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea
contestatiilor la Tabelul preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi
nr.76/23.02.2015, reprezentand debit in temeiul Contractului de cesiune de creanta in
locul executdrii nr.473/14.12.2012 si a Contractului de ipoteca nr.7640/10.10.2012,
cesionat conform Contractului de cesiune de ipoteca imobiliara autentificat sub
nr.3542/27.05.2014 si notat in Cartea Funciara nr.71300 UAT Munteni, conform incheierii
nr.24977/27.05.2016.
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in cadrul programului de plati, creanta creditorului garantat AG STEEL
BUILDING&CLADDING SRL se propune a fi stinsa, in integralitatea ei in ultimul an al

implementarii Planului de Reorganizare, respectiv in luna N+36.
*  Conform Contractului de Cesiune de creanta nr.1/2015, creanta detinuta de
creditorul AG STEEL BUILDING&CLADDING SRL impotriva averii debitorului
SIRAJ AD IMPEX a fost cesionata catre SIRA] PROD SRL, termenul final de plata
si, implicit de transfer a dreptului de proprietate asupra creantei si garantiilor

fiind 15.03.2018.

9. RUUKI ROMANIA SRL, creditor garantat, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat
in conformitate cu dispozitiile art.121 alin.1, pct.2 cu suma totala de 385.635,18 lei, (
echivalent EUR 87.830,00 la cursul EUR/RON valabil la data deschiderii procedurii),
conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea contestatiilor la Tabelul
preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015,
reprezentand debit in temeiul Contractului de cesiune de creanta in locul executarii
nr.05/15.10.2012 si a Contractului de ipoteca autentificat sub nr.7640/10.10.2012
cesionat conform Contractului de cesiune de ipoteca imobiliara autentificat sub
nr.3948/12.06.2014 si notat in Cartea Funciara.

10. MOLDOGLASS SRL, creditor garantat, inscris in Tabelul Definitiv in
conformitate cu dispozitiile art.121 alin.1, pct.2 cu suma totala de 231.381,11 lei, (
echivalent EUR 52.698,00 la cursul EUR/RON valabil la data deschiderii procedurii),
conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea contestatiilor la Tabelul
preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015,
reprezentand debit in temeiul Contractului de cesiune de creanta in locul executarii
nr.480/21.12..2012 si a Contractului de ipoteca nr.33096/10.10.2012, cesionat conform
Contractului de cesiune de ipoteca imobiliara autentificat sub nr.3541/27.05.2014 si notat
in Cartea Funciara nr.71300 UAT Munteni, conform incheierii nr.24976/28.05.2014.

* Conform Contractului de Cesiune de creanta nr.2/2015, creanta detinuta de
creditorul MOLDOGLASS SRL impotriva averii debitorului SIRA] AD IMPEX a
fost cesionata catre SIRA] PROD SRL, termenul final de plata si, implicit de
transfer a dreptului de proprietate asupra creantei si garantiilor fiind
15.03.2018.

In cadrul programului de pliti, creanta creditorului garantat MOLDOGLASS SRL se
propune a fi stinsa, in integralitatea ei in ultimul an al implementarii Planului de
Reorganizare, respectiv in luna N+36.

Propunerea de program de plati pentru creditorii garantati este prezentata in Anexa
nr.3 la prezentul Plan de Reorganizare.

VIL3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII BUGETARI

1 FONDUL de GARANTARE a CREDITULUI RURAL IFN, creditor bugetar, inscris in
Tabelul Definitiv, conform dispozitiilor Sentintei Civile nr.1421/2014 privind completarea
Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea contestatiilor la Tabelul
preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015 cu
suma de 5.235.936,07 lei.

Suma provine din plata efectiva a garantiei constituita de Fondul de Garantare a
Creditului Rural IFN S.A. in baza Contractului de garantare nr.IC090610474/22.01.2010,
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conform Contractelor de credit incheiate intre CEC BANK si AVICOM S.A. Vaslui, in cadrul
carora debitorul SIRAJ AD IMPEX S.A. are calitatea de garant.

in vederea stingerii creantei bugetara detinute de Fondul de Garantare a Creditului
Rural IFN impotriva debitorului SIRA] AD IMPEX S.A. s-a urmarit corelarea cu programul
de plati propus prin Planul de Reorganizare al debitorului AVICOM S.A., respectandu-se
aceleasi sume si aceleasi scadente si suplimentar fata de cele prevazute, debitorul SIRA]
AD IMPEX S.A. urmeaza a achita din surse proprii suma de 15.000lei/trim.,dupa cum
urmeaza:

PLATI PLATI
TRIMESTRU | PREVAZUTE A FI | SUPLIMENTARE
AN EFECTUATE DE | PREVAZUTE A FI
AVICOM S.A. EFECTUATE DE SIRAJ | TOTAL
15.000,00
ANULI | Trim.IV 25.000,00 40.000,00
ANULII 15.000,00
Trim.l 75.000,00 90.000,00
15.000,00
Trim.II 75.000,00 90.000,00
15.000,00
Trim.I11 100.000,00 115.000,00
15.000,00
Trim.IV 200.000,00 215.000,00
ANULIII 15.000,00
Trim.I 250.000,00 265.000,00
15.000,00
Trim.II 250.000,00 265.000,00
Trim.I1I 15.000,00 | 265.000,00
250.000,00
Trim.IV 15.000,00 | 265.000,00
3.875.936,07
TOTAL
GENERAL | 5.100.936,08 135.000,00 | 5.235.936,68

Sumele prevazute a fi efectuate de AVICOM S.A. conform Planului de Reorganizare
propus, vor fi achitate in conditiile confirmarii Planului de Reorganzaire propus pentru
acest debitor, SIRA] AD IMPEX S.A. fiind obligat in solidar la plata, in conditiile in care
cealalta parte nu isi onoreaza obligatiile conform scadentelor stabilite, iar suma de 15.000
lei va fi achitata independent de platile ce urmeaza a fi faicute de AVICOM.

2 DIRECTIA GENERALA REGIONALA a FINANTELOR PUBLICE a jud.IASI, creditor
bugetar privilegiat, inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 12.149,00 lei -
creanta bugetara negarantata, reprezentand impozite §i taxe catre bugetul local al statului si
penalitati de intarziere.
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In perspectiva stingerii partii de creanta bugetara, negarantata se propune prin
prezentul plan achitarea acesteia conform urmatorului grafic de plati:

e Trim I din anul I - 1 rata in suma de 1.017 lei;

¢ 11 rate trimestriale, incepand in trimestrul al li-lea din Anul I in cuantum de 1.012
lei/fiecare

3 AUTORITATEA de SUPREVEGHERE FINANCIARA, creditor bugetar privilegiat,
inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor debitoarei cu suma de 5.822,00 lei, reprezentand taxa de
mentinere a valorilor mobiliare la CNVM/ASF aferent fiecarui exercitiu financiar.

In perspectiva stingerii obligatiei de plati citre AST se propune plata intregii sume
de 5.822,00 lei intr-o singura transa in trim al Il-lea din primul an al implementarii
Planului.

4. CNADR, creditor bugetar privilegiat, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat al
obligatiilor debitoarei cu suma de 1.117,39 lei, reprezentand amenzi contraventionale.

in perspectiva stingerii obligatiei de plata citre AST se propune plata intregii sume
de 5.822,00 lei intr-o singura transa in trim al Il-lea din primul an al implementarii
Planului.

Propunerea de program de plati pentru creditorii bugetari este prezentata in Anexa
nr.4 la prezentul Plan de Reorganizare.

VILS5. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORI INDISPENSABILI PENTRU ACTIVITATEA
CURENTA, conform art.96 alin.1

Potrivit art.96 alin.1 din Lege nr.85/2006, pentru administrarea eficienta a procedurii,
planul poate desemna o categorie separata de creanfe, compusd numai din acele creante
chirografare care, in sensul art.49 alin.(1) apartin furnizorilor fara de care activitatea debitorului
nu se poate desfasura si care nu pot fi inlocuiti.

Prezentul plan prevede, pe baza listei propuse de administratorul special si confirmata de
administratorul judiciar, constituirea ca si categorie distincta de creante, in sensul prevazut de
art.96 alin.1 din Legea nr.85/2006 a categoriei de creditori indispensabili pentru activitatea
curentd care va avea urmatoarea componenta:

E-ON ENERGIE ROMANIA S.A.

Pentru aceasta categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri gi cheltuieli si
cash-flowul companiei estimat pe perioada de reorganizare, se propune plata integrald a creantei
inscrisa in Tabelul Definitv Rectificat in suma de 162.150,43 lei, in 8 ( opt) rate trimestraile, in
Anul I si ANul I1, dupa cum urmeaza:

*ANULI:-TRIM.I, luna N+3:sumade 20.260,43 lei

- TRIM. II, luna N+6: suma de 20.270,00 lei
- TRIM. 111, luna N+9: suma de 20.270,00 lei
- TRIM. 1V, luna N+12: suma de 20.270,00 lei

* ANULII:-TRIM.I, luna N+15:sumade 20.270,00 lei
- TRIM. I, luna N+18: suma de 20.270,00 lei
- TRIM. 111, luna N+21: suma de 20.270,00 lei
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- TRIM. IV, luna N+24: suma de 20.270,00 lei;

Propunerea de program de plati pentru creditorii bugetari este prezentatda in Anexa
nr.5 la prezentul Plan de Reorganizare.

VIIL.6. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII CHIROGRAFARI

Pentru aceastad categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash-flowul companiei estimat pe perioada de reorganizare, se propune plata
uni procent de 12,36 % aplicabil fiecadrui titular de creanta inscrise in aceasta categorie.

1. HIDROTERM EXECUTIE SRL, creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv
Rectificat al obligatiilor cu suma de 6.455.932,41 lei, provenitd din facturi fiscale neachitate in
temeiul Contractelor de prestari servicii nr.210/25.09.2011 si nr.82/15.10.2012.

In perspectiva stingerii creantei fata de acest creditor chirografar, in procentul
propus de 12,36 % se propune plata sumei de 798.598,84 lei in ultimul an al
implementarii Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul 111, luna N+36.

2. RAIFFEISEN BANK S.A,, creditor cu parte chirografard din creantd in suma de
3.323.404,16 lei, inscrisa in Tabelul Definitiv Rectificat al obligatiilor conform Sentintei
Civile nr.983/13.05.2014 si Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015.

In perspectiva stingerii partii de creanta chirografara a creditorului RAIFFEISEN
BANK S.A. se propune plata sumei de 411.105,09 lei, ( reprezentind 12,36 % din total
creanta chirografara), in ultimul an al implementarii Planului de Reorganizare, respectiv
in trim.IV din anul 111, luna N+36. '

*)Considerentele si corelatiile necesare intocmirii Programului de pldti au fost
prezentate in cap.VII.2 - Distribuiri catre creditorii garantati.

3. SIRA] PROD SRL, creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat al
obligatiilor debitorului cu suma de 252.136,19 lei, conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 si
Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015, provenitd din cesiunea creantei de citre
BRISEGROUP SRL, conform Contractului nr.3759/25.07.2014 - suma de 212.659,25 lei, din
cesiunea creantei de catre ELMOND COM SRL conform Contractului nr.75/21.03.2014 si platile
efectuate in contul garantului ipotecar SIRA] AD IMPEX cdtre EXIMBANK S.A. - suma de
14.244,10 lei.

In perspectiva stingerii creantei fati de acest creditor chirografar, in procentul
propus de 12,36 %, se propune plata sumei de 31.044,51 lei in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul III, luna N+36.

4, ALDEMAZ COM SRL, creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat al
obligatiilor cu suma de 436.854,40 lei, conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 si Deciziei
Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015,provenita din facturi fiscale neachitate in temeiul
Contractului de executie lucrari nr.4/01.03.2012.

in perspectiva stingerii creantei fata de acest creditor chirografar, in procentul
propus de 12,36 %, se propune plata sumei de 54.038,89 lei in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul III, luna N+36.

5. BRISE GROUP SRL, creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat al
obligatiilor cu suma de 243.690,75 lei, conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 si Deciziei
Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015, provenitd din facturi fiscale neachitate in temeiul
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Contractelor de  vinzare-cumpdrare nr.609/30.03.2013, nr.4480/18.09.2012, MDI
nr.50/22.02.2013, avind ca obiecct vinzarea-cumpdrarea de produse agricole, pesticide si
ingrasaminte.

In perspectiva stingerii creantei fati de acest creditor chirografar in procentul
propus de 12,36 %, se propune plata sumei de 54.038,89 lei in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul III, luna N+36.

6. ENEL ENERGIE MUNTENIA S.A., creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv
Rectificat al obligatiilor cu suma de 772,94, conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 si
Deciziei Curtii de Apel lasi nr.76/23.02.2015, reprezentand contravaloare facturi energie
electrica consumata si neachitata.

*) Precizam ca suma de 772,94 este urmare corectiei efectuate prin emiterea facturii
storno nr.07620703/22.07.2014 de catre ENEL ENERGIE MUNTENIA S.A,, prin care a fost
diminuata suma pretinsa initial si inscrisa in Tabelul Definitv de 8449,41 lei, ramanind de
achitat suma de 772,94 lei.

in perspectiva stingerii creantei fatd de acest creditor chirografar in procentul
propus de 12,36 %, se propune plata sumei de 95,61 lei in primul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.I din anul I luna N+3.

7.DIRECTIA SANITAR VETERINARA si pentru SIGURANTA ALIMENTELOR IASI, creditor
chirografar, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat al obligatiilor cu suma de 2.619,25 lei ,
reprezentand contravaloare facturi emise si neachitate.

in perspectiva stingerii creantei fati de acest creditor chirografar in procentul propus
de 12,36 %, se propune plata sumei de 324,00 lei in primul an al implementarii Planului
de Reorganizare, respectiv in trim.I din anul [, luna N+3.

8. AVICOM S.A. - societate in insolventad, creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv
Rectificat al obligatiilor cu suma de1.424.065,70 lei , reprezentand contravaloare facturi emise si
neachitate.

in perspectiva stingerii creantei fati de acest creditor chirografar in procentul propus
de 12,36 %, se propune plata sumei de 176.156,93 lei in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul II, luna N+36.

9, IMPULS LEASING ROMANIA IFN S.A. creditor chirografar, inscris in Tabelul
Definitiv Rectificat al obligatiilor cu suma de 57.826,30 lei , reprezentdnd debite rezultate din
Contractele de leasing nr.356678/03.02.2011 si nr.35679/07.02.2011.

in perspectiva stingerii creantei fati de acest creditor chirografar in procentul propus
de 12,36 %, se propune plata sumei totale de 7.147,33 lei, in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, in 4 rate trimestriale, din care una in suma de 1.788,49 lei in
trim.I din anul al Ill-lea si trei rate trimestriale egale in suma de 1.788,21 lei fiecare, in
trim.Il, III si 1V din anul al IlI-lea al implementarii Planului.

10. CEC BANK S.A, creditor chirografar, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat cu
suma de 5.012.054,40 lei, conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 privind solutionarea
contestatiilor la Tabelul preliminar al creantelor debitorului si Deciziei Curtii de Apel lasi
nr.76/23.02.2015 si Actualizarii de Creanta transmisa de CEC BANK S.A., provenita din:

=Creanta in suma de 3.278.748,30 lei, compusa din debit principal restant in
cuantum de 2.742.042,26lei si dobanzi restante in cuantum de 536.708,04 lei, datorate in
temeiul Contractului pentru linie de credit nr. 229/2008 si Actelor Aditionale ulterioare
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incheiat cu S.C. AVICOM S.A. VASLUI, in calitate de Client, iar SIRA] AD IMPEX S.A. are
calitatea de garant, emitent al unor bilete la ordin "fira protest” ,in vederea garantarii
creditului si a accesoriilor aferente;

= Creanta in suma de 658.061,45 lei, compusa din debit principal restant in cuantum
de 558.138,25 lei si dobanzi restante in cuantum de 99.923,19 lei, datorate in temeiul
Contractului de credit nr. 277/2009 si Actelor Aditionale ulterioare incheiat cu S.C.
AVICOM S.A. VASLUI, in calitate de Client, iar SIRA] AD IMPEX S.A. are calitatea de garant,
emitent al unor bilete la ordin "fara protest”, in vederea garantarii creditului si a
accesoriilor aferente;

* Creanta in suma de 878.727,11 lei, compusa din debit principal restant in cuantum
de 397.909,37 lei si dobanzi restante in cuantum de 480.817,74 lei, datorate in temeiul
Contractului de credit nr. 318/2009 si Actelor Aditionale ulterioare incheiat cu S.C.
AVICOM S.A. VASLUI, in calitate de Client, iar SIRA] AD IMPEX S.A. are calitatea de garant,
emitent al unor bilete la ordin "fira protest” ,in vederea garantarii creditului si a
accesoriilor aferente;

in elaborarea propunerii de plati a creantei chirografare a creditorului CEC BANK SA.
au fost avute in vedere urmatoarele aspecte:

.4 Prin Contractul de cesiune de creanta nr.1842/29.04.2015 incheiat intre CEC
BANK SA in calitate de "Cedent” si SIRA] PROD SRL, in calitate de "Cesionar” a fost
cesionata cu titlu definitiv si irevocabil creanta detinuta de CEC Bank impotriva
debitorului cedat AVICOM S.A,, provenita din Contractele de credit mentionate catre SIRAJ
PROD SRL. Conform acestui Contract, cedentul se obliga sa plateasca pretul cesiunii intr-un
numar de 72 de rate lunare, ultima rata fiind prevazuta in luna iunie 2021, data la care are
loc transferul dreptului de proprietate asupra creantei cesionate. De asemenea, conform
prevederilor contractuale prevazute la pct.4.1.8. - " in cazul in care Cesionarul nu achita
integral pretul Cesiunii in conditiile si termenele stipulate prin prezentul Contract, Cedentul
are dreptul sd considere Contractul de cesiune desfiintat de drept, fara nici o formalitate
prealabila si fard interventia instanselor de judecatd - pact comisoriu- si sd retind cu titlu de
daune interese, toate sumele achitate pand pana atunci de Cedent.”

v Prevederile Planului de Reorganizare propus creditorilor si programului de
platd a creantei CEC BANK S.A. inscrisa in Tabelul Definitiv de Creante al debitorului
AVICOM SA Vaslui, ce face obiectul Dosarului nr.3136/99/2012 aflat pe rolul Tribunalului
Vaslui ( in cadrul Contractelor de credit mentionate, AVICOM S.A. avind calitatea de client-
imprumutat, iar SIRAJ AD IMPEX S.A. caliatea de co-debitor ). Astfel, in cuprinsul Planului
de Reorganizare al debitorului AVICOM S.A. propunerea este de stingere integrala a
creantei CEC BANK S.A. atat din resursele debitorului, cat si din plati efectuate conform
Contractului de cesiune, in 12 rate trimestriale egale in cuantum de 283.179,00 lei fiecare.

v Mailul transmis de CEC BANK S.A. ca raspuns la solicitarea administratorului
judiciar privind actualizarea creantei detinute impotriva debitorului SIRA] AD IMPEX S.A.
prin care creditorul ne comunica soldul la zi, de 5.012.054,40 lei, precum si fapul ca platile
efectuate conform Contractului de cesiune de creanta mentionat sunt in suma de
1.352.790,00

v Necesitatea corelarii programului de plati al creantei garantate a Raiffesien
Bank din prezentul Plan cu prevederile Planului debitorului AVICOM S.A. si cu prevederile
Contractului de Cesiune de.Creanta nr.991/28.05.2015 precum si evitarea unei imbogatiri
fara justa cauza a creditorilor;

In perspectiva stingerii creantei fati de acest creditor chirografar in procentul propus
de 12,36 %, se propune plata sumei de 619.991,13 lei in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul III, luna N+36.
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11. Fondul National de Garantare a Creditelor pentru IMM IFN S.A. creditor
chirografar sub conditie suspensivd, inscris in Tabelul Definitiv Rectificat al obligatiilor cu suma
de 400.000,00 lei , conform Sentintei Civile nr.983/13.05.2014 si Deciziei Curtii de Apel lasi
nr.76/23.02.2015, reprezentdnd garantie constituitd in favoarea finantatorului CEC BANK SA. -
conform Contractului de credit nr.10/18.06.2012.

Avand in vedere faptul ca nu a fost solicitata si efectuata plata garantiei catre
finantatorul CEC BANK S.A., acest creditor fiind titular al unei creante sub conditie
suspensiva, creanta nu va face obiectul programului de plati.

in conditiile in care, pe parcursul implementirii Planului se va efectuat plata, fiind
inldturat caracterul suspensiv al creantei , creanta FNGCIMM SA va urma regimu propus
prin programul de pliti pentru creditorul CEC BANK S.A. ( ca efect al eventualei
subrogatii), in acelasi cuantum si la aceeasi scadenta.

12. UNICREDIT LEASING CORPORATION IFN SA, creditor chirografar, inscris in
Tabelul Definitiv Rectificat al obligatiilor cu suma de 130.221,87 lei, reprezentand c-val.facturi
emise si neachitate conform Contractelor de leasing financiar nr.69836/24.11.2009,
70199/08.12.2009 si 70201/08.12.2009.

In perspectiva stingerii creantei fata de acest creditor chirografar in procentul propus
de 12,36 %, se propune plata sumei de 16.108,45 lei in ultimul an al implementarii
Planului de Reorganizare, respectiv in trim.IV din anul III, luna N+36.

Propunerea de program de pldti pentru creditorii chirografari este prezentatd in
Anexa nr.6 la prezentul Plan de Reorganizare.

in cazul creantelor creditorilor garantati inscrisi in Tabelul Definitiv Rectificat vor fi
aplicabile dispozitiile art.41 alin.(1) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei -
” nici o dobdndd, majorare sau penalitate de orice fel ori cheltuiald numitd generic accesprii
nu va putea fi addugatd creantelor ndscute anterior datei deschiderii procedurii.”

VIL7. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE OBSERVATIE

Asa cum am aritat in prezentul plan de reorganizare, societatea a acumulat datorii in cursul
perioadei de observatie in suma totald de 1.109.079,00 lei, din care:

1. Datorii citre bugetul consolidat al statului: 386.408,00 lei;

2. Datorii citre bugetul local ( Primaaria - DEFPL IAS$1 ): 250.171,00
3. E-ON ENERGIE ROMANIA S.A.: 420.083 lei;

4, UNICREDIT LEASING&BROKER : 52.417 lei

In vederea achitirii obligatiilor curente acumulate pidnd la momentul propunerii
prezentului plan de reorganizare si neachitate la scadentd, dn elaborarea propunerii de platd s-a
urmarit corelarea previziunilor fluxului de numerar si a programului de plati aferent creantelor
inscrise in Tabelul Definitiv Rectificat cu rigorile Legii nr.85/2006.

Astfel, pentru creditorii mentionati se propune urmatorul program de plati:

1. DRGFP] 1ASI, creditor bugetar cu creante nascute in cursul perioadei de observatie
in sumi de 386.408,00 lei reprezentind creante fiscale conform declaratiilor depuse de
societatea debitoare; se propune stingerea acestei creante intr-un numar de 8 rate trimestriale
egale, conform urmatorului grafic:
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B.5. Venituri din activitatea comerciala a debitorului SIRA] AD IMPEX S.A,, provenite
din contracte de vinzare-cumparare cereale si alte produse alimentare si nealimentare,
estimate la cca.60.000 lei/luna.

IX. EFECTELE CONFIRMARII PLANULUI

Cand Sentinta care confirmd un plan intra in vigoare, activitatea debitorului este
reorganizata in mod corespunzadtor, iar creantele si drepturile creditorilor precum si a celorlalte
parti interesate sunt modificate conform Planului.

Debitorul va fi obligat sa indeplineascd, fara intarziere, schimbarile de structura din plan.

Potrivit prevederilor art.137 alin.2 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, la
data confirmarii unui plan de reorganizare, debitorul este descarcat de diferenta dintre valoarea
obligatiilor pe care le avea inainte de confirmarea Planului si cea prevazuta in Plan.

Creantele ce urmeaza a se naste pe parcursul implementarii Planului de Reorganizare
urmeaza a fi achitate in conformitate cu documentele si actele juridice din care acestea se nasc,
conform prevederilor art.64 alin.(6) din Legea nr.85/2006.

X. CONTROLUL APLICARII PLANULUI

Prezentul Plan de reorganizare a fost intocmit pentru o perioadd de 36 de luni (12
trimestre), pornind de la premise ca prima lund a planului va fi luna imediat urmatoare
confirmarii Planului de catre judecatorul-sindic.

In conluzie, prezentul plan, implementarea si monitorizarea deruldrii acestuia, constituie o
garantie solida a realizarii obiectivelor pe care si le propune, respective acoperirea pasivului intr-
0 masura cat mai mare.

NOTA

In conditiile in care, premisele in care a fost propus planul de reorganizare nu mai
corespund ipotezelor de calcul si previziune, sunt identificate alte modalitati de stingere a
creantelor in conformitate cu prevederile art. 101 alin. 5 din Legea nr. 85/2006, planul poate fi
modificat.

Modificarile propuse ce vor fi aduse Planului de reorganizare vor fi prezentate creditorilor
cu respectarea conditiilor de vot si de confirmare prevazute de lege.

In conformitate cu sectiunea a 6-a din Legea nr. 85/2006, aplicarea Planului de citre
societatea debitoare este supravegheatd de 3 autoritdti independente, care colaboreaza pentru
punerea in practica a prevederilor din cuprinsul acestuia.

Judecdtorul - sindic reprezinta “forul suprem”sub conducerea caruia se deruleaza intreaga
procedura. Creditorii sunt “ochiul critic” raportat la indeplinirea parametrilor cupringi in planul
de reorganizare. Interesul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor propuse prin plan
(acoperirea pasivului), reprezintd un suport practic pentru activitatea administratorului judiciar,
intrucat din coroborarea opinilor divergente ale creditorilor, se pot contura cu o mai mare
claritate modalitagile de interventie, in vederea corectarii sau optimizarii din mers al modului de

lucru si de aplicare a planului.
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In ceea ce priveste administratorul judiciar EUROBUSINESS LR] SRPL, acesta este entitatea
care are legdtura direct cu debitoarea, exercitind un control riguros asupra deruldrii intregii
proceduri, supraveghind activitatea debitoarei si avand posibilitatea si obligatia legala de a
interveni acolo unde constata ca, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practica a planului
votat de creditori.

Controlul aplicarii planului se face de catre administratorul judiciar prin:

i) informari si rapoarte periodice din partea debitoarei citre administratorii judiciary;

ii) sistemul de comunicare cu debitoarea prin intermediul notelor interne si prin prezenta
unui reprezentant al administratorului judiciar la sediul acesteia ori de cate ori este necesar acest
lucru;

iii) rapoartele financiare trimestriale, prezentate de catre administratorul judiciar in
conformitate cu art. 106 din Legea nr. 85/2006;

iiii) efectuarea demersurilor de expunere pe piatd a bunurilor debitoarei in vederea
obtinerii unui pret cat mai mare pentru bunurile definute de societate.

XI. DESCARCAREA DE RASPUNDERE A DEBITORULUI, MEMBRILOR GRUPULUI DE
INTERES ECONOMIC, A ASOCIATIILOR DIN SOCIETATILE iN NUME COLECTIV $1 A
ASOCIATILOR COMANDITATI DIN SOCIETATILE iIN COMANDITA

Potrivit prevederilor art.137 alin.2 din Legea nr.85/2006, la data confirmarii planului de
reorganizare, debitorul este descidrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea
inainte de confirmarea planului si cea prevazuta in prezentul plan de reorganizare.

XII. REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI JUDICIAR

in conformitate cu hotirarea Adunirii Creditorilor din data de 13.06.2014, planul
prevede achitarea din averea debitoarei a unui onorariu compus din onorariu fix in
cuantum de 3.000 lei, plus TVA, pentru intreaga perioada de observatie.

Avand in vedere ca administratorul judiciar urmeaza a proceda la convocarea
Adunarii Creditorilor pentru exprimarea votului asupra planului in data de 24.02.2015,
administratorul judiciar va propune creditorilor o structura de onorariu pentru perioada
de reorganizare.

ADMINISTRAT
~EUROBUSINES

DEBITOR,
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S.C. SIRAJ A.D. IMPEX S.A.

Loc. lasi Nr. Reg. J22/2141/1994

Bld. Poitier nr. 14 Cod fiscal: RO 6307269

Tel. 0040 - 0374 461 894

Nr. ’7\? /13.05.2016

CATRE,
EUROBUSINESS LRJ SPRL IASI

Prin prezenta, subsemnatul AL DEIRI AHMAD, in calitate de administrator special al
debitoarei SIRAJ AD IMPEX SA (societate in insolventa), cu sediul social in lasi , Bdul.
Poitiers, Nr.14, jud. Iasi, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului IaSi sub nr.
J22/2141/1994; CUI: 6307269 astfel desemnat de catre Adunarea Generala Extraordinari a
Asociatilor societatii debitoare vi facem cunoscuta lista furnizorilor indispensabili societatii
noastre pentru buna functionare a acesteia Si in vederea deruldrii in bune conditii a Planului

de Reorganizare:
1. E.ON ENERGIE ROMANIA SA - furnizor de energie electrica

Cu respect,

SIRAJ AD IMPEX SA
Prin administrator special
AL DEIRI AHMAD




. Sibex

IV STOCK EXCHANGE

Decizia nr. 294/18.12.2015

Avand in vedere decizia Sibex-Sibiu Stock Exchange S.A. nr. 159/11.06.2015 privind admiterea de
principiu la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de Sibex-Sibiu
Stock Exchange S.A. a actiunilor societitii SIRAJ AD IMPEX S.A., decizia A.S.F. nr.
2670/15.10.2015 de admitere la tranzactionare a actiunilor acestei societdfi in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de Sibex-Sibiu Stock Exchange S.A.,

Luénd in considerare decizia SIBEX S.A. nr. 264/19.10.2015 prin care s-a stabilit data de 16
noiembrie 2015 pentru lansarea la tranzactionare a actiunilor societitii SIRAJ AD IMPEX S.A. in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de Sibex S.A., precum si decizia SIBEX
S.A. nr. 284/13.11.2015 privind amanarea lansarii la tranzactionare a actiunilor acestei societiti
pentru o data ulterioard, data ce urma a fi stabilitd dupi primirea din partea Depozitarului Sibex S.A.
a confirmiirii cu privire la inregistrarea actiunilor acestui emitent in sistemul de compensare-
decontare si registru al Depozitarului Sibex S.A.

in urma adresei Depozitarului Sibex S.A. nr. 1003/18.12.2015, inregistrata la SIBEX S.A. cu nr.
2132f18.lmimpm la inregistrarea in sistemul Depozitarului Sibex a actiunilor emise de
societatea SIRAJ Aﬂm SA,

620152 Directorului General al Sibex-Sibiu Stock Exchange S.A.,

in temeiul deciziei nr. 159/11.06.

in temeiul art. 10 alin. (1) lit. ¢) din Regmu! . 7 privind orgamizarea, functionarea §i
tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de !ranzacponare administrat de Sibex — Sibiu Stock
Exchange S.A., Cartea a IlI-a,

Directorul General alS&lex-SithwckExchange S.A.
' ~ DECIDE:

Art. 1 Lansarea la tranzactionare a actilm:lor societdtii SIRAJ AD IMPEX S.A. (CUI 6307269) in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de Sibex-Sibiu Stock Exchange S.A.
incepand cu data de 22 decembrie 2015.

Art. 2 Actiunile emitentului mem;lonat la art. 1 vor fi suspendate de la tranzactionare pani la data
confirmérii unui plan de reorganizare a activiti{ii emitentului in acord cu prevederlle Legii 85/2014
privind procedurile de prevenire a insolventei gi de insolventd si respectiv a primirii de citre SIBEX
S.A. a unei notificdri in acest sens.

Art. 3 Prezenta decizie se va comunica societitii SIRAJ AD IMPEX S.A., Depozitarului Sibex S.A.,

Autoritdtii de Supraveghere Financiard, precum si Departamentului Emitenti, Departamentului
Tranzactii i Supmveghem P:e;e, Departamentului Administrare Sistem Informatic, Departamentului
Comunicare §i Marketing si Departamentului Control Intem din cadrul Sibex-Sibiu Stock Exchange

S.A.
//1L //IJ// \)@Qﬁ%a :

Director General < 2. 5000 <7/
Ovidiu Petru Ohrar»*

SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A., Sibiu, Roméania DECIZIA C.N.V.M. nr. 356/31.01.2006
Operator de date cu caracter personal nr. 28696 Capital social: 33.427.926 lei
550377, P-fa Aurel Viaicu, nr. 8-10, etaj lll Nr. O.R.C. J32/28/1994, C.IF. RO 6584502 ~
Tel.: 0269.211.798 / 799, Fax: 0269.211.153 Cont: ROB3BTRL0O3301202N53588XX

Web: www.sibex.ro ; e-mail: office@sibex.ro Banca Transilvania ~ Suc. Sibiu



/.
SOCIETATEA SIRAJ A.D. IMPEX S.A. IASI
Sediul social: Iasi, B-Dul Poitiers Nr.14
Nr. ORC lasi: J22/2141/1994
CIF: RO6307269

Capital social i varsat: 5,823,059.00 lei
[n insolventa / in insolvency / en procedure collective

Hotariarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
SOCIETATI SIRAJ A.D. IMPEX S.A.
Nr. 1/ Data 20.06.2014

Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor SOCIETATII SIRAJ A.D. IMPEX S.A. (in insolventa /
in insolvency / en procedure collective), inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J22/2141/1994, CIF
RO 6307269, cu sediul in lasi, B-dul Poitiers nr. 14, jud. lasi, intrunitd in data de 20.06.2014, la sediul
societdtii, cu o prezentd a actionarilor reprezentdnd 87,6043% din capitalul social, si cu 87,6043% voturi
din capitalul social valabil exprimate, aferente unui numar de 50.748.785 actiuni, cu unanimitate de

voturi,
HOTARASTE:

Art. 1. Se aproba planul de reorganizare a societdtii in calitate de debitor in procedura insolvenei in
cauza din dosarul nr.8579/99/2013 aflat pe rolul Tribunalului lasi, Sectia I Civila — Faliment.
Art. 2. Se mandateaza:
— dl. Ahmad Al Deiri - Administrator special - si semneze hotararea AGEA, in numele si pe
seama actionarilor, si raportul curent aferent intocmit conform Regulamentului C.N.V.M. nr.
1/2006;
~ si dl. Kamil Chamoun Barbar, legitimat cu carte de rezidenta permanenta pentru membrii de
familie seria RPR nr. 01523 eliberat de A.P.S. lasi, eliberata la data 08.05.2007, dom. in mun.
lasi, str. Ciurchi nr. 127, bl. E1 ap. 1, jud. lasi, sa intreprinda demersurile de inregistrare a
hotardrii in registrul comertului si de publicare in Monitorul Oficial al Romaniei, in numele si
pe seama societatii, la Oﬁcjul Registrului Comertului lasi (depunere/ridicare documente).

Art. 3. Se stabileste data de 07.07.2014 ca data de inregistrare.

Administrator special/Mandatar Secretariat AGEA
AHMAD AL DEIRI TIRON ELEPA::
— W)

L& |




ANEXA
la Hotdrdrea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor
SOCIETATII SIRAJ A.D. IMPEX S.A.
Nr. 1/ Data 20.06.2014

Subsemnatul AHMAD AL DERL in calitate de Administrator special/Mandatar, declar ca Hotararea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 20.06.2014 contine 1.694 caractere cu spatii

inscrise in contorul de cuvinte de mai jos.

Characters (with spaces)
Paragraphs 12

| Lines |
il Incude textboxes, footnotes and endnotes




