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I. JUSTIFICAREA LEGALA a PROPUNERII DE PRELUNGIRE A PERIOADEI DE
IMPLEMENTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE AL DEBITORULUI ” CONSTRUCTII
FEROVIARE MOLDOVA ” S.A. IASI

Prin Incheierea nr.160 din data de 05 iulie 2012, pronuntati in Dosarul
nr.5864/99/2012 aflat pe rolul Tribunalului lasi, sectia a II-a Civild - Faliment, a fost deschisa
procedura insolventei impotriva debitorului CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. Iasi,
fiind admisa cererea debitorului cu optiunea de a propune plan de reorganizare.

Prin Sentinta Civila nr.173 din data de 29.01.2015 pronuntatd in Dosarul
nr.5864/99/2012 aflat pe rolul Tribunalului lasi, sectia a IlI-a Civila, judecdtorul-sindic a
confirmat Planul de Reorganizare al debitorului CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A,,
propus de administratorul judiciar EUROBUSINESS LR] SPRL si aprobat in sedinta Adunarii
Creditorilor din data de 08.01.2014 si a Addendumului la Planul de Reorganizare aprobat in
sedinta Adunarii Creditorilor din data de 27.01.2015, apreciind ca ” planul are o
fundamentare economica motivatd, raportat la baza materiald de care debitorul dispune
pentru realizarea activitatii viitoare si la existenta contractelor in derulare care ofera
garantii concrete de recuperare a creantelor si cd, in prezenta acestor posibilitdti reale
de redresare, masura lichiddrii ar dezavantaja atat pe creditori cat si pe debitor fata de o

posibila reorganizare.”

* *

Scopul Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei, conform art. 2 si art. 3, pct. 20
este acoperirea pasivului debitorului insolvent dar si salvarea afacerii debitorului acestuia
avand ca efect reinsertia In mediul economic in interesul creditorilor, salaratilor, partenerilor
de afaceri si chiar actionarilor,prin continuarea afacerii.

In fapt, pe langd scopul principal al procedurii insolventei, respectiv “instituirea unei
proceduri colective pentru acoperirea pasivului debitorului aflat in insolventd”, este
evidentd functia economica a procedurii insolventei, care nu se referd doar la supravietuirea
societatii aflata in dificultate ci, mai cu seamd, restructurarea economica intr-un context
concurential.

Cele doua principii statuate de Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, chiar
daca aparent antagonice, pot fi imbinate prin implementarea unui plan de reorganizare

fundamentat economic, viabil si onest, care sa urmareasca restructurarea societatii avand

drept efect plata creditorilor, intr-o proportie mai mare decat in cazul unei proceduri de



faliment, si intr-un orizont de timp relativ comparabil, dar i reinsertia in circuitul economic a

unei companii viabile, capabila sa facd fata unui mediu concurential.

Avand in vedere dinamica vietii economice si fluctuatiile pe piata de profil, legiuitorul a
creat posibilitatea prelungirii Planului de reorganizare judiciara atunci cand intervin
modificdri ale elementelor considerate de lege ca fiind esentiale, sau atunci cand previziunile
economice si financiare avute in vedere la momentul intocmirii Planului de reorganizare
judiciard nu mai sunt in concordanta cu modul in care evolueaza activitatea debitorului i pe
piata pe care acesta actioneaza.

Reglementarea legald care std la baza prelungirii Planului de reorganizare judiciara
este Legea nr. 85/2006, art. 95, alin. 4, prin care legiuitorul a prevazut ca executarea Planului
de reorganizare judiciara poate fi extinsd cu cel mult inca o perioada de 1 an, la recomandarea
administratorului judiciar, dupa trecerea unui termen de cel mult 18 luni de la confirmarea

Planului, propunerea si fie votata de cel putin 2/3 din creditorii aflati in sold la acea data.

II. DURATA PLANULUI DE REORGANIZARE JUDICIARA

Planul initial de reorganizare judiciara al "CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA” S.A.
lasi a fost intocmit si propus de administratorul judiciar, votat de creditori in sedinta Adunarii
Creditorilor din data de 27.01.2015 si confirmat de catre judecdtorul sindic prin Sentinta
Civild nr.173 din data de 29 lanuarie 2015 pe o duratd de trei ani, socotiti de la data
confirmirii, in conformitate cu prevederile art.95 alin.(3) din Leega nr.85/2006.privind
procedura insolventei.

Prin prezenta propunere, la recomandarea administratorului judiciar, durata de
executare a Planului de Reorganizare se prelungeste, cu inca un an, respectiv pand la data de
29 [anuarie 2019, in conformitate cu dispozitiile art.95 alin.(4) din Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei.

Atat in Raportul administratorului judiciar privind situatia financiard aferenta
trimestrului nr.IV din primul An de implementare a Planului de Reorganizare nr. 279 /
18.01.2016, cat si in Raportul administratorului judiciar privind situatia financiara aferenta
trimestrului I din Anul al [I-lea de implementare a Planului de Reorganizare nr. 2262 /
07.06.2016, avizate favorabil de Comitetul Creditorilor, administratorul judiciar a

recomandat necesitatea prelungirii duratei de executare a planului de reorganizare judiciara.



11I. REZUMATUL PLANULUI DE REORGANIZARE CONFIRMAT DE JUDECATORUL
SINDIC PRIN SENTINTA CIVILA Nr.173/29.01.2015

In temeiul art.94 alin.1 din Legea nr.85/2006 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei, Planul de Reorganizare a fost propus de administratorul judiciar al
CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. - Societatea Civila Profesionald EuroBusiness LR]
SPRL Iasi.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitatii
CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A., conform art.94 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006
privind procedura insolventei, cu modificarile si completarile ulterioare au fost indeplinite,
dupd cum urmeaza:

1. Planul a fost propus de administratorul judiciar, in conformitate cu prevederile
art.94 alin.(1), lit.b.

2. Posibilitatea reorganizarii a fost analizata si formulatd de cdtre administratorul
judiciar desemnat in Raportul privind cauzele si imprejuradrile care au condus la aparitia starii
de insolventa a societdtii debitoare, intocmit conform art.59 din Legea nr.85/2006, depus la
Dosarul cauzei si publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 843/16.01.2013.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA S.A. a fost depus la Dosarul cauzei de cdtre administratorul judiciar in data de
22.10.2013 si afisat la usa instantei, conform Procesului Verbal de Afisare din data de
22.10.2013, urmare solutionarii contestatiilor la Tabelul Preliminar si cumuldrii cu
SUPLIMENT nr. 2090/ 13.11.2012 SI SUPLIMENT NR. 665/ 04.04.2013 la Tabelul Preliminar.
Tabelul Definitiv al obligatiilor debitoarei CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. intocmit
conform prevederilor art. 74 alin. 1 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei a
fost publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 17309/22.10.2013.

4. Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituie de Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei. Nici societatea si niciun membru al organelor de conducere al acesteia
nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevazute de art.94 alin.4 din
Legea nr.85/2066 privind procedura insolventei.

In conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a
debitoarei, a rezultat ca societatea debitoare poate fi in masura sa atingd scopul procedurii,
respectiv plata pasivului prin implementarea unui plan de reorganizare, focalizat pe 2 (

doua) directii principale, respectiv:



a) - valorificarea activelor excedentare, neesentiale pentru reusita Planului de
Reorganizare in conditii de maximizare a averii debitoarei, in conformitate cu
prevederile art.95 alin.(6), lit.H, cu asigurarea protectiei corespunzatoare a
creditorilor garantati prevazute de art.39 din Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei;
b) - continuarea activitatii comerciale a societatii, in conditii de rentabilizare in
vederea generarii unui excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si o
parte din distribuirile catre creditori.
Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciard al
CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. au fost cele prevazute de art.95 alin.6, lit.A,B si E.
Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei propus a fost de
de 3 ani de la data confirmarii acestuia, stipulandu-se posibilitatea prelungirii in

conditiile stipulate de Lege.

IV. OBIECTIVELE PLANULUI DE REORGANIZARE asa cum au fost definite prin
Planul de Reorganizare judiciara confirmat de judecatorul-sindic prin Sentinta
nr.173/29.01.2015 12.07.2013, principalele obiective sunt:

1. achitarea obligatiilor fata de creditorii inscrisi in tabelul definitiv al creantelor, prin
vanzarea activelor excedentare ale societdtii, care nu mai concura la realizarea obiectului
principal de activitate si din excedentul realizat din activitatea curentd;

2. achitarea creantelor ndscute in cursul procedurii din valorificarea activelor si din
excedentul realizat de societate din activitatea curenta;

3. mentinerea in circuitul economic a unei societati de prestigiu la nivel national

4. cresterea competitivitagii CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. IASI prin
implementarea prezentului plan de reorganizare judiciara;

5. mentinerea locurilor de munca existente g$i restructurarea companiei prin

implementarea planului.



IV. SITUATIA ECONOMICA A SOCIETATIL

Conform Situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar 2015,

dinamica principalilor elemente bilantieie se prezinta astfel :

Bilantul contabil al
S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. - pentru perioada 2014 - 2015
Denumirea indicatorilor Excrdiiu Doanciar
2014 2015
Imobilizari necorporale 4.085 4.263
Imobilizari corporale 46.822.472 43.672.678
Imobilizari financiare 1.948.433 1.948.633
Total active imobilizate 48.774.990 45.625.374
Stocuri 295.815 259.726
Creante 11.007.261 12.151.105
Investitii pe termen scurt 0 0
Casa si conturi la banci 204.144 386.985
Total active circulante 11.507.220 12.797.816
Cheltuieli in avans 0 0
TOTAL ACTIV 60.282.210 58.423.190
Datorii: sume care trebuie
platite intr-o perioada de un 148.554.596 112.798.208
an
din care datorii comerciale 1.065.315 989.930
Datorii: sume care trebuie
platite intr-o perioada mai 0 0
mare de un an
Total datorii 149.619.911 113.788.138
Provizioane 135.669 135.669
Subventii pentru investitii 0 0
a\i::li:uri inregistrate in 0 293.692
Capital subscris varsat 2.662.349 2.662.349
Capital subscris nevarsat 0 0
Patrimoniul regiei 0 0
Total capital 2.662.349 2.662.349
Prime de capital 0 0
Rezerve din reevaluare 1.420.985 254.730
Rezerve 80.764 80.764
Actiuni proprii 0,00 0,00
Castiguri legate de
instrumentele de capitaluri 0,00 0,00

proprii




Pierderi legate de

instrumentele de capitaluri 0,00 0,00
proprii

Rezultatul reportat -90.002.302 -92.470.096
RezulFatul exercitiului -3.635.166 33.677.944
financiar

Repartizarea profitului 0,00 0,00
Total capitaluri proprii -89.473.370 -55.794.309
Total capital permanent -89.473.370 -55.794.309
Patrimoniul public 0 0
Total capitaluri -89.473.370 -55.794.309

Din analiza datelor aferente exercitiului financiar 2015 se pot desprinde
urmatoarele concluzii principale :

scaderea datoriilor de la 149.619.911 lei la 112.798.208 lei, urmare a
platilor efectuate in cadrul primului an de implementare a planului, dar si
prin diminuarea acestora conform programului de plati propus;
societatea inregistreaza un profit brut de 33.677.944 lei, care
imbunatateste structura capitalurilor proprii ale societatii si implicit
posibilitatile de finantare ale companiei;

profitul inregistrat la sfatitul exercitiului financiar 2015 urmeaza a fi
utilizat pentru acoperirea pierderilor din anii precenti;

diminuarile de active imobilizate se datoreaza valorificarilor de active
excedentare efectuate conform Planului de Reorganizare confirmat de

judecatorul-sindic.

CONTUL DE REZULTATE al
S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. - pentru perioada 2014 - 2015
Denumirea indicatorilor EXCOANI P Rancs
2014 2015
Cifra de afaceri neta 2.639.196 2.683.142
Venituri din exploatare 3.626.616 41.957.370
Cheltuieli de exploatare 7.261.920 8.279.649
;(rp"lﬁ;/tgirirdere = -3.635.304 33.677.721
Venituri financiare 138 1.376
Cheltuieli financiare 0 1.153
Profit/Pierdere financiara 138 223
Venituri totale 3.626.754 41.958.746
Cheltuieli totale 7.261.920 8.280.802
Profit/pierdere bruta -3.635.166 33.677.944




Asa cum se observa, implementarea Planului de Reorganizare a avut efecte pozitive
asupra contului de profit si pierderi, societatea inregistrind un profit brut de 33.677.944 leij,
obtinut in primul rand datorita diminuarii creantelor propuse la plata prin programul de plati,
masura propusa tocmai pentru rentabilizarea si viabilizarea societatii. Profitul obtinut
urmeaza a fi utilizat pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti si recapitalizarea
societatii in scopul reinsertiei an circuitul economic.

De asemenea, societate debitoare detine un portofoliu de contracte aflate in diverse stadii

de executie sau in curs de incepere a lucrarilor,din care mentionam pe cele mai importante:

VALOARE TOTALA CONTRACT
DENUMIRE CONTRACT NR. CONTRACT

Val. fara TVA Val. cu TVA
107 | Modernizare drumuri satesti - Com. Gropnita, jud. lasi 205/20,05,2015 1.428.402,73 1.771.219.39
401 ?lfggaf{i:;inie CF Balota -Valea Alba, PM $imian, Km 345+200 - 331/06.07.2015 4.441.875,54 —
489 | Reparatie Linia CF Pagcani-lagi Km.52+000 - 61+000 858/28.11.2013 3.664.175.21 4397.010,26
493 | Reabilitare Statie CF Suceava Nord 33/13.01.2014 1.081.890,13 1.298.268,16

558 &esxz:lr:ttig Elérgrét;:zr:?stalatule SCB pe raza Sectiei CT1 lasi 226/17,07,2015 87.718,00 —
854 llfienaigiglt:él;iv.x‘zz(::srtiiF-)eCs(:isDt::;aare‘ o Lozriag s 1657517 It L il 2.901640,38

586(7) ?:C;;?eria(;:i’;lla [c:$bilurile si elementele de instalatii distruse pe raza 457/01.09.2014 83.724,00 o

ToTaL 13.205.819,26 | 15.846.983,12

V. NECESITATEA PRELUNGIRII DURATEI DE EXECUTARE a PLANULUI DE
REORGANIZARE JUDICIARA

Asa cum am aratat, strategia de reorganizare a fost focalizata pe doua directii
principale:

a) - valorificarea activelor excedentare, neesentiale pentru reusita Planului de
Reorganizare in conditii de maximizare a averii debitoarei, in conformitate cu prevederile
art.95 alin.(6), lit.H, cu asigurarea protectiei corespunzdtoare a creditorilor garantati
previzute de art.39 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei;

b) - continuarea activitatii comerciale a societatii, in conditii de rentabilizare in
vederea generirii unui excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si o parte din
distribuirile catre creditori.

Raportat la implementarea Planului, cele doua masuri concura la realizarea

obiectivelor planului in sensul ca valorificarea activelor excedentare, definite la cap.V.2

S



din Planul de Reorganizare trebuie sa asigure si finantarea capitalului necesar
derularii contractelor in derulare, pe langa plata partiala a creantelor inscrise in
Tabelul Definitiv si a celor restructurate prin Planul de Reorganizare.De asemenea,
prin specificul activitatii sale, partenerii de afaceri sunt societati comerciale cu capital
de stat ( in principal SOCIETATEA NATIONALA DE CAlI FERATE S.A. - partener
traditional, cu o pondere de cca.70 % in total cifra de afaceri) sau entitati publice, cu
finantare bugetara sau din fonduri europene.

Desi pana la momentul prezentei propuneri, atat prevederile programului de
plati dar si celelalte prevederi ale Planului au fost respectate, se constata o serie de
dificultati atat in activitatea de valorificare a activelor, dar si in activitatea generatoare
de venituri, care pot fi sintetizate astfel:

* se constata intarzieri foarte mari din partea clientilor cu capital de stat si a
entitatilor publice, societatea debitoare incasand cu dificultate si la
termene foarte mari contravaloarea lucrarilor executate si a serviciilor
executate.Acest fapt se datoreaza, pe de o parte aprobarii cu intarziere a
bugetelor companiilor cu capital de stat sau alocarii greoaie a resurselor
bugetare sau din fonduri europene;

= activitatea de valorificare a activelor excedentare prevazute in planul de
reorganizare a fost intarziata, in special pe activele de valoare mare si cu o
dimensiune considerabila.Astfel, chiar daca au fost valorificate conform
planului de reorganizare o serie de active, au fost necesare lucrari de
dezmembrare si de reevaluare pentru imobilele mai mari, in vederea
cresterii gradului de atractivitate a acestora si corelarii cu ofertele
identificate in urma marketingului administratorului judiciar si a
societitii debitoare.in aceste conditii a fost necesard modificarea
strategiei de valorificare, fiind adjudecate in aceasta perioada active
imobile de dimensiuni mai mici, rezultate in urma dezmembrarilor, la
aproximativ 90 % din valorile reevaluate, urmand ca in perioada
urmatoare sa fie colectate sumele de bani aferente.

* [n aceste conditii, societatea debitoare s-a confruntat cu un deficit de
capital circulant absolut necesar pentru finantarea contractelor in

derulare, neexistind posibilitatea atragerii unor surse exterme de



finantare, iar lichidizarea activelor de mari dimensiuni se va produce in
perioada urmatoare.

Avand in vedere faptul ca, pana la acest moment, societatea debitoare a respectat
prevederile planului de reorganizare, efectuand platile conform programului de plati,
dar in implementarea planului se constata o serie de dificultati care afecteaza
lichiditatea companiei, apreciem ca fiind necesara prelungirea perioadei de
implementare a planului de reorganizare cu 1 an, in conformitate cu prevederile art.95
alin.(4), in vederea indeplinirii scopului planului de reorganziare, si anume acoperirea
pasivului debitoarei intr-un procent mai mare decat in caz de faliment, asa cum

judecatorul-sindic a retinut in Sentinta de confirmare a planului.

*

* *

Prezenta propunere de prelungire a duratei de executare a Planului de
Reorganizare judiciara va fi supusa aprobarii Adunarii Creditorilor, ce urmeaza a fi
convocata de administratorul judiciar si va fi considerata aprobata in conditiile votului
pozitiv a cel putin doua treimi din creditorii aflati in sold, in conformitate cu

prevederile art.95 alin.(4).

ADMINISTRATOR JUDICIA
EUROBUSINESS LR] SPR

Asociat coordonator, |

EDUARD PAS
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