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I. ASPECTE INTRODUCTIVE

L1. Justificarea legald

Intocmirea Planului de reorganizare al societifii CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA S.A. Iasi are ca temei legal Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei, cu
modificirile si completirile ulterioare.

Legea consacrd problematicii reorganiz
Sectiunea a V-a ( Planul ), si Sectiunea a Vl-a,
legale se oferd sansa debitorului fatd de care
activitatea comerciald, reorganizéndu—si activit;
conform art.95 alin. (1): “ va indica perspectivel
specificul activititii debitorului, cu mijloacele fm
oferta debitorului si va cuprinde mdsuri concord
Legea 85/2006).

Precizdm cil societatea CONSTRUCTII FER!
subiect al procedurii instituite de prevederile Legii nr85
in prezent. Nici societatea si nici un membru al orga

diciare doud sectiuni distincte, respectiv,

unui plan de reorganizare care,
re in raport cu posibilititile gi

tarea acesteia Si pand
conducere nu au fost

lura insolventei,
urmitoarele categorii de persoane vor putea propune un plan de reorgani in conditiile de

mai jos:
@) debztorul cu api

intentiei de reorganizare, d
(6), in cazul in care proced

creditori;
b) administratorul + de la data desemndrii sale si pind la tmplinivea unui

termen-de_30-de_zile_de_ladata_afisdrii_tabelului definitiv de creante, cu conditia sd isi fi
manifestat aceasti intentie panii ln votarea raportului prevazut la art. 59 alin. 2);

¢) unul sau mai multz creditori care si-au anuntat aceastd intentie pdnd la votarea
raportului previzut la art. 59 alin. (2), detindnd impreund cel putin 20% din valoarea totalii a
creantelor cuprinse in tabelul definitiv de creante, in termen de 30 de zile de la data afisdrii

tabelului definitiv de creante.

Conceperea si intocmirea Planului de reorganizare a fost asiguratd de administratorul
judiciar in colaborare cu societatea debitoare, planul fiind propus de -administratorul
judiciar. :

Considerentele care au determinat o asemenea opfiune sunt urméatoarele:

: 4
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i) 1in virtutea atributiilor conferite de Lege, administratorul judiciar a stabilit
impreuni cu administratorul special al debitoarei o strategie de restructurare a activitaii
debitoarei si a participat la negocierea conditiilor de continuare a activititii pe baza unui
plan de reorganizare.

ii) in baza atributiilor conferite de Lege si de judecdtorul-sindic, dar si prin prisma
analizelor economico-financiare permanente asupra actvititii denitoarei, administratorul
judiciar cunoaste realitifile existente atit in plan intern, avind conturati o imagine fideld
asupra situatiei actuale si asupra obiectivelor de urmdrit din perspectiva reorganizarii.

L3. Scopul planului

Scopul principal al planului de reorganizare este cel consfintit de art.2 din Legea nr.85-
2006 privind procedura insolventei, si_anume acoperirea intr-o mdsurd cét mai_mare a
pasivului debitorului in insolventa '

Atat conceptia legiuitorul
modalitate de realizare a aces
viata comerciald, cu toate co
relevantd functia economic
insolventei, respectiv neces
numai in subsidiar, in con
recurgerea la procedura falimentti

Reorganizarea prin continuarea
modificdri structurale in activitatea cure
obiectul de activitate, dar aliniindu-se %
conform cu resursele existente gi cu cele ¢
fiind menite s& reorienteze activitatea de ba:

Planul de reorganizare potrivit spiritul

tica judiciard modernd aratd cd principala
area debitorului si mentinerea societdtii in
nomice ce decurg din aceasta.Astfel, este
de Legea nr.85/2006 privind procedura
aflate in insolventd, prin reorganizare §i
zirii sau lipsei de viabilitate a debitoarei,
acerea intereselor creditorilor.
tii debitorului presupune efectuarea unor
societdt in dificultate, mentinandu-se
activitdtii la noua strategie,
,“toate aceste;strategii aplicate
a societdtii spre obtinerea de profit.
.egii nr.85/2006 privind procedura insolventei
trebuie s# satisfacd scopul reorganizérii, respectiv:mentinerea debitoarei in viata comerciald, cu
efectul mentinerii serviciilor debitorului pe piatd. De asemenea, reorganizarea Inseamna
protejarea intereselor creditorilor, care au o sansd in plus la realizarea creantelor lor. Aceasta
pentru ci in conceptia modernd a legii, este mult mai probabil ca o afacere functionald sd

o

producy resursele necesare acoperirii pasivului decat lichidarea averii debitoarei aflate in
faliment.

Argumentele care pledeazi in favoarea acoperirii pasivului Societdtii debitoare prin
reorganizarea-activititii-acesteia-si-valorificarea partiald a activelor excedentare in conditii de
maximizare a averii debitoarei sunt accentuate cu atit mai mult in actualul context economic
caracterizat printr-o acutd criz# de lichiditd{i si sciderea semnificativd a puterii de cumpérare a
populatiei, precum si de o contractare a sectorului creditdrii la nivel mondial si national cu
consecinte nefavorabile aupra potentialului invetitional al companiilor.

In acest context economic incercarea de acoperire a pasivului societdfii prin lichidarea
tuturor bunurilor existente in patrimoniul societdtii va necesita un interval de valorificare
destul de ridicat generat de specificul bunurilor existente in patrimoniul societdtii si de
specificul cererii pentru acestea, interval in care toate cheltuielile privind administrarea si

- conservarea acestor bunuri vor fi acoperite din fondurile obtinute in urma vanzérii activelor. In

-5-
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aceste imprejurdri sumele obtinute din valorificarea activelor vor fi insuficiente pentru
acoperirea intr-o misurd intr-o maniera satisfécétoare a creantelor existente impotriva societatii.
Prin prezentul plan se propune mentinerea activtitii principale a societétii debitoare,
sub conducerea administratorului special si supravegherea administratorului judiciar si
valorificarea activelor excedentatare si neesentiale pentru reusita planului de reorganizare intr-
un cadru organizat si controlat, urméand ca toate cheltuielile aferente procedurii vanzérii
activelor s¥ fie suportate din sumele obtinute de citre Societate in urma desfésurdrii activitatii
curente. In aceastd categorie de cheltuieli sunt luate in calcul cheltuieli de pazéd, conservarea §i
administrarea acestora, achitarea taxelor locale si a onorariului fix al administratorului judiciar.
In ceea ce priveste onorariul de succes al administratorului judiciar si cota de 2% datoratd catre
UNPIR, pe misurd ce acestea vor fi datorate, vor fi achitate la momentul nasterii lor, fie din
lichidititile obtinute din valorificarea activelor, fie din lichiditdtile curente ale societdtii, in
functie de disponibilititile existente la momentul nasterii obligatiei de platé, insd scopul final
este de a acoperi i aceste sume tot din activitatea curents a societdii, astfel incat dacé au fost
initial retinute din lichiditatile obti anzarea activelor grevate de sarcini, - sumele
respective si fie ulterior reintre ditorului garantat, respectiv din lichiditétile
generate de activitatea curents : cod

L4. Durata de imple

In vederea acoperir
propune implementarea plan
din Legea nr.85/2006 privind procedura entei si anume trei ani de la data confirmérii
planului de citre judecitorul-sindic.

In conditiile in care planul de reor
de aplicare a prezentului plan de reorganiz
loc confirmarea.

In situatia in care nu se vor gési co
mecanismului reorganizérii, cu acordul a 2/3
mult 18 uni, se va analiza oportunitatea prelungirii

mitoare lunii in care a avut
itii optime pentru derularea componentelor

creditorii aflati In sold dupé trecerea a cel
lanului cu incd 12 luni.

L5. Rezumatul planului de reorganizare

In temeiul art.94 alin.l din Legea nr.85/2006 alin.1 litb) din Legea nr.85/2006 privind

procedura insolventei, prezentul Plan de Reorganizareeste propus de-administratorul-judiciar-
al CONSTRUCTI FEROVIARE MOLDOVA S.A.(societate fn in insolvenfiy/ in insolvency/ en
procedure collective) - Societatea Civil4 Profesionald EuroBusiness LRJ SPRL lasi. Destinatarii
acestui Plan de Reorganizare, denumit in continuare Planul sunt judec#torul sindic, debitoarea

si creditorii inscriti in Tabelul Definitiv de Creante.
Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitdfii

CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A., conform art.94 alin.1 lit.b) din Legea nr.85/2006
privind procedura insolventei, cu modificirile si completédrile ulterioare au fost indeplinite,
dupd cum urmeaza:

-6-
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- Legea nr.85/2066 privind procedura insolventei.

1. Planul este propus de administratorul judiciar, in conformitate cu prevederile art.94
alin.(1), Lit.b.

2. Posibilitatea reorganizdrii a fost analizatd si formulati de citre administratorul
judiciar desemnat in Raportul privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia stérii
de insolvents a societitii debitoare, intocmit conform art.59 din Legea nr.85/2006, depus la
Dosarul cauzei si publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 843,/16.01.2013.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei CONSTRUCTII FEROVIARE
MOLDOVA S.A. a fost depus la Dosarul cauzei de citre administratorul judiciar in data de
22.10.2013 si afisat la usa instantei, conform Procesului Verbal de Afisare din data de 22.10.2013,
urmare solutiondrii contestatiilor la Tabelul Pr si cumuldrii cu SUPLIMENT nr. 2090/
13.11.2012 SI SUPLIMENT NR. 665/ 04.04.20 abelul Preliminar. Tabelul Definitiv al
obligatiilor debitoarei ~CONSTRUCTII. FEROVIARE, OLDOVA S.A. intocmit conform
prevederilor art. 74 alin. 1 din Legea nr. 85/20 ivindyp:
in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 17309

4. Debitoarea nu a mai fost subiect al proc if i e de Legea nr.85/2006 privind
procedura insolventei. Nici societatea si niciun m sanelor de conducere al acesteia
nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre evazute de art.94 alin.4 din

In conformitate cu analizele tehnico-economic ratorului judiciar si a
debitoarei, a rezultat,ci societatea debitoare poate fi in tingd scopul procedurii,
wi prin implementarea unui plan de reqrgani ire, focalizat pe 2 ( doud)

directii principale

a) - valorif activelor excedentare, neesentiale pentr usita Planului de
Reorganizare in con aximizare a averii debitoarei, in conformitate cu prevederile art.95
alin. (6) litH, cu asi otectiei corespunzitoare a creditorilor tati prevdzute de

b) - contmuarea
. o . . . K g5 . .
generaru unui excede t d1n are si fie suportate cheltuielile procedurii si o parte din

icatorilor din plan, avand astfel p051b1]1tatea de a
a unor eventuale abateri de la plan.

edebitoarei in raport cu posibilititile si specificul activitatii
desfasurate, cu mijloacele fi e disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea p1ete1 fatd

adopta mésuri in timp real pe
Perspectivele de red

de oferta debitorului sun detaliate in cadrul prezentulti plar.

Misurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciard al
CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A. sunt cele previizute de art.95 alin.6, lit. A,B si E.

Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei este de 3 ani de la data
confirmarii acestuia, cu posibilitatea prelungirii in conditiile stipulate de Lege.

Toate categoriile de creante sunt defavorizate prin prezentul Plan de Reorganizare,
potrivit Legii, iar acestea sunt urmdtoarele:

* Categoria creantelor garantate

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor bugetare

.7-
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* Categoria creantelor chirografare- furnizori indispensabili previzute la art. 96 alin. (1)
* Categoria creantelor chirografare previzute de art.100 alin.(3), lite

Planul mentioneazd despagubirile s# fie oferite titularilor tuturor categoriilor de creante,
in comparatie cu valoarea estimativi care ar putea fi primitd in caz de faliment.

Categoriile propuse pentru a vota prezentul plan de reorganizare potrivit art.100
alin.(3), sunt urmatoarele:

* Categoria creanfelor garantate

* Categoria creantelor salariale

* Categoria creantelor bugetare

* Categoria creantelor chirografare- furni

* Categoria creantelor chirografare preva

pensabili previzute la art. 96 alin. (1)
100 alin.(3), lit.e .

IL. NECESITATEA REORGANIZARII

I1.1.Aspecte economice.

“canism  care permite

In plan economic, procedura reorganizr:
sd se redreseze si sd-si

comerciantului aflat intr-o stare precard din punct de v
urmeze comertul

Din punc
obiective ce trebu:

sarea realistd a unor
| angajérii unor noi
ntitdtii produselor si
de management,

u impact gi asupra pietei muncii din judetul Iasi.
in jud. Iagi in ultimii ani, datorate scdderii
are"a propagirii crizei economice pe care o traversdm
ceastd crizd a afectat gi sectorul constructiilor, astfel incat
II FEROVIARE MOLDOVA S.A. poate constitui o premisd a

relansarea activitdtii va impur

Numeroasele dispo
activitdtii economice, in prin
au afectat nivelul economi
relansarea activitatii CON

cresterii-economice:

.8-
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I1.3. Avantajele reorganizirii comparativ cu procedura falimentului R
Principalele premise care stau la baza reorganizdrii CONSTRUCTI FEROVIARE

MOLDOVA S.A. sunt urmétoarele:

- capacitatea acesteia de a continua activitatea la un nivel comparabil cu cel derulat in
perioada anterioard deschiderii procedurii; ¢

- societatea si-a p#strat renumele gi pozitia datorits activitatii desfagurate pe piata de
profil;
- baza materiald de care dispune societatea il permite acesteia s&-gi degfdgoare
activitatea;

- existenta unui personal calificat, cu experients in domeniu si atasat fafd de valorile
companiei; '

- societatea are incd bune relafii cu furnizorii, continuand partial activitatea si dupd
deschiderea procedurii insolventei;

- societatea activeazd pe o piafé certs, sstrandu-si baza de clienti si relatiile de.afaceri si
dup# deschiderea procedurii insolye

- conservarea tuturor b

ce va permite efectuarea de distribuiri cédtre
tructuratd ca si afacere in derulare, cum se
i intd otential mult mai ridicat de a

Votarea Planu
prin finalitatea lor sd
care isi continud activit;

intregului patrimoniu al CONSTRUCTII
tlui, ar minimiza sansele de recuperare a
e la instréinarea acestui patrimoniu la o valoare
re este raportati la contextul economic actual
le potentialilor cumpérdtori de a accesa finantiri de
procedura falimentului Societitii, precum si pe rezultatele
durii care confirm dificultafile existente in prezent pe piata

Per a contrario, va
FEROVIARE MOLDOVA
creantelor pentru creditorii
infericard valorii sale reale
caracterizat de o lipsd sa
nivelul celor pe care le-ar
evaludrii realizate in cursul:

imobiliara.

Votarea planului si continuarea procedurii reorganizérii sunt mdsuri menite, prin
finalitatea lor s satisfaci interesele tuturor creditorilor, atét ale creditorilor garantati, cat si ale
celorlalfi creditori, precum si interesele debitoarei care isi continud activitatea, cu toate
consecintele economice si sociale aferente.

Falimentul unei societsti situeaz# debitoarea si creditorii pe pozitii contradictorii, primii
urmirind recuperarea integrald a creantei impotriva averii debitorului, iar acesta din urms,
mentinerea intreprinderii in viata comercialé. Dac¥ in cazul falimentului, interesele creditorilor
exclud posibilitatea salvdrii intereselor debitorului, a cdrui avere este vandutd (lichidatg) in
intregime, in cazul reorganizérii cele doui deziderate se cumuleazd, debitorul continuandu-si

.9.
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activitatea, cu consecinta cregterii sale economice, iar creditorii profitd de pe urma maximizarii
valorii averii gi a lichiditatilor suplimentare obtinute, realizandu-gi in acest fel creantele intr-o
proportie superioard decét cea ce s-ar realiza in ipoteza falimentului.

Ficand o comparatie intre gradul de satisfacere a creanfelor in cadrul celor doud
proceduri, ardtdm ci in ambele cazuri existd un patrimoniu vandabil destinat platii pasivului,
dar cd in procedura reorganizérii, la lichiditatile obtinute din eventuala vanzare a bunurilor din
patrimoniul Debitoarei, care nu sunt necesare reusitei planului se adaugé profitul substantial
rezultat din continuarea activititii acesteia, toate destinate platii pasivului.

Procesul de reorganizare comporta si alte avantaje: _

> Continuand activitatea de productie, creste considerabil gradul de vandabilitate
al bunurilor unei societdti ,active”, fatd de situatia valorificdrii patrimoniului unei societdfi
»moarte”, nefunctionale (patrimoniu care, nefolosit, este supus. degradérii inevitabile pana. la

momentul Instriinirii);

> De asemenea, continuarea.activititi mireste considerabil sansele ca activul
Societdfii sd fie vandut ca un anis: stare de functionare (ca afacere), chiar in
eventualitatea nedoritd a deschidé ’ faliment; v

> La un simplu c tatat ci Societatea are costuri fixe (utilititi,

e, taxe locale etc.) semnificative, cheltuieli
itatii de bazé, precum si din obtinerea de
ispensabile activitdtilor pe care Societatea
azul falimentului Societitii, ar urma sé fie
conform art 121 pct. 1 din Legea nr. 85/2006
pietand asupra valorii obtinute din véanzare, gi

salarii, pazd, asigurari bunu
care nu pot fi amortizate de
venituri din inchirieri si va
urmeazé a le desfdsura. To
plitite prioritar din valoarea
(ca si cheltuieli de conservare si administr
diminuand in mod direct gradul de satisf

> Avantajele de ordin econo;
cont de necesitatea mentinerii in circuitul e
piata de profil, la nivel national gi internation
unor importante cifre de afaceri si profituri, fiin

> Societatea are potential si detine ‘baza materiald necesard, pentru ca, o datd cu
depasirea blocajului care a afectat intreaga piafd‘a consstructiilor, ca efect al crizei ce incd se
manifestd si o dati cu revenirea si relansarea acestui domeniu, si poatd sd-si desfdsoare
activitatea, mentinand si crednd totodatd un numir insemnat de locuri de munca.

Arii sunt evidente, tindnd
mic-a-unei Societdti care are un bun renume pe
care a avut rezultate concretizate in obtinerea
bun gi important contribuabil la buget;

IL4. Comparatia avantajelor reorganizirii in vaport cu valoarea de lichidare a

societitii i caz de faliment

Raportandu-ne, in estimarea valorii de lichidare a activului Societétii, la valoarea de
evaluare a patrimoniului Societéii se poate desprinde concluzia c& implementarea cu succes a
planului de reorganizare a Societitii va asigura acoperirea creantelor creditorilor intr-o mésurd
mai ridicatd.

In evaluarea realizatd de c#tre societatea de evaluare autorizatd UNEVAR, angajatd in
acest sens, s-a urmirit determinarea atat a valorii de piatd a activelor Societétii cat si a valorii de
lichidare a patrimoniului acesteia. In acest sens mentiondm faptul ci valoarea de piatd ,este
suma estimatd pentru care o proprietate va fi schimbatd, la data evaludrii, fntre un cumpidirdtor decis gi
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un vénzitor hotirdt, tntr-o tranzactie cu pret determinat obiectiv, dupd o activitate de marketing
corespunzitoare, in care pirtile implicate au actionat in cunogtin{id de cauzd, prudent gi fird
constringere.”

Valorificarea activelor Societitii intr-o procedurd de faliment se realizeazd in conditii
speciale care nu permit obtinerea in schimbul activelor Societétii a valorii de piat4 a acestora.
Pentru corecta evaluare a valotii ce urmeazi a se obfine in procedura de lichidare a activelor
Societitii se utilizeazd valoarea de lichidare definitd ca ,suma care ar putea fi primitd, tn mod
rezonabil, din vanzarea unei propritetiiti, intr-o perioadi de timp prea scurta pentru a fi conformi cu
perioada de marketing necesari specificatiin definitia valorii de piafi”

Conform GN 6 - Evaluaren Intreprinderii 5.7.1.1., ,In lichid#ri, valoarea multor active
necorporale (de exemplu fondul comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor
corporale reflectd circumstantele lichiddrii. i cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane
pentru vanzari, onorarii, impozite si taxe, alte costuri de inchidere, cheltuielile administrative
pe timpul incetdrii activitdtii si pierderea de valoare a stocurilor) sunt calculate si deduse din
valoarea estimata a intreprinderii.” ¢

In evaluarea efectuats in
Evaluatori SRL s-a urmarit defc”({
cat si a valorii de lichidare a p

Valoarea de lichidar
conformitate cu Standardele

13 de citre Societatea Compania Expertilor
ii de piatd a activelor societétii ‘debitoare,

VALOAREA DE
LICHIDARE

GARANTATE

(RON)
D.E.F.P.L.-Primiria lasi | Proces
' seches 7.832.331,00
nr. 90167/
Directia  Generald a | Procesul
Finantelor ~Publice a | sechestru bur "16.601,00
Judetului Tasi nr. 85342/13.07.2000 si
nr. 731/04.06.2003.
Active libere de sarcini 15.074.976,00
TOTAL 22.923.908,00

Am procedat la efectuarea unei simuldri de vanzare la valoarea de lichidare (ipoteza

falimentalti) a activelor si dé distribuire a sumelor-citre creditoricu-aplicarea-prevederilor-art:
121 si art. 123 din Legea nt. 85/2006, privind procedura insolventei.
Urmare a acestei simuléri s-au constatat urméatoarele:

a) In ivoteza falimentului
s-a constatat care ar fi cuantumul sumei care ar fi distribuitd concret cétre creditori in

cazul in care activele ar fi vandute si sumele distribuite, inclusive cu precizarea cheltuielilor de
procedurd, astfel:

Sumele obfinute din valorificare activelor la
11 -
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valoarea de lichidare 22.923.908,00 lei
Sume obtinute din recuperari de creante i garantii 8.106.030,80 lei
Datorii acumulate in perioada de observatie 2.439.470,27 lei

Cheltuieli cu vénzarea bunurilor (UNPIR, .
retributii, pazd) - 10% 2.300.496,81 lei

Sume rémase spre distribuire in caz dé 26.289.971,72 lei

ilor ce ar fi efectuate citre creditori, in

Situatia centralizatd a sumelor incasate aferent
ipoteza falimentului, se prezintd astfel:

CREDITOR CREANTAIN Y % de
TABEL DEFINITI acoperire
Creante garantate 1.004.180,00% 100,00 %
Creante salariale 9.038,00 100,00%
Creante bugetare 145.205.557,38 17,41%
Creante chirografare 2.086.386,19 0
TOTAL 148.305.161,57

late categoriile de

Dupé cum se poate observa, in ipoteza falimentului, sunt in
in total creante, iar

creante garantate si salariale, categoria creantelor bugetare primeste 17,
creantele chirgrafare nu primesc nimic.

La determinarea sumelor niscute in cursul procedurii ce ur
creditorilor in ipoteza falimentului trebuie avut in vedere, pe langd cuan
vor constitui obiectul inscrierii in Tabelul suplimentar de creante si faptul cd derularea
procedurii de lichidare a patrimoniului societétii va genera - astfel cum ardtam - cheltuieli de
procedurs, efectuate cu conservarea si administrarea patrimoniului , organizarea i efectuarea
lichid#rii patrimoniului, remuner a istratorului judiciar, impozite datorate bugetului
statului ce vor diminua core travaloarea distribuirilor ce vor fi efectuate
creditorilor. _

Valoarea acestor cheltui
compusa din:

i a fi distribuite
rea creantelor ce

e I;roceduré poate fi estimati la aproximativ 12 %, fiind

Tel./Fax. + (46) 232~ 220 777 ¢ Mubik + 40 733 683 701 © E-roail officeis@Iriro

¢ FILIALA Bucuregti sstr. Baba Novac, nr. 17 @ bloc G13 scara 2 parter ap. 45 © sector 3

I ONORARIUL LICHIDATORULUI JUDICIAR, i cuantum de 0 lei/Tund, 5i 2" %,
exclusiv TVA din sumele distribuite citre creditori ( luénd ca element de raportare hotdréarea
Adunérii Creditorilor din data de 03.06.2013 prin care a fost confirmat administratorul judiciar
siis-a aprobat onorariul );

IL. Contributia de 2 % datoratd UNPIR conform art.4 din Legea nr.85/2006 ;

ITI. Alte cheltuieli preconizate a se efectua cu paza si conservarea bunurilor, publicitate
in vederea valorificirii acestora, cheltuieli cu demersurile de organizare a licitatiilor, taxe locale,

pani la valorificare, comisioane bancare etc.
Raportat la cele arjtate mai sus provitoare Ia cheltuielile de lichidare si datoriile din

perioada de observatie, algoritmul in functie de care se calculeazd valoarea estimativé care ar fo
-12-
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primit de creditori in caz de faliment trebuie s tind seama de faptul c& distribuirea sumelor se
face potrivit art.121 si art.123 avind in vedere urmétoarele prioritdti:

1. Art.121. pctl si art.123 pet.1.Suportarea cheltuielilor de procedurd care - astfel cum
am aritat sunt in cuantum de 2.300.496,81 lei. Dupé sciderea acestor cheltuieli de procedurd din
totalul activelor evaluate la suma de 22.923.908 lei si a creantelor de recuperate si garantiilor de
buni executie in sumd de 8.106.030,80 lei, ( in total 31.029.938,80 lei ), rdman de distribuit pe
urmitorul punct suma de 28.729.441,99 lei.

2. Distribuiri in favoarea creditorilor garantati - D.E.F.P.L Iasi si D.G.F.P.J. Iasi, cdrora L
s-ar distribui suma de 1.004.180,00 lei, corespunzitor valorii evaluate a bunurilor sechestrate,
dups deducerea cheltuielilor aferente.Dupd achitarea cheltuielilor aferente procedurii si
distribuirea sumei cuvenite creditorului garan e.0 sumi de 27.725.261,99 lei.

3. Art.123 punct 2. Distribuiri in favoarez
achita in integralitate salariile restante inscrise la
4, Distribuiri in favoarea creantelor ndscu

velor excedentare
dald a unor sume

(active imobile) se p
superioare celor care

i~ sunt achitafi in integralitate,

- Creditori salariati'=sunt achitati in integralitate,

- Creditori bugetari = sunt achitati in proportie de 22%,

- Creditori chirografax n proportie de 0%,
- Creditori chirografar pensabili sunt achitati in proportie de 0%.

fietdtii se achitd in integralitate si datoriile accumulate in

De asemenea, prin reorg
1 alte datorii néscute in perioada de reorganizare.

perioada de observatie, pr

Tel./Fax. '+ (40) 232-220 777 * Mubik + 40733 683 701 ° E-roail officeis@lri. d

o FILIALA Bucuregti estr. Baba Novac, nr. 17 ¢ bloc G13 scara 2 parter ap. 45 © sector 3

i-sus;in-procedura-falimentului,creditorii ar beneficia-de sume
te prin prezentul plan de reorganizare.

Ca-o-concluzie-a-celor-expus
mult mai mici decat cele prev:

IL5. Avantaje pentru principalele categorii de creditori
A. Avantaje pentru creditorii garantafi

In ceea ce privegte creditorii garantati implementarea prezentului plan de reorganizare
prezint beneficii in ceea ce priveste gradul de recuperare a creantelor definute de citre acestia.
Asa cum se va putea observa si din secfiunile ulterioare, procentul de acoperire al acestor
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creante, astfel cum acesta se propune a fi realizat prin Programul de plati este de 100% din
valoarea creantelor garantate. :

In ipoteza deschiderii fatd de Societate a procedurii falimentului cu privire la acoperirea
creantelor din aceastd categorie existd riscul de acoperire doar partiald a acestora intr-o
proportie cu mult mai micd decét cea propusé prin plan. Acest risc este generat in special de
criza de lichiditate existentd pe piata imobiliard generatd de actuala criza financiara.

B. Avantaje pentru creditorii bugetari

Pe baza previziunilor de fluxuri de nui
reorganizare, creantele inscrise in aceastd cate
prevederilor sectiunii ,Programul de platd al cr

Pentru acesti creditori, principalul bene
creantelor mai mare decét in caz de faliment(17.
insemnand mentinerea unui important contribu
activitatii curente Intregeste resursele financiare pu

C. Avantaje pentru creditorii salariati

Alternativa
creantelor salarialé

7

procedurii de faliment fatd de Societate

le locuri de muncd In conditiile in car vitatea curentd a

itiile in care piata

Societ4tii va inceta 1
forte1 de munci se

de numerar care vor sustine realizarea Planului de

reorganizare, creantele insc aceastd categorie nu vor fi plitite, conform prevederilor

sectiunii, Programul- depla.t creantelor.”
Tratamentul aplicat prin Plan acestei categorii de creante defavorizate al cdror cuantum

este diminuat in procent de 100% este corect si echitabil in sensul art.101 alin.2 din Legea
nr.85/2006, intruct, comparativ cu ipoteza falimentului, in care aceste creante ar fi satisfacute
in proportie de 0 % din valoarea admisi in Tabelul Definitiv de creante (conform sectiunii
Scenariul de Lichidare).Si in ipoteza reorganizérii acestea vor primi 0.

Pentru acasti categorie de creditori, principalul beneficiu rezultd tocmai din continuarea
activitatii economice, in sensul cd dacd vor dori continuarea relatiilor comerciale, vor putea

derula noi afaceri cu un partener viabil in zond.

-14-
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E. Avantaje pentru creditorii chirografari indispensabili activitatii

Conform dispozitiilor Art. 96. - (1) In vederea administrarii eficiente a procedurii, planul
poate desemna o categorie separata de creante, compusa numai din acele creante chirografare
care, in sensul art. 49 alin. (1), apartin furnizorilor fara de care activitatea debitorului nu se
poate desfasura si care nu pot fi inlocuiti.

In cazul societatii astfel de furnizori férd de care activitatea debitorului nu se poate
desfisura si care nu pot fi inlocuiti sunt E.ON Energie Romania SA (fosta E ON Moldova
Distributie SA) si E-ON Gaz Distributie S.A.

Pentru aceasty categorie de creditori, principalul beneficiu rezultd tocmai din
continuarea activititii economice, in sensul cd dacd vor dori continuarea relatiilor comerciale,
vor putea derula noi afaceri cu un partener viabil in zond, chiar dacd nu isi vor recupera
creanta.

Categoria furnizorilor indi
administratorul special si aproba

fost desemnatd iIn urma listei propuse de

III. PREZENTAREA

II11. Identificarea soc;

Denumire : ( TRUCTII FEROVIARE MOLDOVA S.A.
Forma juridicd: spundere limitatd
Sediul : naly, nr. 5, jud. lasi
cur:

]22/1928,/1991

Nr. de inregistrare:
d-nul. BUTNARIU PAUL-COSTEL

Presedinte Consiliul de
Administratie:

Structura Asociativa.Capitalul social:
Conform datelor de la Oficiul Registrului Comertului si Actului Constitutiv, capitalul
social subscris §i vérsat al societétii este In sumd totalé de 2.662. 349,40 lei, impartit intrun numér

S.C. “ Antrepriza de |

7

Lucrdri Drumuri si Poduri Iasi

S.A., cu sediul social in Iagi, str. | 13,564,414 50.9490%
Sergent Grigore Ioan, nr.10, jud. | o '
Tasi ;
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| .
. T ] ) 0,
Persoane juridice | 89,746 0.3371%

Obiectul de activitate al societatii:
Obiectul principal de activitate al societdtii il reprezintd , Lucréri de constructii a céilor

ferate gi subterane ” - cod CAEN 4212,

Societatea CONSTRUCT »MOLDOVA S.A, cu sediul in Iasi, Sos.

Nationald, nr. 5, jud. Iasi, ju
Administratie ing. Butnariu
intretinerea si executia de lu
civile, industriale, edilitare
de lucrari :

= C#i ferate, linii de tramvai, fii conexe CF(tr1a]e, depouri, canale revizie);

. Consolidare terasamente regularizare albii, constructii
hidrotehnice;

. Constructii si reabilitare dr

. Constructii civile, industriale, e

- Canalizari si aductiuni de apé; p

. Activitati de transport, service si re

Societatea CONSTRUCTII FEROVIARE MOEDOVA S.A Iasi dispune de un departament
ce se ocupa de executia lucrdrilor de constructii, un departament de proiectare, departament de
topometrie, precum si baza proprie de productie.

Unitatea dispune de o echip# tehnicd format din circa 320 salariati-muncitori calificati
in toate domeniile( constructori de cale feratd, instalatori, fierari betonisti, dulgheri, asfaltatori,

__________ mecanici) si cca. 30 ingineri si tehnicieni cu experients si agement#ri pe profil de : constructii cdi

ferate, constructii drumuri si poduri, constructii civile si edlhtare, canaliz#ri si aductiuni de apd,

telecomunicatii.
Societatea este certificatd conform sistemului de management al calitétii standard ISO

9001:2008, detine certificat de calificare a executiei constructiilor eliberat de ARACO Romaénia,
autorizatii de furnizor si agremente eliberate de organismul de certificare AFER.

Firma are in dotare o intreagd gama de utilaje terasiere, feroviare si vehicule auto,
plasate strategic in zonele de activitate, pentru a rdspunde prompt la solicitérile clientilor.
-16-
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Pani in anul 1990, societatea a executat, pe langa alte tipuri de lucréri specifice, i toate
lucririle de cale feratd, instalatii feroviare, precum si toate clddirile de pe raza S.N.CFR-S.A.
Regionala CF lagi-care acoperé aria a 8 judete din partea de Nord-Est a Romaniei.

Dintre lucrdrile reprezentative executate de CONSTRUCTI FEROVIARE MOLDOVA
S.A ITasi enumerdm mai jos:
» Constructii feroviare: Gara Tg. Frumos, Gara Gura Humorului, Gara Radauti,
consolidare si restaurare Gara Iagi, Vaslui, Suceava. Spital CFR Iasi
Reabilitate linie contact Fetesti-Constanta-80 km;

ilasi; .
oud Pascam—Tg Neamt, Dornes‘u—
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Dublare linie Adjud-Suceava-20

Siret;

>

>

>

>

» Modernizare

» Modernizare

>

> Reparatii la reteaua de cabluri a inst. SCB pe raza Se CT3 SV-inst. BLA
Frasin-Molid, SV-SV Vest;

» Inlocuire sine defecte cat. I, linia Ploiesti Vicsani, intre stati ud-Sascut;

» Amenajare parcare Hotel Moldova;

: » Servicii de pazd, depozitare, gestionare i manipulare a materialelor de cale;
O » Reparatii la reteaua de cabluri a inst. SCB pe raza Sectiei CT1 lasi- inst BLA pe
distanta Ciurea-Barnova;

» Lotul IIl- Reparatii la inst. SCB pe raza Sectiei CT4 Tg Mures din inst. CED, din
statiile Tusnad sat Sansimion, com Sancraieni;

» Lotul II- Reparatii curente la inst. SCB pe raza Sectiei CT3 Alba-Iulia din inst.
CED, din statiile Ocna Sibiului, Loagmnes si inst. BLA pe distanta Seica Mare-
Copsa;

> Lotul Ill=Reparatii-curente-la-inst—SCB-pe-raza-Sectiei-CT4-Tg-Mures-din-inst:

CED, din statiile Malnas Bai, Lunca Bradului Aiud si inst. BLA Teius-Arad,

Aiud-Unirea;
> Lotul I- Reparatii la inst. SCB pe raza Sectiei CT1 Brasov din inst. CED din statia

Ghimbav si inst. BLA pe distanta Augstin-Racos;
» Lotul III- Reparatii cabluri si retele de cabluri ale inst. SCB pe raza Sectiei CT4

Tg. Mures;
> Lotul I- Reparatii cabluri si retele de cabluri ale inst. SCB pe raza Sectiei CT1

Brasov;
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» Lotul II- Reparatii cabluri si retele de cabluri ale inst. SCB pe raza Sectiei CT3
Alba-Tulia;

> Statia Veresti cap X+Y km 431+300/900, km 432+450/900-lucrédri de reparatii
pentru ridicarea restrictiei de vitez;

» Linia I 600 Tecuci-Iasi, intre statiile Zorleni Banca km 295+135/304+400 lucrari
pentru ridicarea restrictiilor de vitezé;

» Consolidare terasamente km 475+400/475+600 linia cf Ploiesti-Vicsani;

> Lucrdri de intretinere §i reparatii linii cf linii statii EUROGARI-statia Piatra
Neamt, linia 4PE;

» Lucrdri de intretinere si repara
Neamt, linia 5PE

i cf linii statii EUROGARI—statia Piatra

II1. 2. Cauzele care au condus la aparitia

Atributia noastrd ca administrator judici
imprejurdrilor care au condus la aparitia starii
debitorului prin examinarea situatiei sale economi
prevederilor art. 28 si 35.

Examinarea act1v1tatu debltorulm CONSTRUC
efectuat in pe baz
a Municipiului Ia
anexate acestora,

care au dus la

izat informatiile

adicd nu contin erori se
reprezinte sau ceea ce se
respectiv, recunoasterea a

conform caracteristicilor eco
Examinarea activitit:
financiare 2008 - 2013, av.

ului s-a efectuat pentru perioada de referinté a exercitiilor
- unct de plecare situafia financiard la inceputul perioadei de
referintd;respectiv-la-incep exercifiului-financiar-2008-Sinteza-datelor-inscrise-in-situatiile
financiare ale perioadei de“referint, respectiv a datelor corespunzétoare bilanfurilor gi
conturilor de profit si pierdere precum si a prelucrdrii acestora in situafia soldurilor
intermediare de gestiune, este prezentatd in anexele la prezentul raport care constituie parte

integrantd a acestuia.
Examinarea activititii societdtii comerciale debitoare in ‘vederea stabilirii cauzelor si
imprejurdrilor care au dus la aparitia stdrii de insolven{d a urmdrit, Intr-o primd etapd,
analizarea situatiei financiare si sintetizarea acestora in sistem de punctaj (scoring) pentru a se
putea caracteriza traiectoria sin#titii financiare si a determina riscul financiar al infreprinderii
in perioada de referinf4, iar in etapa a doua s-a procedat la determinarea riscului de faliment
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(insolvabilitate) in perioada de referint, respectiv evaluarea riscurilor care au insotit activitatea
intreprinderii sub aspectul fragilitdtii (vulnerabilitafii) cu impact in prefigurarea falimentului
(insolvabilititii) care amenint¥ supravietuirea (perenitatea) intreprinderii.
Analiza situatiei financiare a debitorului in perioada de referinta
Pentru perioada de referints, dinamica elementelor structurale ale bilantului contabil

se prezintd astfel:

Imobilizari
_necorporale ______ | ° 23.58100%et __ ____| 21.706,0 Olei __ |36475001ei |
Imobilizari
corporale s | 51.635.859,00lei | 52.141.492,0 5,00 lei | 49.380.758,00 lei _ |
Imobilizérs
financiare ' 4.372.642,00 lei 5.122.503,00 lei
Total ac
imobilizate 56.535.840,00 lei 54.539.736,00 lei
IR Stocuri 1 834.50800lei _____| 807.575,00lei _ ' 517.24800lei  _ _ |
P — Creanfe | 27.129.69800lei | 33.729.015,00 lei_ _ 30450.681,00 lei _ |
Q Investitii  pe
Sfermenscurt |-l e | = S B S lel ]S 911.63500lei |
Casa si
conturi la banci 318.144,00 lei 819.734,00 lei 1.084.100,00 lei
Total active
circulante 34.854.734,00 lei 36.780.975,00 lei 32.963.664,00 lei
Cheltuieli in
avans lei -lei —lei
TOTAL
ACTIV 83.967.122,00 lei 91.390.574,00 lei 92.691.142,00 lei 87.503.400,00 lei
Datorii: sume care
trebuie plétite intr-o
perioads deunan__ _ | 10169171400 kei _ _ _| 116976.603,00ei _| 133:199.673,00lei | 143.694.102,00 lei |
Datorii: sume care
trebuie platite intr-o
perioadd mai mare de
un an - lei ‘ - lei 2.652.972,00 lei 2.652.972,00 lei
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